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บทคัดย่อ  

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษา 1) ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินจ าแนกรายบริษทั 2) ค่าเฉล่ียราคาหุน้

จ าแนกรายบริษทั 3) ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้น ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วน

อิเลก็ทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ใชวิ้ธีวิจยัเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมขอ้มูล

ทางการเงินจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) จากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และขอ้มูลราคาหุน้จาก website finnomena.com ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2566 จ านวน

ทั้งส้ิน 5 บริษทั ใชส้ถิติ ค่าเฉล่ีย ค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเชิงส่วน 

พบว่า 1) บริษทั METCO มีอตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 2.96เท่า (S.D. = 0.53) CCET มี 

CR เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 1.16เท่า (S.D. = .11) CCET มี DER เฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 2.82 เท่า (S.D. = 0.68) METCO มี 

DER เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 0.42 เท่า (S.D. = 0.07) SMT มี GPM เฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 12.32% (S.D. = 8.23) CCET 

มี GPM เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 5.05% (S.D. = 0.47) SVI มี NPM เฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 6.50% (S.D. = 6.41) SMT มี 

NPM เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 0.43% (S.D. = 11.27) SVI มี ROA เฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 9.84% (S.D. = 8.98) SMT มี 

ROA เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 2.24% (S.D. = 7.76) SVI มี ROE เฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 18.05% (S.D. = 14.45) SMT มี 

ROE เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 0.77% (S.D. = 15.34) METCO มีค่า EPS เฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 18.25 บาทต่อหุน้ (S.D. = 
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14.05) SMT มีค่า EPS ต ่าท่ีสุด เท่ากบั 0.00 บาทต่อหุน้ (S.D. = 0.30)  2) METCO มีค่าเฉล่ียราคาหุน้สูงท่ีสุดเท่ากบั 

170.12บาท (S.D. = 42.53) CCET มีค่าเฉล่ียราคาหุ้นต ่ าท่ีสุด เท่ากับ 1.87บาท (S.D. = 0.43) 3) ความสัมพันธ์

ระหวา่ง EPS กบัราคาหุน้อยูใ่นระดบัสูง (r = 0.794) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 ความสมัพนัธ์ระหวา่ง CR 

กบัราคาหุน้อยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่า (r = 0.476) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 ส่วนDER, GPM, NPM, ROA 

และ ROE ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น ขอ้เสนอแนะการวิจยัในคร้ังน้ีคือ ผูท่ี้สนใจลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยี

ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ควรใหค้วามส าคญักบัอตัราส่วนสภาพ

คล่องและอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้ เพ่ือวิเคราะห์แนวโนม้ในอนาคตของบริษทัท่ีจะลงทุน รวมทั้งศึกษาค่าเฉล่ียราคา

หุน้ยอ้นหลงั เพ่ือวิเคราะห์และก าหนดช่วงเวลาท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทุนตามสภาวะตลาด 

ค ำส ำคัญ: อตัรำส่วนทำงกำรเงิน; รำคำหุ้น; กลุ่มเทคโนโลยช้ิีนส่วนอเิลก็ทรอนิกส์ที่จดทะเบียน 

 

ABSTRACT  

In this research investigation, the researcher examines 1) the average financial ratios categorized by 

company, (2) the average stock prices categorized by company, and (3) the relationship between financial ratios 

and stock prices of technology and electronic component companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

(SET). A quantitative research method was employed, collecting financial data from the Annual Information 

Disclosure Form (Form 56-1) from the Securities and Exchange Commission (SEC) of Thailand and stock price 

data from finnomena.com for the period from 2014 to 2023, covering a total of five companies. The data were 

analyzed by using mean, standard deviation, and Partial Correlation Coefficient. The result revealed that 1) 

METCO had the highest average Current Ratio (CR) at 2.96 times (S.D. = 0.53), while CCET had the lowest 

average CR at 1.16 times (S.D. = 0.11). CCET had the highest DER average at 2.82 times (S.D. = 0.68), whereas 

METCO had the lowest DER at 0.42 times (S.D. = 0.07). SMT recorded the highest GPM average at 12.32% (S.D. 

= 8.23), while CCET had the lowest GPM at 5.05% (S.D. = 0.47). SVI had the highest NPM average at 6.50% 

(S.D. = 6.41), whereas SMT had the lowest NPM at 0.43% (S.D. = 11.27). SVI had the highest ROA average at 

9.84% (S.D. = 8.98), while SMT had the lowest ROA at 2.24% (S.D. = 7.76). SVI also recorded the highest ROE 

average at 18.05% (S.D. = 14.45), whereas SMT had the lowest ROE at 0.77% (S.D. = 15.34). Lastly, METCO 

had the highest EPS average at 18.25 baht per share (S.D. = 14.05), while SMT had the lowest EPS at 0.00 baht 

per share (S.D. = 0.30) 2) METCO had the highest average stock price at 170.12 baht (S.D. = 42.53), while CCET 

had the lowest average stock price at 1.87 baht (S.D. = 0.43) 3) The relationship between EPS and stock prices was 

high (r = 0.794) with statistical significance at the 0.05 level. The relationship between CR and stock prices was 

relatively low (r = 0.476) with statistical significance at the 0.05 level. Meanwhile, DER, GPM, NPM, ROA, and 

ROE had no correlation with stock prices. The recommendation of this research is that investors who are interested 
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in the technology and electronic component companies listed on the Stock Exchange of Thailand should pay 

attention to the current ratio (CR) and earnings per share (EPS) in order to analyze the future trends of the 

companies they intend to invest in, as well as study the historical average stock prices to analyze and determine the 

appropriate timing for investment according to market conditions. 

Keywords: financial ratio; stock price; listed electronic components companies  

 

บทน ำ 

 อุตสาหกรรมช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) เป็นหน่ึงในอุตสาหกรรมหลกัท่ีขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของ

ประเทศไทย โดยเฉพาะในภาคการผลิตและการส่งออก ประเทศไทยเป็นฐานการผลิตอิเล็กทรอนิกส์ท่ีส าคญัของ

โลก โดยในปี 2566 ประเทศไทยเป็นฐานการผลิตอิเล็กทรอนิกส์ขนาดใหญ่อนัดบัท่ี 15 ของโลก และมีส่วนแบ่ง

ตลาด 1.4% ของมูลค่าส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ทั้งหมดของโลก (ธนาคารกรุงศรีอยุธยา, 2568) อุตสาหกรรมน้ี

ครอบคลุมการผลิตช้ินส่วนท่ีจ าเป็นในอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ต่าง ๆ ซ่ึงเป็นช้ินส่วนส าคัญในการขับเคล่ือน

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ ยานยนต์ไฟฟ้า (EV) และสมาร์ทดีไวซ์ ในปัจจุบนัอุตสาหกรรมช้ินส่วน

อิเลก็ทรอนิกส์ในไทยไดรั้บแรงหนุนจากการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีและแนวโนม้เศรษฐกิจโลกท่ีพ่ึงพาการ

ผลิตอิเลก็ทรอนิกส์มากข้ึน โดยเฉพาะในช่วงท่ีมีการขยายตวัของเทคโนโลยี 5G, AI, IoT และยานยนตไ์ฟฟ้า ท าให้

มีความตอ้งการช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง จากขอ้มูลของ SCB EIC คาดการณ์ว่าอุตสาหกรรม

อิเล็กทรอนิกส์ของไทยจะเติบโตท่ีอตัราเฉล่ีย 2.8% ต่อปีในช่วงปี 2025 (SCB EIC, 2567) ปัจจุบนัรัฐบาลตั้งเป้า

ดึงดูดการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร์มูลค่า 500,000 ลา้นบาทภายในปี 2029 เพ่ือลดการพ่ึงพาการ

น าเขา้และเสริมสร้างขีดความสามารถในการแข่งขนัของไทยในตลาดโลก ซ่ึงจะส่งผลให้ประเทศไทยกลายเป็น

ศูนยก์ลางดา้นการผลิตอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีส าคญัในภูมิภาค โดยมีส่วนแบ่งส าคญัใน GDP ของไทย และช่วยเพ่ิมการ

จา้งงานในอุตสาหกรรมการผลิตและเทคโนโลยีขั้นสูง นอกจากน้ีรัฐบาลไทยตั้งเป้าหมายการเติบโตของ GDP ท่ี 

3.5% ในปี 2025 โดยไดรั้บแรงหนุนจากการส่งเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมท่ีมีมูลค่าเพ่ิม และมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจของรัฐบาล ท าใหป้ระเทศไทยมีศกัยภาพในการเป็นศูนยก์ลางดา้นการลงทุนของภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต ้นักลงทุนท่ีมองหาโอกาสในตลาดเกิดใหม่จึงให้ความสนใจกับตลาดทุนไทยเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะกลุ่ม

อุตสาหกรรมท่ีรัฐบาลให้การสนับสนุน จากการศึกษาของ Ball and Brown (2019) พบว่ามีความสัมพนัธ์อย่าง

ชดัเจนระหว่างขอ้มูลจากงบการเงินและการเคล่ือนไหวของราคาหุน้ Besley and Brigham (2008) ไดก้ล่าวว่า ก าไร

เป็นตวัแสดงฐานะทางการเงินท่ีส าคญัและมีบทบาทในการประเมินความสามารถของบริษทัในการด ารงคอ์ยู่และ

เติบโตอย่างย ัง่ยืน โดยก าไรไม่เพียงแต่เป็นเคร่ืองมือในการประเมินผลการด าเนินงานของบริษทัในระยะสั้น แต่ยงั

เป็นสัญญาณของความมัน่คงทางการเงินของบริษทัในระยะยาว Brigham and Houston (2009) ไดก้ล่าวว่า ก าไรยงั

ถือเป็นตวับ่งช้ีส าคญัในการประเมินประสิทธิภาพทางการเงินของบริษทั ซ่ึงสามารถน ามาประกอบการตดัสินใจ

ลงทุนได ้โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงินจะช่วยให้นักลงทุนสามารถประเมินความเส่ียงและโอกาสในการ
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ลงทุนในหุ้นไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากข้ึน และไดก้ล่าวว่าวตัถุประสงค์หลกัของฝ่ายบริหารของบริษทัคือการ

สร้างความมัง่คัง่สูงสุดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ นกัลงทุนตอ้งการผลตอบแทนจากการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นก าไรจากราคาหุน้ท่ี

เพ่ิมข้ึน (capital gain) หรือเงินปันผล (dividend) ท่ีไดรั้บจากผลก าไรของบริษทั ในส่วนมุมมองของการลงทุน 

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุ้นจะตอ้งประกอบดว้ยองค์ประกอบหลกัสองส่วน ไดแ้ก่ risk-free rate 

หรืออตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง ซ่ึงมกัอา้งอิงจากพนัธบตัรรัฐบาล และ equity risk premium หรือ market 

risk premium ซ่ึงสะท้อนถึงผลตอบแทนส่วนเกินท่ีนักลงทุนคาดหวงัจากการลงทุนในหุ้นแทนท่ีจะลงทุนใน

สินทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียง และตามแนวคิดของทฤษฎีการจดัการการเงิน (Financial Management Theory) การ

ประเมินผลประกอบการและมูลค่าของหุ้นจะพิจารณาผ่าน อตัราส่วนทางการเงิน ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือส าคญัในการ

วิเคราะห์สถานะทางการเงินของบริษทั โดยอตัราส่วนเหล่าน้ีจะไดม้าจากงบการเงิน เช่น งบดุล งบก าไรขาดทุน 

และงบกระแสเงินสด อตัราส่วนทางการเงินเช่น อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio : CR), อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio : DER), อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin : GPM), อตัราก าไรสุทธิ 

(Net Profit Margin : NPM), อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets : ROA), อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

(Return on Equity : ROE) และอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้ (Earnings per Share : EPS) อตัราส่วนทางการเงินเหล่าน้ีเป็น

เคร่ืองมือส าคญัท่ีช่วยใหน้กัลงทุนสามารถประเมินฐานะทางการเงิน ความสามารถในการท าก าไร และศกัยภาพใน

การเติบโตของบริษทัไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

 จากความเป็นมาและความส าคญัขา้งตน้ ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน

ทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย โดยมีค าถามวิจยัว่าอตัราส่วนทางการเงินและราคาหุน้บริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นอย่างไร และมีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ เพ่ือใหน้กัลงทุนและ

ผูส้นใจสามารถน าไปเป็นขอ้มูลส าคญัในการตดัสินใจลงทุน 

วตัถุประสงค์ของกำรวจิยั 

1) เพ่ือศึกษาค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินจ าแนกรายบริษทัในกลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยประกอบดว้ย อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio : CR), อตัราส่วน

หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio : DER), อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin : GPM), อตัรา

ก าไรสุทธิ  (Net Profit Margin : NPM), อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets : ROA), อัตรา

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity : ROE) และอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้ (Earnings per Share : EPS)   

2) เพ่ือศึกษาค่าเฉล่ียราคาหุน้จ าแนกรายบริษทัในกลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   

3) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วน

อิเลก็ทรอนิกส์ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ  

1) เพ่ือทราบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน กับราคาหุ้นของบริษทัในกลุ่มเทคโนโลยี

ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการคาดการณ์ทิศทางการเปล่ียนแปลง

ของราคาหุน้ของบริษทัในกลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

2) เพ่ือใหเ้ห็นภาพรวมและแนวโนม้ของราคาหุน้ของบริษทัในกลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน 

3) เพ่ือเป็นขอ้มูลทางบญัชีในดา้นอตัราส่วนทางการเงินส าหรับนักลงทุน ใชข้อ้มูลเป็นแนวทางในการ

วิเคราะห์และวางแผนการลงทุนในหลกัทรัพยข์องกลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ

มากยิ่งข้ึน 

ขอบเขตของงำนวจิยั  

ประชากร ได้แก่บริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย มีจ านวนทั้งหมด 8 บริษทั (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 20 มกราคม 2568) และกลุ่มตวัอย่างไดแ้ก่ บริษทักลุ่ม

เทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ ท่ีมีขอ้มูลระหว่างปี พ.ศ. 2557 – 

2567 ครบถว้น จ านวน 5 บริษทั โดยขอ้มูลตวัแปรอิสระจะเป็นอตัราส่วนทางการเงิน ประกอบดว้ยอตัราส่วนสภาพ

คล่อง (Current Ratio : CR), อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio : DER), อตัราก าไรขั้นตน้ 

(Gross Profit Margin : GPM), อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM), อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return 

on Assets : ROA), อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) และอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings per 

Share : EPS) ส่วนตวัแปรตาม ไดแ้ก่ ราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วธีิด ำเนินกำรเกบ็รวบรวมข้อมูล  

ในการวิจยัน้ี ผูวิ้จยัไดท้ าการเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงประกอบดว้ย

ขอ้มูล ดงัต่อไปน้ี 

1) อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio : CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ

ผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio : DER) อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin : GPM) อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit 

Margin : NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets : ROA) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on 

Equity : ROE) และอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings per Share : EPS) โดยเก็บขอ้มูลจากแบบแสดงรายการขอ้มูล

ประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี (Annual Report) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 – 2566 รวมระยะเวลา 10 ปี โดยมี

บริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นจ านวนทั้งส้ิน 5 บริษทั และท าการเก็บขอ้มูลจากเวป็ไซตส์ านกังาน คณะกรรมการก ากบั

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) https://market.sec.or.th 
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2) ราคาปิดของหลักทรัพย์ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัส้ินงวด ของทุกปี พ.ศ. 2557 – 2566 จ านวน 5 บริษทั โดยท าการเก็บขอ้มูล

จากเวป็ไซตแ์ละดาวนโ์หลดจาก Finnomena. https://www.finnomena.com/ 

กำรวเิครำะห์ข้อมูลและสถิตทิี่ใช้ในกำรวเิครำะห์ข้อมูล  

 การวิเคราะห์ขอ้มูลและสถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลตามวตัถุประสงค ์1 โดยในการวิเคราะห์ขอ้มูลสถิติ

พรรณนา (Descriptive Statistical Analysisใช้ค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation) เพ่ืออธิบายตวัแปรอิสระ การวิเคราะห์ขอ้มูลและสถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลตามวตัถุประสงค ์2 โดย

ในการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Statistical Analysis) ใช้สถิติค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) ส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ค่าสูงสุด (Maximize) และค่าต ่าสุด (Minimize) เพ่ืออธิบายตวัแปรตาม 

การวิเคราะห์ขอ้มูลและสถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลตามวตัถุประสงค์ 3 เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงอนุมาน 

(Inferential Statistics) ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน โดยใชส้ถิติสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเชิง

ส่วน (Partial correlation) ในการวิเคราะห์ ก าหนดระดบันยัส าคญั (α) เท่ากบั 0.05 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 

95 

สรุปผลกำรวจิยั  

ข้อค้นพบตำมวัตถุประสงค์ 1) พบว่า อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio: CR) บริษทัท่ีมีค่าเฉล่ียสูง

ท่ีสุดคือ บริษทั มูราโมโต้ อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (METCO) เท่ากับ 2.96 (S.D. = 0.53) 

รองลงมาคือ บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 2.15 (S.D. = 0.48) บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 

(SVI) เท่ากบั 2.09 (S.D. = 0.62) บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) เท่ากบั 

1.33 (S.D. = 1.10) และ บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุด

เท่ากบั 1.16 (S.D. = 0.11) และบริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีการ

กระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) สูงสุดเท่ากบั 1.10 ขณะท่ี บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 0.11  

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity Ratio: DER) บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดท่ี 2.82 (S.D. = 0.68) รองลงมาคือ บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) 

เท่ากบั 1.16 (S.D. = 0.67) บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) เท่ากบั 0.91 

(S.D. = 0.37) บริษทั ทีมพรีซิชั่น จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 0.70 (S.D. = 0.29) และ บริษทั มูราโมโต ้อี

เลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดท่ี 0.42 (S.D. = 0.07) และบริษทั แคล-คอมพ ์

อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) สูงสุดเท่ากบั 

0.68 ขณะท่ี บริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีการกระจายตวั (Standard 

Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 0.07  

https://www.finnomena.com/
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 อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin: GPM) บริษัทท่ีมีค่าเฉล่ียสูงสุดคือ บริษัท สตาร์ส ไมโคร

อิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) เท่ากบั 12.32 (S.D. = 8.23) รองลงมาคือ บริษทั ทีมพรีซิชัน่ 

จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 9.55 (S.D. = 3.79) บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) เท่ากบั 9.29 (S.D. = 

1.86) บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) เท่ากบั 5.91 (S.D. = 1.82) และ บริษทั 

แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดท่ี 5.05 (S.D. = 0.47) และ

บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT)  มีการกระจายตวั (Standard Deviation: 

S.D.) สูงสุดเท่ากบั 8.23 ขณะท่ี บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการ

กระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 0.47  

 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) มีค่าเฉล่ียสูงสุดท่ี 6.50 

(S.D. = 6.41) รองลงมาคือ บริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) เท่ากบั 2.27 

(S.D. = 1.80) บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 2.16 (S.D. = 5.59) บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทร

นิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) เท่ากบั 0.58 (S.D. = 0.33) และ บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ 

(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (SMT) มีค่าเฉล่ียต ่ าท่ีสุดท่ี 0.43 (S.D. = 11.27) และบริษัท สตาร์ส ไมโคร

อิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT)  มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) สูงสุดเท่ากบั 

11.27 ขณะท่ี บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการกระจายตวั (Standard 

Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 0.33  

 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets: ROA) บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) มีค่าเฉล่ีย

สูงสุดท่ี 9.84 (S.D. = 8.98) รองลงมาคือ บริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) 

เท่ากบั 5.59 (S.D. = 3.98) บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 3.84 (S.D. = 8.03)  บริษทั แคล-

คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) เท่ากบั 2.63 (S.D. = 0.67) และ บริษทั สตาร์ส ไมโคร

อิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดท่ี 2.24 (S.D. = 7.76) และบริษทั เอสวีไอ 

จ ากดั (มหาชน) (SVI) มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) สูงสุดเท่ากบั 8.98 ขณะท่ี บริษทั แคล-คอมพ ์อี

เล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 

0.67  

 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) มี

ค่าเฉล่ียสูงสุดท่ี 18.05 (S.D. = 14.45) รองลงมาคือ บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 6.94 (S.D. 

= 13.87) บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) เท่ากบั 6.67 (S.D. = 4.98) บริษทั 

แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) เท่ากบั 4.37 (S.D. = 2.56) และ บริษทั สตาร์ส 

ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดท่ี 0.77 (S.D. = 15.34) และบริษทั 

สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) 
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สูงสุดเท่ากบั 15.34  ขณะท่ี บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการกระจาย

ตวั (Standard Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 2.56  

 ก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) บริษทั มูราโมโต้ อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

(METCO) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดท่ี 18.25 (S.D. = 14.05) รองลงมาคือ บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) เท่ากบั 0.45 

(S.D. = 0.32) บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) เท่ากบั 0.17 (S.D. = 0.10) 

บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (TEAM) เท่ากบั 0.12 (S.D. = 0.22) และ บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ 

(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดท่ี 0.00 (S.D. = 0.30) และบริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน 

(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO)  มีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) สูงสุดเท่ากบั 14.05  ขณะท่ี 

บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีการกระจายตวั (Standard Deviation: 

S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 0.10 

 ข้อค้นพบตำมวัตถุประสงค์ 2) พบว่า บริษทั มูราโมโต้ อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

(METCO) มีราคาหุน้ (Stock Price) ค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 170.12 บาท และมีการกระจายตวั (Standard Deviation: 

S.D.) สูงสุดเท่ากบั 42.53 ขณะท่ีบริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET)  มีราคา

หุน้ค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 1.87 บาท และมีการกระจายตวั (Standard Deviation: S.D.) ต ่าสุดเท่ากบั 0.43 

 ข้อค้นพบตำมวตัถุประสงค์ 3) พบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio: DER), 

อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin: GPM), อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM), อตัราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย ์(Return on Assets: ROA) และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity: ROE)  มีความสัมพนัธ์กบั

ราคาหุ้นในระดับต ่าท่ีสุด ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio: CR) มี

ความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ในทิศทางเดียวกนั ในระดบัค่อนขา้งต ่า มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และอตัราก าไร

สุทธิต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นในทิศทางเดียวกนั ในระดบัสูง มีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ีระดบั 0.05  

อภิปรำยผล 

 วัตถุประสงค์ 1) พบว่าบริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) อตัราส่วน

สภาพคล่อง มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 2.96 เท่า (S.D. = 0.53) บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) (CCET) มีอตัราส่วนสภาพคล่องเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 1.16 เท่า (S.D. = 0.11) และมีการกระจายตวัต ่าท่ีสุด

เท่ากบั 0.11  ส่วนบริษทั สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) อตัราส่วนสภาพ

คล่องมีการกระจายตวั (S.D.) สูงท่ีสุดเท่ากบั 1.10 อตัราส่วนน้ีแสดงสถานะสภาพคล่องทางการเงินของบริษทัใน

ระยะสั้นท่ีสามารถเปล่ียนสินทรัพยห์มุนเวียนให้เป็นเงินสดส าหรับการช าระหน้ีระยะสั้น ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า 

บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีสถานะสภาพคล่องทางการเงินมากท่ีสุด 

สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการจดัการทางการเงินของ Brigham and Houston (2009) และแนวคิดอตัราส่วนทางการเงิน

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีให้ความหมายว่า  อตัราส่วนสภาพคล่องใชใ้นการวดัความสามารถของ
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บริษทัในการช าระหน้ีสินระยะสั้นโดยการเปรียบเทียบสินทรัพยห์มุนเวียนกบัหน้ีสิน อตัราส่วนสภาพคล่องน้ีควรมี

ค่าสูงกวา่ 1 แสดงถึงความสามารถของบริษทัในการช าระหน้ีสินระยะสั้นไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้

ถือหุ้นเฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 0.42 เท่า (S.D. = 0.07) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่าบริษทัน้ีพ่ึงพาหน้ีสินนอ้ยท่ีสุด ในทาง

กลบักนั บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ

ผูถื้อหุ้นเฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 2.82 เท่า (S.D. = 0.68) สะทอ้นให้เห็นว่าบริษทัน้ีใชห้น้ีสินในการด าเนินธุรกิจมาก

ท่ีสุดเม่ือเทียบกบัทุนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงโครงสร้างของเงิน

ลงทุนของบริษทัเก่ียวกบัสินทรัพยข์องบริษทัมาจากเงินทุนภายในของผูถื้อหุน้ หรือมาจากเงินทุนภายนอกจากการ

กูย้ืมเงินของบริษทั ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) 

มีภาระผูกพนัท่ีตอ้งช าระดอกเบ้ียจ่ายจากการกูย้ืมเงินมาลงทุนขยายกิจการมากท่ีสุด ขณะท่ี บริษทั มูราโมโต ้อี

เลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีภาระผกูพนัท่ีตอ้งช าระดอกเบ้ียจ่ายจากการกูย้ืมเงินมาลงทุน

ขยายกิจการนอ้ยกว่า แต่ตอ้งแบกรับภาระภาษีมากกว่า สอดคลอ้งกบัทฤษฎีโครงสร้างเงินทุน ของ Modigliani-

Miller (MM Theory) (1958) และสอดคลอ้งกบัทฤษฎี Trade-Off Theory (1973) ช้ีให้เห็นว่าบริษทัควรมีสัดส่วน

โครงสร้างเงินทุน (อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น) ท่ีเหมาะสม (Optimal Capital Structure) ซ่ึงเป็นจุดท่ีท า

ให้ตน้ทุนเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของเงินทุน (WACC) ต ่าท่ีสุด และหากใช้เงินกูม้ากเกินไป บริษทัอาจมีความเส่ียงท่ี

สูงข้ึน 

บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีอตัราก าไรขั้นตน้เฉล่ียสูง

ท่ีสุด เท่ากบั 12.32% (S.D. = 8.23)ในขณะท่ี บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

(CCET) มีอตัราก าไรขั้นตน้เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 5.05% (S.D. = 0.47)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า อตัราส่วนน้ีแสดงถึง

ประสิทธิภาพในการควบคุมตน้ทุนขายและโครงสร้างตน้ทุนของบริษทั บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ 

(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) สามารถควบคุมตน้ทุนขาย สามารถสร้างก าไรไดม้ากเม่ือเทียบกบัตน้ทุนขาย 

ซ่ึงเป็นสัญญาณท่ีดีต่อศกัยภาพทางธุรกิจ สอดคลอ้งกบัทฤษฎี Profitability and Stock Valuation Theory (2015) 

ของ Eugene Fama และ Kenneth French ช้ีใหเ้ห็นว่าอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงมกัสะทอ้นถึง ความสามารถของบริษทั

ในการตั้งราคาและควบคุมตน้ทุน ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีช่วยสร้างความมัน่คงของกระแสเงินสด  

บริษทั เอสวีไอ จ ากัด (มหาชน) (SVI) มีอตัราก าไรสุทธิสูงท่ีสุด เท่ากับ 6.50% (S.D. = 6.41) บริษทั 

สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีอตัราก าไรสุทธิต ่าท่ีสุด เท่ากบั 0.43% (S.D. 

= 11.27) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ อตัราส่วนน้ีแสดงถึงประสิทธิภาพในการควบคุมตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายต่างๆของ

บริษทั บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) สามารถควบคุมตน้ทุนและค่าใชจ่้ายไดดี้ ท าใหมี้ความสามารถในการ

ท าก าไรสูง สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการจดัการการเงิน Brigham and Houston (2009) ไดก้ล่าววา่ ก าไรยงัถือเป็นตวับ่งช้ี

ส าคญัในการประเมินประสิทธิภาพทางการเงินของบริษทั ช้ีใหเ้ห็นวา่อตัราก าไรสุทธิท่ีสูงบ่งบอกถึง ประสิทธิภาพ

ของบริษทัในการบริหารค่าใชจ่้าย และเป็นตวัช้ีวดัส าคญัของผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนคาดหวงัจากหุน้ของบริษทั 
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บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั 9.84% (S.D. 

= 8.98) ในขณะท่ี บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีอตัราผลตอบแทน

จากสินทรัพยต์ ่าท่ีสุด เท่ากบั 2.24% (S.D. = 7.76) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่าอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ป็นการ

แสดงถึงความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย ์บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) มีความสามารถในการท า

ก าไรสูงเม่ือเทียบกบัมูลค่าสินทรัพยท่ี์ลงทุน ใช้สินทรัพยส์ร้างผลตอบแทนไดดี้ท่ีสุด สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการ

จดัการการเงิน Brigham and Houston (2009) ช้ีใหเ้ห็นว่า อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ป็นตวับ่งช้ีท่ีส าคญัของ

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของบริษทั ความสามารถในการใชสิ้นทรัพยใ์หเ้กิดประโยชน์ หากบริษทัมี ROA สูง 

หมายถึงบริษทัสามารถใชสิ้นทรัพยส์ร้างก าไรไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ซ่ึงอาจสะทอ้นถึงโอกาสท่ีหุน้ของบริษทัจะมี

ผลตอบแทนท่ีดี 

บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) มีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากับ 

18.05% (S.D. = 14.45) แสดงว่าบริษทัสามารถสร้างผลตอบแทนให้ผูถื้อหุ้นไดสู้ง ส่วนบริษทั สตาร์ส ไมโคร

อิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SMT) มีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นต ่าท่ีสุด เท่ากบั 

0.77% (S.D. = 15.34) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (SVI) ผูบ้ริหารมีความสามารถในการ

ท าก าไรไดดี้ สามารถจดัสรรเงินลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นไดสู้ง และมีโอกาสจ่ายเงินปันผลหรือ

ส่งผลใหร้าคาหุน้เพ่ิมข้ึน สอดคลอ้งกบัทฤษฎี DuPont Analysis (2003) ช้ีใหเ้ห็นวา่ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของ

ผูถื้อหุน้เป็นการแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรจากส่วนของผูถื้อหุ้น บริษทัท่ีมีอตัราผลตอบแทนจากส่วน

ของผูถื้อหุน้สูง มกัเกิดจากการบริหารก าไรสุทธิไดดี้ การใชสิ้นทรัพยใ์หเ้กิดประสิทธิภาพสูงสุด และการใชแ้หล่ง

เงินทุนอยา่งเหมาะสม 

 บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีค่าอตัราก าไรสุทธิต่อหุน้ เฉล่ีย

สูงท่ีสุด เท่ากบั 18.25 บาทต่อหุน้ (S.D. = 14.05) แสดงว่าบริษทัมีความสามารถในการท าก าไรต่อหุน้สูงสุด บริษทั

ท่ีมีการกระจายตวัของค่า EPS มากท่ีสุด สะทอ้นวา่ก าไรต่อหุน้ของบริษทัน้ีมีความผนัผวนสูง ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า 

บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO) มีก าไรสุทธิ (เฉพาะส่วนของหุน้สามญั) สูง 

และจ านวนหุ้นสามญัท่ีเรียกช าระแลว้ต ่า ส่งผลให้บริษทัมีก าไรสุทธิต่อหุ้นสูงและมีความสามารถในการบริหาร

จดัการส่วนของผูถื้อหุน้สามญัไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ รวมทั้งมีความสามารถในการท าก าไรไดสู้งและมีแนวโน้ม

เพ่ิมสูงข้ึนในอนาคต ส่งผลใหบ้ริษทัมีความน่าสนใจในการถือหุน้มากยิ่งข้ึน สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการจดัการการเงิน 

Brigham and Houston (2009) และBesley and Brigham (2008) ท่ีช้ีใหเ้ห็นว่า อตัราก าไรสุทธิต่อหุน้เป็นอตัราส่วน

ทางการเงินท่ีเปรียบเทียบระหวา่งก าไรสุทธิ และจ านวนหุน้สามญัท่ีช าระแลว้ บ่งบอกถึงผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนจะ

ได้รับจากการถือ 1 หุ้นของบริษัท  โดยเฉพาะ Earnings per Share (EPS) ซ่ึงเป็นตัวช้ีวดัหลักในการประเมิน

ประสิทธิภาพของบริษทั หาก EPS มีแนวโนม้เติบโตต่อเน่ืองจะช่วยเพ่ิมความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน และกระตุน้ให้

เกิดการลงทุนในหุน้ของบริษทัมากยิ่งข้ึน  
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 วตัถุประสงค์ 2) พบวา่ บริษทั มูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (METCO)  มี ค่าเฉล่ีย

ราคาหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากบั 170.12 บาท และมีการกระจายตวั (S.D.) สูงท่ีสุดเท่ากบั 42.53 แสดงให้เห็นว่าหุ้นของ

บริษทัมีค่าเฉล่ียราคาหุน้สูงเม่ือเทียบกบับริษทัอ่ืนในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั และราคาหุน้มีความผนัผวนสูง ทั้งน้ี

อาจเป็นเพราะปัจจยัพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่งของบริษทั รวมถึงการเติบโตของอุตสาหกรรมอิเลก็ทรอนิกส์และช้ินส่วน

ยานยนตท่ี์มีความตอ้งการเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง และภาคเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัจากการระบาดของโควิด-19 บริษทัมี

ความมัน่คงทางธุรกิจและความสามารถในการบริหารตน้ทุนอย่างมีประสิทธิภาพ มีอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้นเฉล่ีย

เท่ากบั 18.25 บาทต่อหุ้น (S.D. = 14.05) ซ่ึงมีค่าสูงท่ีสุดเม่ือเทียบในอุตสาหกรรมเดียวกนั สอดคลอ้งกบัทฤษฎี 

Brigham and Houston (2009) และBesley and Brigham (2008)  ท่ีช้ีใหเ้ห็นวา่ วตัถุประสงคห์ลกัของฝ่ายบริหารของ

บริษทั คือการสร้างความมัง่คัง่สูงสุดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ (Maximize Shareholder Wealth) โดยปัจจยัท่ีก าหนดมูลค่าของ

บริษทั (Determinants Value) จะสะทอ้นผา่นราคาหุน้ (Stock Price)  

บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CCET) มีค่าเฉล่ียราคาหุน้ต ่าสุดเท่ากบั 

1.87 บาท ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะการแข่งขนัในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ท่ีมีความเข้มขน้สูง ส่งผลให้บริษทัมี

ขอ้จ ากดัดา้นการเติบโตของรายไดแ้ละก าไร โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้ค่าเฉล่ีย 5.05% (S.D. = 0.47) ซ่ึงมีค่าต ่าสุดเม่ือ

เทียบในอุตสาหกรรมเดียวกนั และความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนท่ียงัไม่เห็นศกัยภาพในการเติบโตของบริษทัในระยะ

ยาว สอดคลอ้งกบัทฤษฎี Brigham and Houston (2009) และ Besley and Brigham (2008) ท่ีช้ีใหเ้ห็นวา่ความสามารถ

ในการท าก าไรของบริษทัและราคาหุ้นมีความสัมพนัธ์กนั หากบริษทัมีอตัราก าไรขั้นตน้ต ่า ย่อมท าให ้EPS ไม่สูง

พอท่ีจะดึงดูดนกัลงทุน ส่งผลกระทบต่อราคาหุน้ (Stock Price) 

 วตัถุประสงค์ 3) พบวา่ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio : 

DER), อัตราก าไรขั้ นต้น  (Gross Profit Margin : GPM), อัตราก าไร สุทธิ  (Net Profit Margin : NPM), อัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets : ROA) และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity : ROE) ไม่

มีความสมัพนัธ์กบัราคาหุน้ ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะมีปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีมีผลต่อราคาหุน้ เช่น สภาพเศรษฐกิจโดยรวมของอุตสาหกรรม ไป

จนถึงผลการด าเนินงานของบริษทั การคาดการณ์ผลประกอบการ การเข้ามาลงทุนของชาวต่างชาติ รวมถึง

ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บและความเส่ียงท่ีนกัลงทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนในหุน้  

โดยงานวิจยัคร้ังน้ีสอดคลอ้งกบั 5 งานวิจยัในประเทศ และ 2 งานวิจยัต่างประเทศ ไดแ้ก่ พิมพช์นก โรจน์

วาธรรม (2566) ไดศึ้กษา ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์ผลวิจยัพบวา่อตัราส่วนทุนหมุนเวียนหรืออตัราส่วนสภาพ

คล่อง มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น ส าหรับอตัราส่วนทางการเงิน อ่ืนๆ ไม่พบความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นอย่างมี

นยัส าคญั สอดคลอ้งกบั นงลกัษณ์ ผุดเผือก และคณะ (2559) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน

กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) ผลการวิจยัเหล่าน้ีพบว่าอตัราก าไร

สุทธิ, อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น, อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้
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ถือหุ้น ไม่มีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้น สอดคลอ้งกับ วรุตม์ สุทธิพุฒ (2562) ได้ศึกษา ความสัมพนัธ์ระหว่าง

อัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่ม

อุตสาหกรรมบริการหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ผลการวิจยัพบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่องมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั

ราคาหุน้ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 สอดคลอ้งกบั ทวีชยั เวชคุณานุกูล (2561) ไดศึ้กษา ความสัมพนัธ์ระหวา่ง

อัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้นสามัญในธุรกิจหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้สามญั 

สอดคลอ้งกบั ศิวชั จนัทรโชติ (2559) ไดศึ้กษา ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย ์

กรณีศึกษา กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษา

ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงิน กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม

อาหารในตลาดหลกัทรัพย ์แห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบว่า อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ 

สอดคลอ้งกบั Sasabella (2024) ไดศึ้กษาความสมัพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินและช่ือเสียงของบริษทัต่อราคาหุน้

ในภาคการเงิน ผลการวิจัยพบว่าก าไรต่อหุ้น (EPS) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับราคาหุ้น สอดคลอ้งกับ Nader 

Akhtegan (2021) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและมูลค่าหุ้น ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วน

สภาพคล่องมีความสมัพนัธ์ท่ีเป็นบวกและมีนยัส าคญัต่อราคาหุน้ (Stock Price) 

ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะจำกกำรวจิยั 

 ผลการวิจยัคร้ังน้ีพบว่า อตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกันกับราคาหุ้น ส่วนอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.05 ขอ้เสนอแนะไดแ้ก่ 1) ผูส้นใจลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ควรให้ความส าคญักับอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น รวมถึง

วิเคราะห์แนวโนม้ในอนาคตก่อนท่ีจะลงทุน 2) ศึกษาค่าเฉล่ียและค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐานของราคาหุน้ยอ้นหลงั 

เพ่ือวิเคราะห์แนวโนม้และก าหนดช่วงเวลาท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทุนตามสภาวะตลาด  

ข้อเสนอแนะส ำหรับกำรวจิยัคร้ังต่อไป 

1) ขอ้มูลงบการเงินท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี เก็บขอ้มูลเป็นรายปี ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไปสามารถ

ศึกษาโดยการเกบ็ขอ้มูลเป็นรายไตรมาส เพ่ือใหไ้ดข้อ้มูลท่ีครอบคลุมมากยิ่งข้ึน 

 2) อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชศึ้กษาในคร้ังน้ี ไดเ้ลือกใชอ้ตัราส่วนทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง จ านวนทั้งหมด 7 

อตัราส่วน ดงันั้น ควรเพ่ิมอตัราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ เช่น อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี อตัราส่วนเงินทุน

หมุนเร็ว และอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ เป็นตน้ เพ่ือใหผ้ลการวิจยัท่ีครอบคลุมมากยิ่งข้ึน ช่วยใหผู้วิ้เคราะห์

ประเมินผลการด าเนินงาน แนวโนม้ และความเส่ียงของกิจการไดดี้ยิ่งข้ึน 
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 3) การศึกษาคร้ังต่อไปสามารถเลือกกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจอ่ืนๆในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ท่ีมีความน่าสนใจต่อผูวิ้จยัหรือความน่าสนใจตามสถานการณ์ปัจจุบนั นอกเหนือจากกลุ่มเทคโนโลยี

ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีไดศึ้กษาวิจยัในคร้ังน้ี เพ่ือครอบคลุมและมีความหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมากยิ่งข้ึน 
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