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บทคัดย่อ 

วตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา 1) ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินจ าแนกรายบริษทั 2) ค่าเฉล่ียราคา

หุ้นจ าแนกรายบริษทั 3) ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้น ของบริษทักลุ่ม

อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใชว้ิธี

วิจยัเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมขอ้มูลทางการเงินจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56 -1) 

จากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และขอ้มูลราคาหุ้นจาก 

website Fennomen.com ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561 – พ.ศ. 2566 จ านวนทั้งส้ิน 10 บริษทั ใช้สถิติ ค่าเฉล่ีย 

ค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน จาก

การศึกษาพบว่า 1) บริษทั TOP มีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) สูงท่ีสุด เฉล่ียเท่ากบั 1.09 เท่า 
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(S.D. = 2.66) บริษทั PTT มีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั .35 เท่า (S.D. 

= 2.03) บริษทั GPSC อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DER) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 0.97 

เท่า (S.D. = 1.36) ส่วนบริษทั LANNA อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DER) ค่าเฉล่ียต ่า

ท่ีสุดเท่ากบั 0.9 เท่า (S.D. = .54) บริษทั EGCO อตัราก าไรสุทธิ (NPM) สูงท่ีสุด เฉล่ียเท่ากบั 20.05% 

(S.D. = 11.97) บริษทั PTT อตัราก าไรสุทธิ (NPM) เฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 1.62% (S.D. = 4.09) บริษทั 

LANNA อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) สูงท่ีสุด เฉล่ียเท่ากบั 13.12% (S.D. = 17.66) 

บริษทั GULF อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ 1.18% (S.D. = 

3.35) บริษทั LANNA อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) สูงท่ีสุด เฉล่ียเท่ากบั 27.00 % 

(S.D. = 36.56) บริษทั GPSC มีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 

2.99% (S.D. = 5.54)  บริษทั BCP อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) สูงท่ีสุด เฉล่ียเท่ากบั 7.73 บาทต่อ

หุ้น (S.D. = 5.58) BGRIM อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั .61 บาท (S.D. = .44) 

บริษทั GULF อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIY) สูงท่ีสุด เฉล่ียเท่ากบั 7.75% (S.D.= 33.53บริษทั 

BGRIM อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIY) เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั .28% (S.D.=.97) 2) EGCO ราคา

หุน้สูงท่ีสุดค่าเฉล่ียเท่ากบั 185.66 บาท (S.D.= 61.54) LANNA ราคาหุน้มีค่าต ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั 

10.98 บาท (S.D. = 5.09) 3) ความสัมพันธ์ระหว่าง NPM กับราคาหุ้นอยู่ในระดับสูง (r=.722) 

ความสัมพนัธ์ระหว่าง EPS กบัราคาหุ้นอยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่า (r=.428) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี

ระดบั .01 ส่วน CR, DER, ROA ROE และ DIY ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น ขอ้เสนอแนะการ

วิจยัในคร้ังน้ีคือ ก่อนตดัสินใจลงทุนนักลงทุนควรวิเคราะห์อตัราก าไรสุทธิ (NPM) ก าไรสุทธิต่อ

หุ้น  (EPS) และแนวโน้มในอนาคต รวมทั้ งค่า เฉล่ียราคาหุ้นในอดีตของบริษัทท่ีจะลงทุน 

ขอ้เสนอแนะส าหรับการวิจยัคร้ังต่อไปคือ เพิ่มอตัราส่วนทางการเงิน เก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส ใช้

สถิติ Multiple Regression และเลือกกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ท่ีจดทะเบียนกบั SET 

ค าส าคัญ: อตัราส่วนทางการเงิน; ราคาหุน้; กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานสาธารณูปโภค 

ABSTRACT 

The objective of this study is to investigate: 1) The average financial ratios by company, 2) The 

average stock prices by company, and 3) The relationship between financial ratios and stock prices 

of companies in the energy and utilities sector listed on the Stock Exchange of Thailand (SET). A 

quantitative research method was used, collecting financial data from annual reports (Form 56-1) 
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from the Securities and Exchange Commission (SEC) and stock price data from Fennomen.com 

website from 2018 to 2023, covering a total of 10 companies. The statistics used include averages, 

standard deviations, and Pearson’s correlation coefficient analysis. The study found that:1 .TOP 

company had the highest current ratio (CR) at an average of 1.09 times (S.D. = 2.66), while PTT 

had the lowest average CR at 0.35 times (S.D. = 2.03). GPSC had the highest debt-to-equity ratio 

(DER) with an average of 0.97 times (S.D. = 1.36), while LANNA had the lowest DER at 0.9 times 

(S.D. = 0.54). EGCO had the highest net profit margin (NPM) at 20.05% (S.D. = 11.97%), and PTT 

had the lowest NPM at 1.62% (S.D. = 4.09%). LANNA had the highest return on assets (ROA) at 

13.12% (S.D. = 17.66%), while GULF had the lowest ROA at 1.18% (S.D. = 3.35%). LANNA also 

had the highest return on equity (ROE) at 27.00% (S.D. = 36.56%), while GPSC had the lowest 

ROE at 2.99% (S.D. = 5.54%). BCP had the highest earnings per share (EPS) at 7.73 Baht per share 

(S.D. = 5.58), while BGRIM had the lowest EPS at 0.61 Baht (S.D. = 0.44). GULF had the highest 

dividend yield (DIY) at 7.75% (S.D. = 33.53), while BGRIM had the lowest DIY at 0.28% (S.D. = 

0.97) 2 .EGCO had the highest average stock price at 185.66 Baht (S.D. = 61.54), while LANNA 

had the lowest average stock price at 10.98 Baht (S.D. = 5.09) 3 .The relationship between NPM 

and stock prices was found to be high (r = 0.722), while the relationship between EPS and stock 

prices was moderate (r = 0.428), both statistically significant at the 0.01 level. However, CR, DER, 

ROA, ROE, and DIY had no significant correlation with stock prices. The recommendations of this 

study suggest that before making investment decisions, investors should analyze net profit margin 

(NPM), earnings per share (EPS), and future trends, as well as the historical average stock prices 

of the companies they plan to invest in. Future research suggestions include adding more financial 

ratios, collecting data quarterly, using multiple regression statistics, and selecting other industries 

listed on the SET for analysis. 

Keywords: Financial Ratios; Stock Prices; Energy and Public Utility Industry 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

            ราคาหุ้น เป็นปัจจยัท่ีนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยใ์ห้ความส าคญั ส่งผลต่อการตดัสินใจซ้ือ

หรือขาย นกัวิจยัจ านวนมากไดพ้ยายามท่ีจะศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหุน้ และไดว้ิเคราะห์
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อัตราส่วนทางการเงินอย่างกวา้งขวาง Ball and Brown (1968, as cited in Williams and College, 

2019) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างข้อมูลจากงบการเงินและราคาหุ้น พบว่าหากบริษทัมีก าไร

ส่วนเกินแลว้ผูล้งทุนหุน้จะไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกวา่ปกติ แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรทาง

บญัชีกบัราคาหุน้ Besley and Brigham (2008) กล่าววา่ก าไรเป็นตวัแสดงฐานะทางการเงินเพื่อความ

ด ารงคอ์ยู่อย่างย ัง่ยืนต่อเน่ืองของบริษทัใดๆ และเป็นตวับ่งช้ีท่ีส าคญัในการประเมินประสิทธิภาพ

ทางการเงิน Brigham and Houston (2007) กล่าวว่าวตัถุประสงคห์ลกัของฝ่ายบริหารของบริษทัคือ

จะตอ้งด าเนินการสร้างความมัง่คัง่ของผูถื้อหุ้นใหสู้งสุด (maximize shareholder wealth) โดยการท า

ให้ราคาหุ้นสามญัของบริษทัสูงสุด (maximizing the price of the firm’s common stock) นักลงทุน

ตอ้งการผลตอบแทนจากการลงทุนและตอ้งมีการจดัการความเส่ียงในการลงทุนอย่างเหมาะสม 

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุ้นอย่างนอ้ยประกอบดว้ย risk free rate คือผลตอบแทนท่ี

เส่ียงนอ้ยท่ีสุดเช่นจากพนัธบตัรรัฐบาล บวกกบั equity risk premium หรือ market risk premium คือ

ผลตอบแทนของตลาดหุ้นโดยรวม ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นส่วนใหญ่มาจาก capital gain 

คือก าไรท่ีเกิดจากการขายหุ้นออกไปในราคาท่ีสูงกว่าราคาท่ีซ้ือมา และ dividend คือเงินปันผลเม่ือ

บริษทัมีผลก าไรจากการด าเนินงาน และตามทฤษฎีการจัดการการเงิน (Financial Management 

Theory) อตัราส่วนทางการเงินเช่น อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) อตัราส่วน

หน้ีสินรวมต่อส่วนผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio : DER) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin: 

NPM) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Assets: ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ

ผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) อตัราส่วน

ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield: DIY) เป็นตน้ Erwin Harinurdin (2565) อิทธิพลของ

อตัราส่วนทางการเงินและช่ือเสียงของบริษทัต่อราคาหุ้นของบริษทั อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ 

อิทธิพลของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

(Debt to Equity) อตัราส่วนหมุน9เวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) อตัราก าไรสุทธิ 

(Net Profit Margin) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity) อัตราส่วนราคา

ตลาดของหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio: PER) ปัจจุบันน้ีเศรษฐกิจโลกได้มีการ

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ ทัว่โลก แมแ้ต่ประเทศ

ไทย การเปล่ียนแปลงดงักล่าวมาจากหลายสาเหตุ เช่น การเกิดโรคระบาด การเกิดภยัพิบติั การเมือง

ภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน นโยบายรัฐ ท าให้เศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีผ่านมามีการชะลอตวั 

รัฐบาลจึงไดมี้การออกมาตรการต่าง ๆ เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจและส่งเสริมการลงทุน  นักลงทุนยงัมี
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ความกงัวลและระมดัระวงัในการเลือกลงทุน ส าหรับนกัลงทุนท่ีตอ้งการแสวงหาแหล่งลงทุนแลว้

ไดผ้ลก าไรกลบัคืนมาในอตัราท่ีสูงการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นอีก

ทางเลือกท่ีน่าสนใจ การซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีความเส่ียงท่ีนกัลงทุนจะตอ้ง

ระมยัดระวงั รอบคอบในการลงทุน เน่ืองจากแต่ละหลกัทรัพยย์งัคงมีการเปล่ียนแปลงเกิดขึ้นอยู่

ตลอดเวลา โดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ดัโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษทั  จด

ทะเบียน เพื่อให้บริษทัท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนัไดอ้ยู่ในหมวดเดียวกนั เพื่อความเหมาะสมใน

การเปรียบเทียบระหว่างกนัและเป็นขอ้มูลดา้นการลงทุนไดอ้ยา่งเหมาะสม ปัจจุบนัมีนกัลงทุนและ

ผูท่ี้สนใจใน อุตสาหกรรมด้านธุรกิจพลังงานมากขึ้น สถานการณ์พลังงานทั่วโลกในปัจจุบัน 

เปล่ียนแปลงจากในอดีตอยา่งมาก ทั้งการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลย ี(Disruptive Technology) การ

เติบโตของพลงังานหมุนเวียน (Renewable Energy) การเร่งพฒันารถยนตไ์ฟฟ้า (Electric Vehicle) 

รวมถึงเทรนด์ของโลกท่ีกา้วเขา้สู่สังคมคาร์บอน (สมพร ว่องวุฒิพรชยั , 2561) ท าให้หลายบริษทั

ตอ้งปรับตวัเพื่อรับมือกับความทา้ทายของธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคทั้งในปัจจุบันและ

เพื่อให้การลงทุนมีผลตอบแทนอยู่ในระดบัท่ีน่าพอใจเป็นไปตามท่ีคาดหวงั  และเกิดความเส่ียงใน

ระดบัท่ียอมรับได ้นกัลงทุนจะตอ้งมีการวางแผน การวิเคราะห์แนวโนม้และทิศทางของการลงทุน  

การศึกษาขอ้มูลท่ีแสดงเก่ียวกับผลประกอบการของบริษทั จะเห็นได้ว่าผลการด าเนินงานของ

บริษทัเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีก าหนดราคาของหลกัทรัพยแ์ละส่งผลให้ผูล้งทุนมีก าไรหรือขาดทุนจากการ

ลงทุนในหลกัทรัพยไ์ด้ ดังนั้น การวิเคราะห์งบการเงินซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ในการรายงานและ

ประเมินผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของบริษทั จึงเป็นประโยชน์อย่างมากในการน ามาใชเ้พื่อศึกษา

วิเคราะห์ขอ้มูล ประกอบการตดัสินใจลงทุนอย่างมีเหตุผล และจะเป็นการลดความเส่ียงจากการ

ลงทุนในหลกัทรัพยใ์ห้มีนอ้ยท่ีสุด อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคอุตสาหกรรมพลงังาน

และสาธารณูปโภคเป็นเสาหลกัของระบบเศรษฐกิจและการด ารงชีวิตของมนุษย ์พลงังานเป็นแรง

ขบัเคล่ือนท่ีท าให้ทุกภาคส่วนสามารถด าเนินไปได้อย่างต่อเน่ือง ตั้งแต่ภาคอุตสาหกรรมการขนส่ง 

ไปจนถึงการใช้ชีวิตประจ าวนัของประชาชน อุตสาหกรรมน้ีเป็นเสมือนหัวใจท่ีสูบฉีดพลงังาน

ให้กับเศรษฐกิจ ไม่ว่าจะเป็นน ้ ามันเช้ือเพลิง ถ่านหิน หรือไฟฟ้า ล้วนมีความส าคัญและส่งผล

กระทบต่อระบบเศรษฐกิจและสังคมโดยรวม บริษทัในกลุ่มน้ีมกัมีผลประกอบการท่ีมัน่คงและเป็น

ท่ีสนใจของนักลงทุน เน่ืองจากเป็นธุรกิจท่ีจ าเป็นต่อการพัฒนาและการขับเคล่ือนประเทศ

อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคมีหลายประเภท แต่ในการศึกษาคร้ังน้ีจะมุ่งเน้นศึกษา 3 

ประเภทหลกั ไดแ้ก่ น ้ ามนัเช้ือเพลิง ถ่านหิน และไฟฟ้า เน่ืองจากทั้งสามประเภทน้ีมีบทบาทส าคญั
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ในระบบเศรษฐกิจและการลงทุน โดยเฉพาะในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ส านักงาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์, 2566) อุตสาหกรรมน ้ ามนัเช้ือเพลิง น ้ ามนั

เช้ือเพลิงเป็นแหล่งพลงังานท่ีขาดไม่ไดข้องโลกยคุปัจจุบนั นบัตั้งแต่การปฏิวติัอุตสาหกรรมเป็นตน้

มา น ้ ามนัได้เขา้มามีบทบาทส าคญัในทุกมิติของชีวิต ตั้งแต่การขบัเคล่ือนยานพาหนะ การผลิต

กระแสไฟฟ้า ไปจนถึงอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ความตอ้งการน ้ามนัเช้ือเพลิงมีความสัมพนัธ์โดยตรง

กบัการเติบโตทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม การขึ้นลงของราคาน ้ ามนัในตลาดโลกสามารถสร้าง

แรงกระเพื่อมให้กบัภาคธุรกิจและการลงทุน ราคาหุ้นของบริษทัในกลุ่มน้ีจึงมีความผนัผวนตาม

ปัจจยัต่าง ๆ เช่น ราคาน ้ ามนัดิบโลก นโยบายพลงังานของภาครัฐ และแนวโน้มการเปล่ียนแปลง

ไปสู่พลงังานสะอาด บริษทัพลงังานรายใหญ่ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เช่น 

บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) และบริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย, 2566) อุตสาหกรรมถ่านหิน ถ่านหินเป็นพลงังานฟอสซิลท่ีมีความส าคญัมาตั้งแต่

อดีตจนถึงปัจจุบนั แมว้่าจะมีภาพลกัษณ์เป็นพลงังานท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม แต่ก็ยงัคงมี

บทบาทในอุตสาหกรรมพลงังาน โดยเฉพาะในโรงไฟฟ้าท่ีตอ้งการพลงังานราคาประหยดัและ

เสถียร ถ่านหินเป็นแหล่งพลังงานท่ีสามารถจดัเก็บได้ง่ายและมีต้นทุนการผลิตต ่ากว่าพลังงาน

ทางเลือกอ่ืน ๆ บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวกับถ่านหินในตลาดหลกัทรัพยม์กัมีผลประกอบการท่ี

ขึ้นอยู่กบัปริมาณความตอ้งการใช้พลงังานและตน้ทุนการผลิต และผลกระทบจากปัจจยัภายนอก 

เช่น นโยบายด้านส่ิงแวดลอ้ม และการพฒันาเทคโนโลยีพลงังานสะอาด (กรมพฒันาพลังงาน

ทดแทนและอนุรักษ์พลังงาน, 2564) อุตสาหกรรมไฟฟ้า ไฟฟ้าเป็นปัจจัยพื้นฐานท่ีท าให้โลก

สมัยใหม่สามารถขบัเคล่ือนไปได้ พลังงานไฟฟ้าถูกใช้ในทุกภาคส่วนของสังคม ไม่ว่าจะเป็น

ครัวเรือน ธุรกิจ หรืออุตสาหกรรมขนาดใหญ่ บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการผลิตและจ าหน่าย

ไฟฟ้ามักมีรายได้ท่ีมั่นคง เน่ืองจากความต้องการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึ้ นอย่างต่อเน่ือง การลงทุนใน

โครงสร้างพื้นฐานดา้นไฟฟ้า เช่น โรงไฟฟ้าและระบบส่งจ่ายไฟฟ้า จ าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนจ านวน

มาก แต่ก็ให้ผลตอบแทนท่ีมัน่คงในระยะยาว ปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหุ้นของบริษทัในกลุ่มน้ีเช่น

นโยบายพลงังานของภาครัฐ การเปล่ียนแปลงของตน้ทุนเช้ือเพลิง และแนวโน้มการใช้พลงังาน

หมุนเวียน (การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย, 2566) บริษทัท่ีมีบทบาทส าคญัในอุตสาหกรรมน้ี 

เช่น บริษทั กฟผ. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั และบริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย, 2566)  กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคมีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา

ตลาดสูง ซ่ึงสะทอ้นถึงบทบาทท่ีส าคญัในเศรษฐกิจไทยเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อ GDP และมูลค่า
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หลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของบริษทัอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตามข้อมูลล่าสุด ณ วนัท่ี 12 กุมภาพันธ์ 2568  ดัชนีหมวดธุรกิจ

พลงังานและสาธารณูปโภค (ENERG) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีมูลค่าตลาด

รวมทั้ งส้ิน 16,690.47 ล้านบาท ประกอบด้วยบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวกับการผลิตและจัดหา

พลงังาน รวมถึงการใหบ้ริการสาธารณูปโภคท่ีส าคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ  

วัตถุประสงค์ของการวิจัย  

1) เพื่อศึกษาค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินจ าแนกรายบริษทั ประกอบดว้ยอตัราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราผลตอบแทนจากเงินปัน

ผล 2) เพื่อศึกษาค่าเฉล่ียราคาหุ้นจ าแนกรายบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 3) เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทาง

การเงินกบัราคาหุ้น ของบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ  

1) เพื่อทราบถึงสถานะทางการเงินและประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค 

2) เพื่อเป็นขอ้มูลทางบญัชีในดา้นอตัราส่วนทางการเงินส าหรับนกัลงทุนสามารถน าขอ้มูลมา

ใชเ้ป็นแนวทางในการพิจารณาประกอบการตดัสินใจ และวางแผนการลงทุนในหลกัทรัพยข์องกลุ่ม

อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้นในการตดัสินใจเลือก

ลงทุนในอนาคต 

3) เพื่อให้ผูล้งทุนในหลักทรัพย์สามารถท่ีจะใช้ผลการศึกษาคร้ังน้ีเป็นแนวทางในการ

คาดการณ์ทิศทาง การเปล่ียนแปลงของราคาหุน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค 

ขอบเขตของงานวิจัย  

ผู ้วิจัยศึกษาประชากรและกลุ่มเป้าหมายประกอบด้วยบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค (ข้อมูล ณ วนัท่ี 28 

มกราคม 2568) จ านวน 10 บริษทั ท่ีมีทุนจดทะเบียนหุน้สามญัจ านวน 520,000,000 ลา้นบาทขึ้นไป 

และมีขอ้มูลระหวา่งปี พ.ศ. 2561 – 2566 ครบถว้น  



8 

 

 

วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

              การวิจยัเชิงปริมาณ ประชากรและกลุ่มเป้าหมาย คือ บริษทักลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ

สาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใช้ขอ้มูลตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561 – 

2566 ระยะเวลา 5 ปี โดยเป็นบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นในส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และ ไม่เป็นบริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน โดยผูว้ิจยัเก็บ

รวบรวมข้อมูลจากอัตราส่วนทาง  การเงิน และราคาหลักทรัพย์ จากแบบแสดงรายการข้อมูล

ป ร ะ จ า ปี  ( แบบ  56-1) ร า ย ง านประ จ า ปี  (Annual Report) แล ะ ร า ค าหลัก ท รัพ ย์ จ า ก 

www.finnomena.com  

การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

               การวิ เคราะห์ข้อมูลใช้สถิติ เชิงพรรณนา (Descriptive Statistical Analysis) เป็นการ

น าเสนอข้อมูลท่ีเก็บรวบรวมเพื่อบรรยายลักษณะของตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราผลตอบแทนจากเงินปัน

ผล โดยใช้สถิติค่าร้อยละ (percentage) ค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(Standard ค่าสูงสุด (Maximize) และค่าต ่าสุด (Minimize) โดยเก็บวิเคราะห์ขอ้มูลรูปแบบตาราง 

(Template) สถิติอนุมมาน (Inferential Statistics) ใชใ้นการหาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราสวนทาง

การเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยวิธีการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน โดยก าหนดค่า

นยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 

สรุปและอธิปายผล 

ตาราง 1 แสดงค่าเฉลี่ย (Mean) และค่าความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) อัตราส่วนทาง

การเงินจ าแนกรายบริษัทของบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

Ratio CR DER NPM ROA ROE EPS DIY 

บริษัท Mean 

S.D. 

Mean 

S.D. 

Mean 

S.D. 

Mean 

S.D. 

Mean 

S.D. 

Mean 

S.D. 

Mean 

S.D. 

http://www.finnomena.com/
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ผลการวิเคราะห์ พบว่าบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) (TOP) อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน (Current Ratio : CR) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 1.09 เท่า (S.D. = 2.66) บริษทั ปตท. จ ากดั 

(มหาชน) (PTT) มีอตัราเงินทุนหมุนเวียนเฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากับ .35 เท่า (S.D. = 2.03) และบริษทั 

บริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) (TOP) อตัราเงินทุนหมุนเวียนมีการกระจายตวั (S.D.) สูงท่ีสุด

เท่ากับ 2.66 และบริษทั บริษทั กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULF) อตัรา

เงินทุนหมุนเวียนมีการกระจายตวั (S.D.) ต ่าท่ีสุดเท่ากับ 1.38 แสดงว่า บริษทั ไทยออยล์ จ ากัด 

(มหาชน) (TOP) มีสถานะสภาพคล่องทางการเงินมากท่ีสุดบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ 

จ ากัด (มหาชน) (GPSC) อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio : DER) มี

PTTEP .93 
1.8 

0.38 
.87 

4.20 
.86 

2.29 
6.68 

4.11 
12.29 

6.87 
14.10 

1.05 
4.40 

EGCO .64 
2.10 

.12 
1.12 

20.05 
11.97 

3.62 
1.98 

7.59 
3.97 

7.97 
12.75 

.81 
3.77 

GULF .53 
1.38 

.69 
2.16 

4.74 
16.78 

1.18 
3.53 

3.69 
12.95 

.40 

.78 
7.75 
33.53 

BCP .41 
1.80 

0.46 
1.78 

3.47 
1.67 

3.9 
2.48 

13.71 
1.01 

7.73 
5.58 

1.93 
3.80 

GPSC .45 
1.54 

0.97 
1.36 

4.14 
6.97 

1.33 
2.27 

2.99 

5.54 

.977 
1.76 

.48 
1.44 

PTT .35 
2.03 

.13 
1.07 

1.62 
4.09 

1.40 
2.56 

5.85 
8.83 

1.04 
3.09 

1.22 
4.42 

RATCH .72 
1.96 

.17 

.93 
5.25 
14.88 

1.79 
4.60 

2.75 
8.91 

1.0 
3.75 

.77 
4.46 

TOP 1.09 
2.66 

.26 
1.62 

2.83 
3.00 

3.28 
3.55 

9.51 
9.86 

6.52 
6.32 

1.12 
2.93 

LANNA .65 
1.94 

.09 

.54 
6.36 
11.74 

13.12 
17.66 

27.00 
36.56 

2.15 
2.80 

4.09 
8.82 

BGRIM .99 
2.24 

.35 
2.51 

4.41 
5.34 

1.66 
1.90 

7.85 
8.96 

.61 

.44 
.28 
.97 
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ค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 0.97  เท่า (S.D. = 1.36) ส่วนบริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากัด (มหาชน) 

(LANNA) มีอตัราอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ 0.9 เท่า (S.D. = .54) 

และบริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (BGRIM) อตัราอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมี

การกระจายตัว (S.D.) สูงท่ีสุดเท่ากับ 2.51 และบริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด 

(มหาชน) (PTTEP) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้มีการกระจายตวั (S.D.) ต ่าท่ีสุดเท่ากบั .87 

แสดงว่าบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (GPSC) มีภาระผูกพนัท่ีตอ้งช าระ

ดอกเบ้ียจ่ายจากการกูย้ืมเงินมาลงทุนมากท่ีสุดบริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (EGCO) อตัรา

ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin Ratio: NPM) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 20.05% (S.D. = 11.97) บริษทั 

ปตท. จ ากดั (มหาชน) (PTT) มีอตัราก าไรสุทธิเฉล่ียต ่าท่ีสุด เท่ากบั 1.62% (S.D. = 4.09) ส่วนบริษทั 

กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (GULF) อตัราก าไรสุทธิมีการกระจายตวั (S.D.) 

สูงท่ีสุดเท่ากบั 16.78 และบริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP) อตัรา

ก าไรสุทธิมีการกระจายตวั (S.D.) ต ่าท่ีสุดเท่ากับ .86 แสดงว่าบริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากัด (มหาชน) 

(EGCO) มีประสิทธิภาพความสามารถในการท าก าไร และการควบคุมตน้ทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ

มากท่ีสุด บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) (LANNA) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

(Return on Assets: ROA) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 13.12% (S.D. = 17.66) ส่วนบริษทั กัลฟ์ เอ็น

เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULF) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ต ่าท่ีสุด

เท่ากับ 1.18% (S.D. = 3.35) และบริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากัด (มหาชน) (LANNA) อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม มีการกระจายตวั (S.D.) สูงท่ีสุดเท่ากบั 17.66 บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ 

จ ากัด (มหาชน) (BGRIM) มีการกระจายตวั (S.D.) ต ่าท่ีสุดเท่ากับ 1.90 แสดงว่าบริษทั ลานนารี

ซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) (LANNA) มีความสามารถในสร้างผลตอบแทนและใช้สินทรัพยข์อง

บริษทัไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพอย่างคุม้ค่า และสามารถท าก าไรไดดี้ท่ีสุด บริษทั ลานนารีซอร์สเซส 

จ ากดั (มหาชน) (LANNA) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity Ratio: ROE) 

มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 27.00 % (S.D. = 36.56) ส่วนบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั 

(มหาชน) (GPSC) มีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ 2.99% (S.D. = 

5.54)  และบริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) (LANNA) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้

ถือหุ้น มีการกระจายตวั (S.D.) สูงท่ีสุด 36.56 บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (BCP) 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมีการกระจายตวั (S.D.) ต ่าท่ีสุดเท่ากบั 1.01 แสดงว่าบริษทั 

ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) (LANNA) มีความสามารถในการบริหารเงินลงทุนของผูถื้อหุน้



11 

 

 

มาสร้างผลตอบแทนได้มากท่ีสุด ใช้เงินทุนของผูถื้อหุ้นมีประสิทธิภาพอย่างคุม้ค่า และสามารถ

บริหารส่วนของผูถื้อหุ้นไดดี้ บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (BCP) อตัราก าไรสุทธิ

ต่อหุน้ (Earnings Per Share Ratio: EPS) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 7.73 บาทต่อหุน้ และมีการกระจาย

ตวั (S.D. = 5.58) ส่วนบริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (BGRIM) มีอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น

เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ .61 บาทต่อ และมีการกระจายตวั (SD.) ต ่าท่ีสุดเท่ากบั .44 และบริษทั ปตท.

ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP) อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น สูงท่ีสุดเท่ากบั 14.10 

แสดงว่าบริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (BCP) มีความสามารถในการท าก าไรท่ีผูถื้อ

หุ้นจะไดรั้บมากท่ีสุด บริษทั กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (GULF) อตัราส่วน

เงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield: DIY) มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 7.75% และมีการกระจายตวั 

(S.D.) สูงท่ีสุดเท่ากบั 33.53% และบริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (BGRIM) มีอตัราส่วน

เงินปันผลตอบแทนเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ .28% และมีการกระจายตวั (S.D.) ต ่าท่ีสุดเท่ากับ .97% 

แสดงว่าบริษทั กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (GULF) มีโอกาสไดรั้บเงินปัน

ผลตอบแทนกลบัมาไดม้ากท่ีสุด  

   ตาราง 2 แสดงจ านวนค่าต า่สุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉลี่ย (Mean) และค่า

ความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของราคาหุ้นของบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงาน
และสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

บริษัท จ านวน ราคา Min ราคา Max ราคา Mean S.D. 

PTTEP 5 86.70 171.15 124.21 34.85 

EGCO 5 128 290.70 185.66 61.54 

GULF 5 31.57 54.62 41.74 9.48 

BCP 5 17.77 43.50 27.72 9.93 

GPSC 5 48.50 86.94 71.96 14.62 

PTT 5 32.52 37.44 35.64 2.01 

RATCH 5 31.50 59.08 44.37 10.03 

TOP 5 44.60 61.50 52.11 6.86 
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LANNA 5 5.39 16.06 10.98 5.09 

BGRIM 5 27.25 51.01 41.12 9.15 

จากตาราง 2 พบว่าบริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (EGCO) ราคาหุ้น (Stock Price) มีค่า

สูงท่ีสุดเท่ากบั 290.70 บาท ค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 185.66 บาท และมีการกระจายตวั (S.D.) สูงสุด

เท่ากบั 61.54 ส่วนบริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) (LANNA) ราคาหุน้มีค่าต ่าท่ีสุดเท่ากบั 

5.39 บาท และค่าเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 10.98 บาท (S.D. = 5.09) 

ตาราง 3 ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้นของบริษัท

กลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  
(Pearson’s 
Correlation Significance ความสัมพนัธ์ 

  Coefficient) (r) (2-tailed) 

Price 1.00     

CR .074 .610 ระดบัต ่าท่ีสุด ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05  

DER -.198 .168 ระดบัต ่าท่ีสุด ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

NPM .428** .002 ระดบัค่อนขา้งต ่า มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

ROA -.121 .404 ระดบัต ่าท่ีสุด ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

ROE -.195 .174 ระดบัต ่าท่ีสุด ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

EPS .722** .000 ระดบัสูง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

DIY -.182 .207 ระดบัต ่าท่ีสุด ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

            จากตารางท่ี 3 พบวา่ เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นกลุ่ม

อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  พบว่า

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น และอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล ไม่มีความสัมพนัธ์กบั

ราคาหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน
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และสาธารณูปโภค ส่วนอตัราก าไรสุทธิ มีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค ในระดบัค่อนขา้ง

ต ่า อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและ

สาธารณูปโภค ในระดบัสูง อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01  

ข้อเสนอแนะจากการวิจัย  

ผลการศึกษาการวิจยัในคร้ังน้ีมีผลการวิจยัคืออตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสิน

รวมต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

อัตราส่วนผลตอบแทนจากเงินปันผล ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหุ้น ส่วนอัตราก าไรสุทธิ 

อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น และราคาหุ้นมีความผนัผวนสูงตามสภาวะ

ของตลาด ขอ้เสนอแนะได้แก่ 1) นักลงทุนหรือผูท่ี้สนใจจึงควรวิเคราะห์และให้ความส าคญักบั

อตัราก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น และแนวโนม้ในอนาคตของบริษทัท่ีจะลงทุน 2 ) ศึกษา

ค่าเฉล่ียราคาหุน้ในอดีต และการหาจงัหวะการลงทุนท่ีเหมาะสม โดยน ามาคาดการณ์พฤติกรรมการ

เคล่ือนไหวของราคาหุน้ในอนาคตควบคู่ไปดว้ย  

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยคร้ังต่อไป 

1) ขอ้มูลงบการเงินในการศึกษาคร้ังน้ี เก็บขอ้มูลเป็นรายปี ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไป

สามารถศึกษาโดยการเก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส เพื่อใหไ้ดข้อ้มูลท่ีกวา้งและครอบคลุมมากยิง่ขึ้น 

 2) อัตราส่วนทางการเงินท่ีใช้ศึกษาในคร้ังน้ีได้เลือกใช้อัตราส่วนจ านวนทั้ งหมด 7 

อตัราส่วน ดงันั้น ควรเพิ่มอตัราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ เช่น อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม อตัรา

ก าไรจากการด าเนินงาน อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี อตัราส่วนความสามารถในการจ่าย

ดอกเบ้ีย และอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ เป็นตน้ เพื่อให้ผลการวิจยัท่ีครอบคลุมได้ดี

ยิง่ขึ้น 

 3) งานวิจัยคร้ังต่อไปสามารถเลือกกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจอ่ืนๆในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ี นอกเหนือจากกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีได้

ศึกษาวิจยัในคร้ังน้ี เพื่อครอบคลุมและมีความหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยมากยิง่ขึ้น 
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