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บทคัดย่อ 

วตัถุประสงค์เพื่อศึกษา 1) ค่าเฉล่ียอัตราส่วนทางการเงินจาํแนกรายบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์ท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินรวม

ต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรากาํไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น กาํไรสุทธิต่อหุ้น 2) ค่าเฉล่ียราคาหุ้นจาํแนกรายบริษทักลุ่มส่ือและ

ส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 3) ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบั

ราคาหุ้นของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยการใชวิ้ธีวิจยัเชิง
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ปริมาณ เก็บรวบรวมข้อมูลทางการเงินจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ 56-1) จากสํานักงาน

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และขอ้มูลราคาหุ้นจาก website finnomena.com 

ตั้งแต่ ณ วนัปิดตลาดซ้ือขายวนัสุดทา้ย วนัท่ี 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2562 จนถึง วนัท่ี 28 ธนัวาคม พ.ศ. 2566 จาํนวน

ทั้งส้ิน 10 บริษทั ใชส้ถิติ ค่าเฉล่ีย ค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห์แบบสัมพนัธ์เพียร์สันพบว่า 1) 

บริษทั WORK มีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) สูงท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั 8.34 % (S.D. = 1.54)  MONO มี CR 

ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.53 % (S.D. = 0.12) GRAMMY มี อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (DA) สูงท่ีสุด 

ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.72 % (S.D. = 0.05)   WORK มี DA ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.12 % (S.D. = 0.01) GRAMMY มี 

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DER) สูงท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.70% (S.D. = 0.65)   WORK มี DER 

ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.14% (S.D. = 0.01) VGI มี อัตรากาํไรสุทธิ (NPM) สูงท่ีสุดค่าเฉล่ียเท่ากับ 20.36 % 

(S.D. = 22.47) MCOT มี NPM ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั -22.67 % (S.D. = 73.21) AMARIN มี อตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพยร์วม (ROA) สูงท่ีสุดค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.93% (S.D. = 2.07) MCOT มี ROA ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั -

6.66 % (S.D. = 15.02) GRAMMY มี อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) สูงท่ีสุดค่าเฉล่ียเท่ากับ 

12.96% (S.D. = 25.86) MONO มี ROE ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากับ -15.31 % (S.D. = 19.14) MAJOR มี กาํไรสุทธิ

ต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) สูงท่ีสุดค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.19 % (S.D. = 1.08) MCOT มี EPS ตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ีย

เท่ากบั -0.51 % (S.D. = 1.46) 2) บริษทั MAJOR มีราคาหุ้นสูงท่ีสุด ค่าเฉล่ีย 18.23 บาท (S.D. = 2.57)  PLANB 

มีราคาหุ้นตํ่าท่ีสุด ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.13 บาท (S.D. = 0.09) 3) ความสัมพนัธ์ระหว่าง CA กบัราคาหุ้นอยู่ในระดบั

ค่อนขา้งตํ่า (r = .418) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 ความสัมพนัธ์ระหว่าง ROA กบัราคาหุน้อยูใ่นระดบั

ตํ่ามาก (r = .049) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 ความสัมพนัธ์ระหวา่ง ROE กบัราคาหุน้อยูใ่นระดบัตํ่า (r 

= .022) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 ความสัมพนัธ์ระหว่าง EPS กบัราคาหุ้นอยู่ในระดบัตํ่า (r = .467) 

อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 ส่วน DA, DER, และ NPM ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น ขอ้เสนอแนะ

การวิจยัในคร้ังน้ีคือ ก่อนตัดสินใจลงทุนนักลงทุนควรวิเคราะห์ความสามารถในการทาํอตัราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  กาํไรสุทธิต่อหุ้น และ

แนวโนม้ในอนาคต รวมทั้งค่าเฉล่ียราคาหุน้ในอดีตของบริษทัท่ีจะลงทุน ขอ้เสนอแนะสาํหรับการวิจยัคร้ังต่อไป 

คือ เพิ่มอตัราส่วนทางการเงิน เก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส ใชส้ถิติ Pearson Correlation Coefficient และเลือกกลุ่ม

อุตสาหกรรมบริการอ่ืนๆ และ กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ท่ีจดทะเบียนกบั SET 

คาํสาํคญั: อตัราส่วนทางการเงิน; ราคาหุน้; บริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ ์
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Abstract 

The purposes of this research were 1) the average financial ratio classified by company; investigate 2) 

the average stock prices classified by company; and examine 3) the correlation between financial ratios and 

stock prices of the media and publishing companies listed on the Stock Exchange of Thailand (SET). This 

quantitative research collected financial ratios from the annual registration statement (form 56-1) of the 

Securities and Exchange Commission, Thailand (SEC), and stock market closing prices from the last trading 

day on December 30, 2019, until December 28, 2023, obtained from the website Finnomena.com, covering a 

total of 10 companies. The data were analyzed by using mean, standard deviation, and Pearson Correlation 

Coefficient. The result revealed that 1) WORK had the highest CR average as 8.34% (S.D. = 1.54), MONO had 

the lowest CR average as 0.53% (S.D. = 0.12), GRAMMY had the highest DA average as 0.72% (S.D. = 0.05), 

WORK had the lowest DA average as 0.12% (S.D. = 0.01), GRAMMY had the highest DER average as 2.70% 

(S.D. = 0.65), WORK had the lowest DER average as 0.14% (S.D. = 0.01), VGI had the highest NPM average 

as 20.36% (S.D. = 22.47), MCOT had the lowest NPM average as -22.67% (S.D. = 73.21), AMARIN had the 

highest ROA average as 4.93% (S.D. = 2.07), MCOT had the lowest ROA average as -6.66% (S.D. = 15.02), 

GRAMMY had the highest ROE average as 12.96% (S.D. = 25.86), MONO had the lowest ROE average as -

15.31% (S.D. = 19.14), MAJOR had the highest EPS average as 1.19 Baht (S.D. = 1.08), MCOT had the lowest 

EPS average as -0.51 Baht (S.D. = 1.46). 2) MAJOR had the highest stock price average as 18.23 Baht (S.D. = 

2.57), PLANB had the lowest stock price average as 0.13 Baht (S.D. = 0.09). 3) CA correlated with stock price 

at a moderately low level (r = .418), at the statistically significant level of .01, ROA correlated with stock price 

at a very low level (r = .049), at the statistically significant level of .05, ROE correlated with stock price at a 

low level (r = .022), at the statistically significant level of .05, EPS correlated with stock price at a low level (r 

= .467), at the statistically significant level of .01, but DA, DER, and NPM did not correlate, at the statistically 

significant level of .05. The recommendations for this research were: before deciding to invest, investors should 

analyze CA, ROA, ROE, EPS, and future trends, including the average historical stock price of the company to 

be invested. Suggestions for further research include increasing the number of financial ratios, collecting data 

on a quarterly basis, and selecting other industries and other companies in the service industry group listed on 

the SET. 

Keywords: Financial Ratio; Stock Prices; Media and Publishing Companies 
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บทนํา 

การบริหารทางการเงินมีวตัถุประสงค์หลกัคือการสร้างมูลค่าให้กบันักลงทุน (Shareholder Value) โดย

มุ่งเน้นไปท่ีการตดัสินใจถึงมูลค่าและประเภทของสินทรัพยแ์ละดาํเนินการจดัหาเงินทุนท่ีจาํเป็นสําหรับการ

จดัซ้ือสินทรัพยน์ั้นรวมถึงดาํเนินการเพิ่มมูลค่า (Maximize Value) ให้กับบริษทั ปัจจยัท่ีกาํหนดมูลค่า จะถูก

กาํหนดดว้ยราคาหุน้ของบริษทั (Stock Price) เน่ืองจากนกัลงทุนชอบกระแสเงินสดท่ีคาดวา่จะสูงขึ้น แต่ไม่ชอบ

ความเส่ียง ดงันั้นหากผูบ้ริหารสามารถจดัการบริหารทางการเงินไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพซ่ึงส่งผลให้กระแสเงิน

สดท่ีคาดว่าจะไดรั้บมากขึ้น และทาํให้ความเส่ียงท่ีรับรู้ตํ่าลง ก็จะทาํให้ราคาหุ้นสูงขึ้น วตัถุประสงค์หลกัของ

ฝ่ายบริหารของบริษัทคือจะต้องดาํเนินการสร้างความมั่งคั่งของผูถื้อหุ้นให้สูงสุด (Maximize Shareholder 

Wealth) (Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2019), p.4-11) [1] การประเมินรายงานผลประกอบการของบริษทั

นั้นนกัลงทุนไดน้าํ งบการเงิน เพื่อประเมินสถานะทางการเงินของบริษทั และ ตรวจสอบความน่าลงทุนของ

บริษทั งบการเงินประจาํปีจะถูกใชเ้พื่อคาดการณ์เก่ียวกบักาํไรและเงินปันผลในอนาคตเพราะ ในมุมมองของนกั

ลงทุน การคาดการณ์อนาคตคือหัวใจหลกัของการวิเคราะห์งบการเงิน และเป็นจุดเร่ิมตน้ในการวางแผนการ

ดาํเนินงานของบริษทัจะมีผลต่อเหตุการณ์ต่างๆในอนาคต (Besley, S., & Brigham, E. F., 2003) [2] ดงันั้นนัก

ลงทุนจึงจาํเป็นต้องวิเคราะห์งบการเงิน (Financial Analysis) เน่ืองจากการวิเคราะห์งบการเงินนั้นจะแสดง

รายงานสถานะทางการเงิน เพื่อประโยชน์ท่ีจะใชท้าํนายกาํไรและเงินปันผลในอนาคตของบริษทัไดใ้นมุมมอง

ของนักลงทุนจะใช้งบการเงินเพื่อพยากรณ์อนาคตส่วน  Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2544, หน้า 47) [3] 

บริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพเ์ป็นหน่ึงในกลุม่ธุรกิจหลกัของประเทศไทยท่ีมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในช่วง 2-3 ปี

ท่ีผ่านมา ภาคธุรกิจไทยสามารถเจาะตลาดไดใ้นส่ือบางประเภทแลว้ ยกตวัอย่างเช่น ซีรีส์ Boy’s Love: BL ซ่ึง

หมายถึงเร่ืองราวความรักระหว่างผูช้ายกบัผูช้ายท่ีสร้างขึ้นโดยผูห้ญิง ซ่ึงส่วนใหญ่อยูเ่ป็นกลุ่มคนรักต่างเพศ ซ่ึง

สะทอ้นผ่านส่ือประเภทต่าง ๆ เช่น หนังสือการ์ตูน การ์ตูนอนิเมชัน่ หนังสือนวนิยาย และภาพยนตร์ เป็นตน้ 

(วิมลณัฐ หวงัสิทธิกุล, 2560) [4] ท่ีไดรั้บความนิยมเป็นอย่างมาก และสามารถเติบโตไดท้ั้งตลาดไทยและตลาด

ต่างประเทศในเอเชีย จากสถิติของแพลตฟอร์มออนไลน์พบว่า ในปี 2563 ซีรีส์แนวดงักล่าวมีฐานคนดูขยายตวั

กว่าร้อยละ 328 จากปีก่อน คิดเป็นจาํนวน 19 ลา้นคนนอกจากน้ี ในปี 2564 ประเทศไทยผลิตซีรีส์วายสําหรับ

ฉายในแพลตฟอร์มต่างๆ ไดม้ากถึง 27 เร่ือง คิดเป็น 3 เท่าของประเทศเกาหลีใต ้ซ่ึงบ่งบอกไดว้่าประเทศไทย

เป็นผูผ้ลิตคอนเทนตซี์รีส์วายลาํดบัตน้ๆ  นอกจากการสร้างมูลค่าโดยตรงจากการผลิตและขายส่ือแลว้ ส่ือบนัเทิง

ยงัจดัเป็นสินคา้เชิงวฒันธรรม และสามารถสร้างมูลค่าเศรษฐกิจทางออ้มได้จากการดึงดูดให้ผูช้มมาบริโภค

สินคา้หรือบริการไดอี้กทางหน่ึงไม่วา่จะเป็นการท่องเท่ียว อาหาร สินคา้ท่ีระลึก สินคา้ความงามและแฟชัน่ ท่ีถูก
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สอดแทรกเขา้ไปในเน้ือหา (วชัรินทร์ ชินวรวฒันา, 2565) [4] ท่ีไดส่้งผลต่อสาํคญัต่อ GDP และ มูลค่าหลกัทรัพย์

ตามราคาตลาดของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยท่ีจะมี

แนวโนม้เพิ่มขึ้น 4% เป็นมูลค่า 691,375 ลา้นบาท ในปี 2567 จากปีก่อนท่ี 664,204 ลา้นบาท (ธิตินนัท ์แวน่แกว้ , 

2567). [5] สะท้อนถึงความสําคัญของธุรกิจกลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์รวมทั้ งศักยภาพในการเติบโตอีกเช่นกัน

โดยเฉพาะอย่างยิ่งการส่งออกเน้ือหาและขยายช่องทางการเผยแพร่เน้ือหาของผูผ้ลิตส่ือไทยกบัแพลตฟอร์ม

ระดบัโลก ทางผูวิ้จยันั้นจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาดา้นการเงินในมุมมองของความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน

ทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อให้

นกัลงทุนสามารถนาํไปเป็นขอ้มูลสาํคญัในการตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

วัตถุประสงค์การวิจัย 

1) เพื่อศึกษาค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินจาํแนกรายบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม 

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรากาํไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ กาํไรสุทธิต่อหุ้น 
2) เพื่อศึกษาค่าเฉล่ียราคาหุน้จาํแนกรายบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย  
3) เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 

1) เพื่อทราบถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัช้ีวดัอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงถึงความสามารถในการทาํกาํไรกบั

ราคาหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในดา้นการวิเคราะห์คาดคะเนทิศทางการ

เปล่ียนแปลงราคาหุน้ของแต่ละบริษทัท่ีนาํมาศึกษาอา้งอิงจากกลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ ์

2) เพื่อเป็นขอ้มูลทางบญัชีทางดา้นอตัราส่วนทางการเงินสาํหรับนกัลงทุนสามารถวางแผนการลงทุนใน

หลกัทรัพยข์องบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากยิง่ขึ้นและนาํขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงิน

เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการพิจารณาการตดัสินใจ 

3) เพื่อทราบแนวโนม้และสภาพโดยทัว่ไปของราคาหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพน์าํไปประกอบการตดัสินใจเลือกลงทนุในอนาคตภายภาคหนา้ 
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ขอบเขตของงานวิจัย 

ผูวิ้จยัศึกษาประชากรและกลุ่มเป้าหมายประกอบดว้ยบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2562 จนถึง วนัท่ี 28 ธนัวาคม พ.ศ. 2566 รวม

ระยะเวลา 5 ปี โดยมีจาํนวนทั้งหมด 10 บริษทั กลุ่มเป้าหมายท่ีนาํมาศึกษาในคร้ังน้ีตอ้งมีขอ้มูลครบถว้น รวมถึง

บริษทัตอ้งมีมูลคา่ทุนจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่นอ้ยกวา่ 340,000,000 บาท  

วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

การวิจยัเชิงปริมาณประชากรและ กลุ่มเป้าหมาย คือ บริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย โดยคดัเลือกจากบริษทัท่ีมีมูลค่าทุนจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่นอ้ย

กว่า 340,000,000 บาทใช้ขอ้มูลตั้งแต่ปี ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2562 จนถึง วนัท่ี 28 ธันวาคม พ.ศ. 2566 

ระยะเวลา 5 ปี ท่ีมีขอ้มูลครบถว้น ซ่ึงผูวิ้จยัเก็บรวบรวมขอ้มูลแบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี (แบบ 56-1) และ

รายงานประจาํปี (Annual Report) จากสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) 

และราคาหุน้จาก www.finnomena.com 

การวิเคราะห์และสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล  

สถิติพรรณนา  เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลในรูปของค่าสถิติเบ้ืองตน้ เก่ียวกบัการอธิบายลกัษณะทัว่ไป และแบบ

แจกแจง โดยข้อมูลท่ีใช้ในการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อัตรากําไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น กาํไรสุทธิต่อหุ้นและราคาหุ้นของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ยค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(S.D.) ค่าสูงสุด (Maximize) และค่าตํ่าสุด (Minimize) โดยเก็บวิเคราะห์ขอ้มูลรูปแบบตาราง (Template) สถิติ

อนุมาน (Inferential Statistics) ใชใ้นการหาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทั

กลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้วยวิธีการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธเ์พียร์สัน โดยกาํหนดค่านยัสาํคญัทาง สถิติ ท่ีระดบั 0.05 

 

 

 



7 
 

 
 

สรุปและอภิปรายผล 

ตาราง 1 แสดงค่าเฉลี่ย (Mean) และค่าความเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard deviation: SD) อัตราส่วนทางการเงิน 

จากตารางท่ี 1 พบว่า บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกัด (มหาชน) (WORK) อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 8.34 เท่า (S.D. = 1.54) ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะวา่ บริษทั มีสินทรัพยห์มุนเวียน 

ท่ีสูงส่งผลใหบ้ริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียนสูงสอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีการจดัการการเงิน ของ Brigham, E. F., 

& Houston, J. F. (2544, หนา้ 47) [3] อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง ใชเ้พื่อวดัความสามารถในการชาํระหน้ีสิน

หมุนเวียนหรือหน้ีสินระยะสั้ นของกิจการ และแนวคิดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2556) [6] 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ท่ีแสดงถึงความสามารถของบริษทัท่ีจะใชค้ืนหน้ีระยะสั้นเม่ือถึงกาํหนด อตัราส่วน

น้ีเป็นเคร่ืองช้ีฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่ายิ่งสูง ยิ่งแสดงว่าบริษทัมีความคล่องตวั

Ratio CR DA DER NPM ROA ROE EPS 

บริษทั Mean/S.D. Mean/S.D Mean/S.D Mean/S.D Mean/S.D Mean/S.D Mean/S.D 

BEC 4.15 

 2.13 

0.41 

 0.06 

0.70 

 0.19 

3.84 

 8.99 

1.91 

 5.08 

2.61 

 9.14 

0.08 

 0.23 

AMARIN 1.88 

 0.28 

0.22 

 0.01 

0.28 

 0.01 

8.29 

 2.92 

4.93 

 2.07 

6.39 

 2.63 

0.28 

 0.13 

MCOT 1.33 

 0.44 

0.34 

 0.04 

0.52 

 0.09 

-22.67 

 73.21 

-6.66 

 15.02 

-11.03 

 24.20 

-0.51 

 1.46 

MONO 0.53 

0.12 

0.67 

0.06 

2.05 

0.46 

-15.40 

19.05 

-5.65 

6.97 

-15.31 

19.14 

-0.08 

0.10 

WORK 8.34 

1.54 

0.12 

0.01 

0.14 

0.01 

6.98 

5.00 

3.15 

2.12 

3.64 

2.41 

0.37 

0.25 

MAJOR 0.96 

0.50 

0.56 

0.05 

1.30 

0.24 

13.05 

24.50 

4.58 

5.36 

10.47 

12.76 

1.19 

1.08 

GRAMMY 0.97 

0.13 

0.72 

0.05 

2.70 

0.65 

3.22 

6.47 

3.27 

6.34 

12.96 

25.86 

0.17 

0.36 

PLANB 1.62 

1.58 

0.41 

0.16 

0.78 

0.37 

8.03 

6.18 

4.35 

3.95 

7.33 

6.02 

0.13 

0.09 

VGI 1.93 

1.67 

0.21 

0.08 

0.28 

0.11 

20.36 

22.47 

3.71 

3.73 

5.76 

5.96 

0.06 

0.10 

SE-ED 0.57 

0.07 

0.53 

0.04 

1.13 

0.18 

-0.14 

1.72 

0.04 

1.30 

-0.03 

3.09 

-0.02 

0.09 
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มาก บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) (GRAMMY) อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม  มีค่าเฉล่ียสูง

ท่ีสุดเท่ากับ 0.72 เท่า (S.D. = 0.05) ทั้ งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่า บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จํากัด (มหาชน) 

(GRAMMY) มีหน้ึสินรวมสูงส่งผลให้บริษทัมีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวมสูง มีหน้ีสินมากกว่า

สินทรัพย ์พึ่งพาการกูย้ืมมาลงทุนขยายกิจการมากท่ีสุด ถา้บริษทัสามารถควบคุมความเส่ียงทางการเงินได้ดีจะ

ส่งผลให้บริษทัมีโอกาสการเติบโตไดสู้ง สอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีการจดัการการเงิน ของ Brigham, E. F., & 

Houston, J. F. (2544, หนา้ 47) [3] อตัราส่วนวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงินและภาระหน้ี เป็นอตัราส่วนท่ีแสดง

ถึงการใชเ้งินทุนจากหน้ีสินและการใชเ้งินทุนจากส่วนของผูถื้อหุ้น และระดบัความเส่ียงจากการก่อหน้ี ซ่ึงเป็น

ภาระผูกพนัทางการเงินของกิจการตลอดจนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ียจากการจดัหาเงินทุนของกิจการ 

และแนวคิดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2564) [7] ท่ีแสดงถึงบริษทัมีหน้ีแค่ไหนเม่ือเทียบกับ

สินทรัพยท์ั้งหมดของบริษทั สามารถสะทอ้นถึงความมัน่คงทางการเงินของบริษทั โดยเจา้หน้ีมกัใชอ้ตัราส่วนน้ี

ในการพิจารณาจาํนวนหน้ีสินรวมของบริษทั ความสามารถในการชาํระหน้ี และความสามารถในการขอสินเช่ือ

ใหม่ ส่วนนกัลงทุนใชเ้พื่อประเมินความแขง็แกร่งทางการเงิน ความสามารถในการปฏิบติัตามภาระผกูพนัทั้งใน

ปัจจุบนัและอนาคต บริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) (GRAMMY) อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู ้

ถือหุ้น มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 2.70% (S.D. = 0.65) ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่า บริษทัมีหน้ีสินรวมท่ีสูง และมี

รวมส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีตํ่า ส่งผลให้บริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูงสอดคลอ้งกบัแนวคิด

ทฤษฎีการจดัการการเงินของ Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2544, หน้า 47) [3] อตัราส่วนวิเคราะห์ความ

เส่ียงทางการเงินและภาระหน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงการใชเ้งินทุนจากหน้ีสินและการใชเ้งินทุนจากส่วนของผู ้

ถือหุ้น และระดบัความเส่ียงจากการก่อหน้ี ซ่ึงเป็นภาระผูกพนัทางการเงินของกิจการตลอดจนความสามารถใน

การชาํระดอกเบ้ียจากการจดัหาเงินทุนของกิจการ และแนวคิดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) [6] 

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีแสดงถึง โครงสร้างของเงินทุนของบริษทัว่ามีสัดส่วนของหน้ีสิน

รวมของบริษทัเม่ือเทียบกบัส่วนของทุนหรือส่วนของเจา้ของเป็นเท่าใดและเป็นการวดัว่าธุรกิจใช้เงินทุนจาก

ภายนอก (จากการกูย้ืม) เม่ือเทียบกบัทุนภายในของธุรกิจเองว่ามีสัดส่วนเท่าใด ซ่ึงหน้ีสินเป็นแหล่งเงินทุนท่ี

บริษทัมีภาระดอกเบ้ียจ่าย ถา้อตัราส่วนหน้ีสูงก็แสดงว่าบริษทัก็มีความเส่ียงสูงเช่นเดียวกนั เพราะเงินกู้เป็น

แหล่งเงินทุนท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายบริษทั วีจีไอ จาํกดั (มหาชน) (VGI) อตัรากาํไรสุทธิ  มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 

20.36 % (S.D. = 22.47) ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่าบริษทัมีกาํไร (ขาดทุน) สุทธิสูง และมีจาํนวนหุ้นท่ีตํ่าส่งผลให้

บริษทัมีอตัรากาํไรสุทธิสูง ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่าบริษทัมีประสิทธิภาพความสามารถในการทาํกาํไร และการ

ควบคุมตน้ทุนมากท่ีสุดสอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีการจดัการการเงิน ของ Brigham, E. F., & Houston, J. F. 
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(2544, หนา้ 47) [3]  อตัราส่วนเพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรเป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถใน

การทาํกาํไรหลายประเภทของกิจการ ไดแ้ก่ กาํไรขั้นตน้ กาํไรจากการดาํเนินงาน กาํไรสุทธิ และ อตัราส่วน

ผลตอบแทน  และแนวคิดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2556) [6] อัตรากําไรสุทธิ ท่ีแสดงถึง

ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัหลงัจากนาํรายได้และค่าใช้จ่ายทุกประเภทเขา้พิจารณาแลว้ (รวมทั้ง

ดอกเบ้ียจ่าย รายการพิเศษต่างๆ นอกเหนือจากการดาํเนินงานตามปกติ และภาษีเงินไดว้ดัความสามารถของ

บริษทัในการควบคุมตน้ทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ บริษทั อมรินทร์ คอร์เปอเรชัน่ส์ จาํกดั (มหาชน) (AMARIN) 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม มีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 4.93% (S.D. = 2.07)  ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่า

บริษทั อมรินทร์ คอร์เปอเรชัน่ส์ จาํกดั (มหาชน) (AMARIN) มีกาํไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได้

สูง และมีสินทรัพยร์วมเฉล่ียตํ่า ส่งผลให้บริษทัมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมสูงทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า 

บริษทั มีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีดี ผูบ้ริหารสามารถจดัสรรเงินลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนสูงสุดจาก

สินทรัพยท่ี์บริษทัครอบครองอยู่ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด สอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีการจดัการการเงิน 

ของ Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2544, หนา้ 47) [3]อตัราส่วนเพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร 

(Profitability Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถในการทาํกาํไรหลายประเภทของกิจการ ไดแ้ก่ กาํไร

ขั้นตน้ กาํไรจากการดาํเนินงาน กาํไรสุทธิ และ อตัราส่วนผลตอบแทน  และแนวคิดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย, (2556) [6] อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพของบริษทัในการนํา

สินทรัพยไ์ปลงทุนใหเ้กิดผลตอบแทน โดยเป็นค่าท่ีแสดงถึงผลกาํไรท่ีบริษทัหาไดจ้ากสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีบริษทั

ใชด้าํเนินการ บริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) (GRAMMY) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มี

ค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 12.96% (S.D. = 25.86) ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่าบริษทั มีกาํไร (ขาดทุน) สุทธิสูง และ 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้นตํ่า ส่งผลให้บริษทัมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูง บริษทั มีความสามารถใน

การทาํกาํไรท่ีดี ผูบ้ริหารสามารถจดัสรรเงินลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนสูงสุดใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นไดสู้ง และมีโอกาส

จ่ายเงินปันผลหรือส่งผลให้ราคาหุ้นเพิ่มขึ้น สอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีการจดัการการเงิน ของ Brigham, E. F., 

& Houston, J. F. (2544, หนา้ 47) [3] อตัราส่วนเพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดั

ความสามารถในการทาํกาํไรหลายประเภทของกิจการ ไดแ้ก่ กาํไรขั้นตน้ กาํไรจากการดาํเนินงาน กาํไรสุทธิ 

และ อตัราส่วนผลตอบแทน  และแนวคิดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2556) [6] อตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผู ้ถือ ท่ีแสดงถึงการวิเคราะห์เพื่อวัดผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้นท่ีจะสะท้อนให้เห็นถึง

ความสามารถในการบริหารงานเพื่อใหเ้กิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุ้นท่ีเห็นเจา้ของกิจการบริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ 

กรุ้ป จาํกดั (มหาชน) ( MAJOR) กาํไรสุทธิต่อหุน้ มีคา่เฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 1.19 % (S.D. = 1.08) ทั้งน้ีอาจจะเป็น 
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มีกาํไรสุทธิเฉพาะส่วนของหุ้นสามญัของบริษทัสูง และ จาํนวนหุ้นสามญัท่ีเรียกชาํระแลว้ของบริษทัตํ่า ส่งผล

ให้บริษทัมีกาํไรสุทธิต่อหุ้นสูง บริษทั ความสามารถในการทาํกาํไรท่ีผูถื้อหุ้นจะได้รับมากท่ีสุด และถา้ใน

อนาคตมีแนวโนม้เพิ่มสูงขึ้นส่งผลใหบ้ริษทัมีความน่าสนใจในการถือหุ้นมากยิง่ขึ้น สอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎี

การจดัการการเงิน ของ Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2544, หน้า 47) [3] อตัราส่วนวิเคราะห์มูลค่าตลาด 

(Market Value Ratio) เป็นอตัราส่วนวิเคราะห์ราคาตลาด มีความสําคญัและมีประโยชน์สําหรับนกัลงทุนหรือ

กลุ่มลงทุนต่าง ๆ โดยอตัราส่วนน้ีใช้วดัความสัมพนัธ์ระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัของกิจการกบักาํไรต่อ

หุ้นหรือมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น และแนวคิดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2564) [7] กาํไรสุทธิต่อหุ้น 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีเปรียบเทียบระหวา่งกาํไรสุทธิและจาํนวนหุ้นท่ีบริษทัชาํระแลว้ แสดงถึงอตัราส่วนท่ีใช้

วดัวา่กิจการมีความสามารถในการสร้างกาํไรใหผู้ถื้อหุน้สามญัหุน้ละเท่าใด 

ตาราง 2 แสดงจาํนวนค่าตํา่สุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่  และค่าความเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของราคาหุ้น 

บริษทั จาํนวน ราคา Min ราคา Max ราคา Mean S.D. 

BEC 5 4.88 13.87 8.51 3.61 

AMARIN 5 3.61 5.96 4.62 1.07 

MCOT 5 3.18 9.75 5.67 2.56 

MONO 5 1.13 2.42 1.55 0.52 

WORK 5 11.00 21.73 15.65 4.30 

MAJOR 5 14.90 21.73 18.23 2.57 

GRAMMY 5 6.30 13.30 9.78 2.51 

PLANB 5 0.03 0.21 0.13 0.09 

VGI 5 3.92 8.69 6.05 1.86 

SE-ED 5 1.52 2.24 2.03 0.31 

จากตารางท่ี 2 พบว่า บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จาํกดั (มหาชน) (MAJOR) ราคาหุ้น (Stock Price) มีค่าสูง

ท่ีสุดเท่ากบั 21.73 บาท และ มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 14.90 บาท เป็นบริษทัท่ีมีค่าเฉล่ียสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกบับริษทักลุ่ม

ส่ือและส่ิงพิมพเ์ดียวกนัเท่ากบั 18.23 บาท (SD = 2.57) ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่า มีความสามารถในการทาํกาํไร

โดยเห็นไดจ้ากตารางท่ี 1 กาํไรสุทธิต่อหุ้น เฉล่ียเท่ากบั 1.19 บาทต่อหุ้น (S.D. = 1.08) ซ่ึงมีค่าสูงท่ีสุดเม่ือเทียบ

กบับริษทักลุม่ส่ือและส่ิงพิมพเ์ดียวกนัรวมถึงมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เฉล่ียเท่ากบั 10.47% (S.D. 

= 12.76) ซ่ึงมีค่าสูงเป็นอนัดบัท่ี 2 ในบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพเ์ดียวกนั ทาํให้นกัลงทุนเกิดความสนใจในการ
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ลงทุน สอดคล้องกับแนวคิดทฤษฎีของ Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2019, p.4-11) [1]   ได้กล่าวไว้ว่า 

บริษทัจะมุ่งเน้นไปท่ีวตัถุประสงค์หลกัในการบริหารทางการเงิน ดา้นต่างๆ เช่น การเติบโต กาํไรต่อหุ้น และ 

ส่วนแบ่งทางการตลาด วตัถุประสงคห์ลกัของฝ่ายบริหารของบริษทัคือจะตอ้งดาํเนินการสร้างความมัง่คัง่ของผู ้

ถือหุน้ใหสู้งสุด (Maximize Shareholder Wealth) ส่วนบริษทั แพลน บี มีเดีย จาํกดั (มหาชน) (PLANB) ราคาหุน้

สูงสุดเท่ากบั 0.21 บาท ราคาหุน้ตํ่าสุดเท่ากบั 0.03 บาท เป็นบริษทัท่ีมีค่าเฉล่ียตํ่าท่ีสุดเม่ือเทียบกบับริษทักลุ่มส่ือ

และส่ิงพิมพเ์ดียวกนัเท่ากบัเท่ากบั 0.13 บาท (S.D. = 0.09) ทั้งน้ีอาจจะเป็นเพราะว่าจากตารางท่ี 1 บริษทัมีกาํไร

สุทธิต่อหุน้ เฉล่ียเท่ากบั 0.13 บาทต่อหุน้ และ การกระจายตวั (S.D.) ตํ่าสุดเท่ากบั 0.09 ซ่ึงมีค่าการกระจายตวัตํ่า

ท่ีสุด รวมถึง อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม เฉล่ียเท่ากบั 0.41 มีการกระจายตวั (S.D.) สูงท่ีสุดเท่ากบั 

0.16 ซ่ึงมีค่าสูงเป็นอนัดบัท่ี 4 ในบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพเ์ดียวกนั รวมถึง อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู ้

ถือหุ้น เฉล่ียเท่ากบั 0.78% (S.D. = 0.37) ซ่ึงมีค่าสูงเป็นอนัดบัท่ี 2 ในบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพเ์ดียวกนั  โดย

เกิดจากบริษทัไม่สามารถควบคุมความเส่ียงทางการเงินไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ มีภาระผกูพนัท่ีตอ้งชาํระดอกเบ้ีย

จ่ายจากการกูย้มืเงินมาลงทุนขยายกิจการมาก ส่งผลใหน้กัลงทุนไม่เกิดความสนใจ ไม่กลา้เส่ียงในการลงทุน ใน

การลงทุนในหุ้นดงักล่าวส่งผลให้บริษทั มีราคาหุ้นเฉล่ียตํ่าท่ีสุด สอดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีของ Brigham, E. 

F., & Houston, J. F. (2019 p.114 , 474) [1]  การจดัการหน้ี บริษทัท่ีมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt Ratio) สูง

กวา่มกัจะมีผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงกวา่เม่ือเศรษฐกิจเป็นปกติ แต่จะมีผลตอบแทนท่ีลดลงและอาจมีความเส่ียง

สูงขึ้นในช่วงเศรษฐกิจตกตํ่าและอาจเผชิญกับภาวะล้มละลายหากเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยดังนั้น การ

ตดัสินใจเก่ียวกบัการใชห้น้ีตอ้งทาํให้บริษทัสามารถรักษาสมดุลระหวา่งผลตอบแทนท่ีคาดหวงัท่ีสูงขึ้นกบัความ

เส่ียงท่ีเพิ่มขึ้น 

ตาราง 3 แสดงค่า Pearson Correlation Coefficient (r) ค่า Significance (2-tailed) ผลการทดสอบความสัมพันธ์

ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้น 

  Pearson  
ความสัมพนัธ ์

  

Correlation 

Coefficient (r) 

Significance 

(2-tailed) 

Price 1.00    

CR .418** .003 ระดบัค่อนขา้งตํ่ามีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

DA -.110 .448 ระดบัตํ่าท่ีสุด ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

DER -.051 .727 ระดบัตํ่าท่ีสุด ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
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NPM .199 .166 ระดบัตํ่าท่ีสุด ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

ROA .280* .049 ระดบัตํ่ามาก มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

ROE .324* .022 ระดบัตํ่า มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

EPS .467** .001 ระดบัค่อนขา้งตํ่า มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั.01 

(*) มีนัยสาํคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 และ (**) มีนัยสาํคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 

จากตารางท่ี 3 พบวา่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  อตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ และ กาํไรสุทธิต่อหุน้ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้ของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ์

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า นักลงทุนวดัความสามารถในการทาํ

กาํไรโดยดูจากกาํไรสุทธิต่อหุ้น อีกทั้งนกัลงทุนวดับริษทัมีความสามารถในการบริหารให้มีอตัราผลตอบแทน

ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีสูง และนักลงทุนมองว่าบริษทัท่ีจะมีความสามารถในการชาํระหน้ี ซ่ึงเป็นตวับ่งบอกว่า

บริษทันั้นมีสภาพคล่องจากการวดัอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงอตัราส่วนดงักล่าวเป็นเคร่ืองมือในการสร้าง

ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ีจะทาํการลงทุนในหุ้นของบริษทัดงักล่าวส่วนอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์

รวม อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรากาํไรสุทธิ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่ม

ส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ นกัลงทุนไม่ไดค้าํนึงถึงเร่ือง

ของหน้ีสินท่ีบริษทัไดไ้ปก่ออย่าง อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม กบั อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของ

ผูถื้อหุ้น เพราะนักลงทุนมองว่าหากบริษทัต้องการท่ีจะให้ตน้ทุนเฉล่ียของบริษทั มีค่าตํ่าสุดนั้นบริษทัต้อง

ดาํเนินการไปกูเ้งิน เพราะฉะนั้นบริษทัจึงมีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งสร้างหน้ี ซ่ึงแสดงถึงว่านกัลงทุนมิไดค้าํนึงถึง

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม กบั อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น รวมถึงการท่ีนักลงทุน

ไม่ไดค้าํนึงถึง อตัรากาํไรสุทธิ นั้นเพราะ ราคาหุ้นสะทอ้นถึง ความคาดหวงัในอนาคตไม่ใช่แค่กาํไรในปัจจุบนั 

เน่ืองจากบริษทัท่ีมี อตัรากาํไรสุทธิ ตํ่าแต่ในขณะเดียวกนัมีแนวโน้มการเติบโตสูงก็อาจทาํให้ราคาหุ้นสูงได ้

เพราะนกัลงทุนคาดหวงักาํไรท่ีเพิ่มขึ้นในอนาคตเช่นกนั ทั้งน้ีอาจมีปัจจยัอ่ืนๆประกอบท่ีมีผลต่อราคาหุ้น เช่น 

สภาพทางเศรษฐกิจ สภาพแวดลอ้มการแข่งขนัในบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพ ์ไปจนถึงผลการดาํเนินงานของ

บริษทั การคาดการณ์ผลประกอบการ การเข้ามาของคู่แข่งทางตรงและทางอ้อมของชาวต่างชาติ รวมถึง

ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บทั้งในรูปเงินปันผล หรือ การเก็งกาํไรของนกัลงทุนในส่วนต่างราคาการซ้ือขายหุ้น 

และความเส่ียงท่ีนกัลงทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนในหุน้ซ่ึงเป็นปัจจยัส่วนหน่ึงท่ีมีผลกระทบกบัราคาหุ้นโดย

วิจยัท่ีเก่ียวขอ้งท่ีอตัราส่วนทางการเงินของงานวิจยัคร้ังน้ีสอดคลอ้งกับงานวิจยัในประเทศ ชาลินี แสงสร้อย 

(2558) [8] ได้ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ผลการวิจัยพบว่า อัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพยร์วม อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ และผลวิจยัพบวา่ อตัราส่วนหน้ีสิน

ต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัรากาํไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น  วิไลลกัษณ์ 

แสงสุวรรณ (2564) [9] ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหุ้นท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนราคาต่อ มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น 

และผลวิจยัพบว่า อตัรากาํไรสุทธิ ไม่มีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้น ชุดาพร สอนภกัดี และ ทาริกา แยม้ขะมงั 

(2564) [10] ได้ศึกษาความสัมพนัธ์ของอัตราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้นของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลวิจยัพบว่า ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนส่งและโลจิ

สติกส์) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น 

และผลวิจัยพบว่า อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น มนณกร เลิศคาํ, ศิริรัตน์ ถึงการ, และปวีณา กณัตา (2567) [11] ไดศึ้กษาวิจยัเก่ียวกบั

อิทธิพลของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์

รวม อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์กบัราคา

หุ้น สอดคลอ้งกบังานวิจยัในต่างประเทศ Ligocká, M. (2018) [12] ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างราคา

หุน้และอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัผลิตในตลาดหลกัทรัพยป์ราก และตลาดหลกัทรัพย ์ผลวิจยัพบวา่ อตัรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม และ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้น 

Akhtegan, N., & Elmas, B. (2021). [13] ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วน

ทางการเงินและมูลค่าหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน ผลวิจยัพบว่า อตัราส่วนทุน

หมุนเวียน อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์กบั

มูลค่าหุ้น Ma, L., Ausloos, M., Schinckus, C., & Chong, H. L. F. (2018) [14] ได้ศึกษาเก่ียวกับการวิเคราะห์

ปัจจยัพื้นฐานในประเทศจีน: การศึกษาเชิงประจกัษ์เก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและ

ราคาหุ้นผลวิจยัพบว่า อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยอ์ตัราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น กาํไรต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหุ้นและ ผลการวิจยั

พบว่าอัตรากําไรสุทธิไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหุ้น Fitriani, N., Minanurohman, A., & Firmansah, G. L. 

(2022). [15] ไดศึ้กษาเก่ียวกบัการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินในราคาหุ้น: พิสูจน์โดยใช้การวิเคราะห์จาก
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ตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (IDX)  ผลวิจยัพบวา่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหุน้ นยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 

1) นักลงทุนควรใชข้อ้มูลอตัราส่วนทางการเงินในอดีต ค่าเฉล่ียและวิเคราะห์แนวโน้มในอนาคต เปรียบเทียบ

รายบริษทัเพื่อช่วยในการตดัสินใจลงทุน นกัลงทุนควรเลือกลงทุนในบริษทัท่ีมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้

ถือหุน้สูง และมีอตัราส่วนสภาพคล่องเพียงพอ สามารถท่ีจะนาํกาํไรท่ีไดจ้ากการใชเ้งินทุนของผูถื้อหุน้ไปลงทุน

ในโครงการใหม่ๆ 2) การวิจยัในคร้ังน้ีพบว่าราคาหุ้นของแต่ละบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพมี์ความผนัผวน นัก

ลงทุนควรใชข้อ้มูลค่าตํ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐาน ของราคาหุ้นในอดีต รวมทั้งวิเคราะห์

แนวโนม้ในอนาคต ประกอบการพิจารณาตดัสินใจเลือกลงทุนในบริษทัใดๆ เพื่อหาช่วงจงัหวะเวลาท่ีเหมาะสม

ในการลงทุน 3) การวิจยัในคร้ังน้ีมีผลการวิจยัพบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

รวม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นและกาํไรสุทธิต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้

ของบริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นกัลงทุนควรให้ความสําคญั

กบัอตัราส่วนทางการเงินดงักล่าวและวิเคราะห์แนวโนม้ในอนาคตเพื่อพิจารณาตดัสินใจลงทุนในระดบัราคาหุ้น

และจงัหวะเวลาการลงทุนท่ีเหมาะสม 

ข้อเสนอแนะสําหรับการวิจัยคร้ังต่อไป  

1) ขอ้มูลงบการเงินในการศึกษาคร้ังน้ีเก็บขอ้มูลเป็นรูปแบบรายปี ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไปสามารถศึกษา

โดยการเก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส เพื่อใหไ้ดข้อ้มูลท่ีละเอียดมากยิง่ขึ้น 

2) อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชศึ้กษาในคร้ังน้ีเป็นเพียงส่วนหน่ึงจากอตัราส่วนทางเงินทั้งหมด ดงันั้นในงานวิจยั

คร้ังต่อไปควรเพิ่มอัตราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ อาทิเช่น Total asset turnover, Quick ratio, Price-to-Earnings 

Ratio เป็นตน้เพื่อใหผ้ลการวิจยัท่ีครอบคลุมตวัแปรเพิ่มยิง่ขึ้น 

3) บริษทักลุ่มส่ือและส่ิงพิมพเ์ป็นเพียงส่วนหน่ึงของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการดงันั้นงานวิจยัคงต่อไปควรเลือก

ศึกษาอุตสาหกรรมบริการโดยภาพรวมหรืออุตสาหกรรมบริการบางภาคส่วนธุรกิจอ่ืนๆ ในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยท่ี เพื่อครอบคลุมและมีความหลากหลายอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยมากยิง่ขึ้น 
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4) งานวิจยัคร้ังต่อไปควรวิเคราะห์เปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ไดซ่ึ้งจะช่วยใหผู้วิ้เคราะห์ประเมินผลการดาํเนินงาน แนวโนม้ และความเส่ียงของกิจการไดดี้ยิง่ขึ้น 
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