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บทคัดยอ 

การวิจัยคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษา  1) กําไรสุทธิตอหุนตอ
ราคาหลักทรัพยซ่ึงเปนการวิเคราะหกําไรสุทธิตอหุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ของ Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 

2020 ท่ีมีการเจริญเติบโตท่ีสูง  2) Top 10หุนในธุรกิจอุตสหกรรมการ

ทองเท่ียว , Top 10 ธุรกิจอุตสหกรรมพลังงาน ธุรกิจปโตเลียม ท่ีมี

ผลกระทบจากสถานการไวรัสโควิด-19 ( COVID-19 ) สงผลใหมีผล

ตอราคาหลักทรัพย  3) เพื่อท่ีจะใหผูท่ีลงทุนใชในการตัดสนิใจการ

ลงทุนในหุนท่ีสนใจ  จากชวงของป 2019 ท่ีไมมีปญหา และ

เปรียบเทียบกับชวงป 2020 ท่ีมีวิกตไวรัสโควดิ-19 ( COVID-19 ) วา
มีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยเชนไร 

 ผลการวิจัยพบวา 1)Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2020 EPS 

เปรียบเทียบ ป 2020 กับ 2019 จากวิกตไวรัสโควิด-19 ไมมีผลตอ

ราคาหลักทรัพย แต EPS Q2 ป 2019 และ EPS Q4 ป 2020 มีผลตอ

ราคาหลักทรัพย แต 2) Top 10 หุนในธุรกิจอุตสหกรรมการทองเท่ียว 

EPS ป 2019 และ EPS ป 2020 ไมมีผลตอราคาหลักทรัพย แต EPS 

Q2 เปรียบเทียบป 2020 กับ 2019 จากวิกตไวรัสโควดิ-19 มีผลตอ

ราคาหลักทรัพย 3) Top 10 ธุรกิจอุตสหกรรมพลังงาน ธุระกิจปโต

เลียม EPS ป 2019 ไมมีผลตอราคาหลักทรัพย แต EPS Q3 ป 2020 

และ EPS Q2 เปรียบเทียบป 2020 กับ 2019 จากวิกตไวรัสโควดิ-19 
มีผลตอราคาหลักทรัพย  

คาํสาํคัญ:  กําไรตอหุนสุทธิ , ราคาหลักทรัพย 
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ABSTRACT 

 The objectives of this research were 1) To study 

earnings per share ( EPS ), which is an analysis of top 10 

stocks in the stock exchange of Thailand's earnings per share 

in 2020 with high EPS growth percent price change. 2) To 

study top 10 Stocks in Tourism industry, to study top 10 stocks 

in Energy Petroleum Business and their the impacts on the 

stock price.  3) To base on EPS and how COVID-19 impacted 

EPS and stock price. 

 The research found that 1) the top 10 stocks in the 

stock exchange of Thailand's earnings per share with high in 

2020 EPS compared between 2020 with 2019 has no effect 

on stock prices, But EPS Q2 in 2019 and EPS Q4 in 2020 

have an effect from The Victor Covid-19. 2) Top 10 stocks in 

the Tourism industry EPS in 2019 and EPS in 2020 has no 

effect on EPS securities prices, but EPS Q2 compared 

between 2020 with 2019 this affects the stock price from The 

Victor Covid-19. 3) Top 10 stocks in Energy Petroleum 

Business EPS Q2 in 2019 has no effect., But EPS 2020 and 

EPS comparison 2020 with 2019 from The Victor Covid-19. 

. 
 Key Word : Earning per share , Stock price 
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บทนาํ 

ความยากลําบากในการใชชีวิตในป 2020 เปนความยากลําบาก
อยางลนเหลือ อันเน่ืองมาจากผลกระทบของการระบาดของโรคติดเช้ือ

ไวรัสโคโรนา 2019 หรือ โควิด-19 ผลกระทบเกิดขึ้นกับทุกคนบน

โลก สําหรับประเทศไทย จากขอมูลสํานักงานสถติิแหงชาติลาสุดในป 

2562 จากประชากรจํานวน 21 ลานครัวเรือน พบวา 59.2% (12.7 

ลานครัวเรือน) มีเงินสํารองสะสมไวใชไดนอยกวา 3 เดือนของ

คาใชจายปกติ และมีถึง 7 ลานครัวเรือนมีเงินออมสํารองใชไดเพียง 1 
เดือน ยิ่งพร่ันพรึงกับวิกฤติคร้ังนี้ แมวาการควบคุมโรคของประเทศ
ไทยทําไดดี จนองคการอนามัยโลกยกยองในมาตรการตางๆ ท่ีจัดการ

โควิด-19 แตก็ไมใชเร่ืองท่ีอยูไดรอดปลอดภัย เพราะสถานการณการ

ระบาด "ระลอกใหม" ใน จ.สมุทรสาคร ซ่ึงยังแคเร่ิมตน ไมรูวาจะสงผล

กระทบอยางไรตอไป  

อยางไรก็ตาม เม่ือมีวิกฤต มักมี New Normal ตามมา  

ตัวอยางเชน ในชวงหลังสงครามโลกคร้ังท่ี 2 ผูชายถูกเกณฑออกไป

เปนทหารจํานวนมาก  ทําใหจากปกติผูหญิงเคยอยูแตบาน  ตอง

ออกไปทํางานเพื่อหาเล้ียงครอบครัว  ทําใหเกิด New Normal ที่

ผูหญิงออกนอกบานไปทํางาน  หรืออยางเหตุการณ 911 ท่ีมีการกอ
การรายทําใหเกิดมาตรฐานการบินในเร่ืองการปองกันกอการรายและ

ความปลอดภัยท่ีเขมงวดขึ้น  หรือวิกฤตโรคซารส  ทําให  e-

Commerce ในจีน ฮองกง และสิงคโปรเติบโต  เพราะคนตองซ้ือของ

ออนไลน    สําหรับ วิกฤติโควดิ-19 ผลกระทบใน 5 ดานในป 2020 

เอาไว ท่ีสงผลใหชีวิตตองมี New Normal เกิดขึ้นหลายเร่ือง 
รายละเอียดดังนี ้
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1.ผลกระทบดานการจางงาน  แมวานักเศรษฐศาสตร ประเมินวา 
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยไดผานจุดตํ่าสดุไปแลวในชวงไตร
มาสสองท่ีผานมา ซึ่งเปนชวงท่ีเราล็อกดาวนกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
สังคมของประเทศ แตขณะเดียวกันการระบาดระลอกใหมจากพื้นท่ี จ.
สมุทรสาคร ท่ียังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นทามกลางการจับตาถึงมาตรการท่ี
รัฐบาลจะนํามาใชในระยะตอไป ทําใหสถานการณยังมีความไม
แนนอนสูง อยางไรก็ดี จากบทความของธนาคารแหงประเทศไทย 
เร่ือง “ผลกระทบโควิด-19 ตอผลแรงงานไทย” (โดย  ดร.มณฑลี กปล
กาญจน, นางสาวพรชนก เทพขาม, นางสาวนันทนิตย ทองศรี 
ธนาคารแหงประเทศไทย และ นางสาวพัชยา เลาสุทแสน สาํนักงาน
สถิติแหงชาติ) ไดนําเสนอขอมูลเพื่อใหนํามาเปนแนวทางในการ
วิเคราะหแนวโนมตอไป 

2.ผลกระทบดานการทองเท่ียวและการบิน  จํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติ ต้ังแตเดือน ม.ค. - ต.ค.2563 รวมท้ังสิ้น 6,692,775 คน 
เทียบกับป 2019 ท่ีมียอด 32,582,548 คน ลดลงไปถึง -79.46 % 
เฉพาะนักทองเท่ียวจากประเทศจีน ลดลงไปถึง 86.64% สาเหตุหลัก
มาจากการปดประเทศ ทําใหสายการบินตาง ๆ ไมสามารถขึ้นบินได
ตามปกติ และแมวาในระยะหลังจะเร่ิมมีการรับนักทองเท่ียวพิเศษ เขา
มาประเทศไทย ภายใตเงื่อนไขกักตัวใน ASQ (Alternative State 
Quarantine) สถานกักกันทางเลือกท่ีรัฐกําหนด แตยังมีจํานวนไมมาก
เทาไร และเม่ือมาเจอกับสถานการณโควดิจากตลาดกลางกุง ทําให
การเร่ิมเปดรับนักทองเท่ียวตางชาติเขามาอีกคร้ัง ตองชะงักลงไป 

3.ผลกระทบดานการสงออก ยอดสงออกหดตัว ธนาคารเพื่อการ
สงออกและนําเขาแหงประเทศไทย หรือ EXIM BANK ไดสะทอน
มูลคาสงออก ในเดือนพฤษภาคม 2563 ท่ีหดตัวถึง 22.5% ตํ่าสุดใน
รอบกวา 10 ป ผลักดันใหการสงออก 5 เดือนแรกของป 2563 หดตัว 
3.7% 
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4.ผลกระทบดานการศึกษา  สิ่งท่ีเห็นไดชัด เม่ือเกิดผลกระทบโค
วิด-19 ตอวงการการศึกษา คือ การเล่ือนการเปดภาคเรียน ตลอดจน
การสั่งปดสถานศึกษา เพราะดวยเหตุผลการเปนจุดรวมตัวมีความเสี่ยง
ตอการแพรระบาด แนนอนวามีผลกระทบตอเน่ืองตามมา 

5.ผลกระทบดานสขุภาพ เร่ืองนี้เปนปญหาโดยตรงของการ
ระบาดของโควิด-19 ท่ีสงผลตอมวลมนุษยชาติ ในเร่ืองสุขภาพวะ การ
ระบาดคร้ังนี้เปนมหาวิกฤติ ลาสุด (22 ธ.ค.) ยอดผูติดเช้ือ มากกวา 77 
ลานคน ยอดเสียชีวิตเพิ่มสูงขึ้นมากกวา 1.7 ลานคน มาตรการภาครัฐ
ในการควบคุมการแพรระบาด รวมท้ังการปรับตัวของผูคน สงผลให
เกิดการเปล่ียนแปลงรูปแบบการดําเนินชีวิตของคนท่ัวโลก 
วตัถปุระสงคในการทําวจิยั 

 การศึกษาผลกระทบของอัตราการเติบโต ในป 2020 เทียบกับ 
2019 โดยอาศัยปจจัยกําไรสทุธิตอหุนและราคาหลักทรัพย ในชวง

วิกฤตไวรัสโควดิ-19 (Covid-19) มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาเชิง

เปรียบเทียบวา อัตราการเติบโตกําไรสุทธิตอหุน ( EPS GROWTH 

RATE ) ของ Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2020 กับป 2019 , Top 

10 หุนในอุตสาหกรรมทองเท่ียว และ Top 10 หุน อุตสาหกรรม

พลังงาน ธุรกิจปโตเลียม  ท่ีไดผลกระทบจากวิกฤต Covid-19 นั้นจะมี
ผลตอราคาหลังทรัพยอยางไรบาง 

สมมุตฐิานของงานวจิยั 

1.EPS Growth Rate ของ Top 10 หุน้ท่ีปรับตวัข้ึนสูงในปี 2020 มี
ผลกระทบกับราคาหลักทรัพย 

2.EPS Growth Rate ของ Top 10 หุน กลุมธุรกิจการทองเท่ียว
และสันทนาการ มีผลกระทบกับราคาหลักทรัพย  

3.EPS Growth Rate ของ Top 10 หุนบริษัทอุตสาหกรรม
พลังงาน ธุรกิจปโตเลียม มีผลกระทบกับราคาหลักทรัพย 
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ประโยชยที่คาดวาจะไดรบั 

กําไรสุทธิตอหุนเปนงบทางการเงินท่ีสามารถดูไดงายเพื่อการ
พิจารณาในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยประเภทน้ัน รวมท้ังรายได
หรือยอดขายก็เปนปจจัยรวมในการตัดสินใจลงทุนในการลงทุน
หลักทรัพยสําหรับนักลงทุนรายใหมท่ีมีความรูหรือไมมีความรู เพื่อ
นําไปประกอบในการตัดสินใจในการท่ีจะลงทุนในหลักทรัพย จาก

การศึกษาในกรณีกรณีวิกฤตไวรัสโควดิ-19 (Covid-19)  นี้ 

การทบทวนวรรณกรรม 
1.1 ผลกระทบจากวกิฤตไวรสัโควดิ-19 (Covid-19)  

สถานการณการระบาดของไวรัสโควิด-19 สงผลใหรัฐบาลตอง
ใชมาตรการท่ีเขมขนเพื่อควบคุมการระบาด โดยไดเร่ิมใชมาตรการล็

อกดาวนในวันท่ี 26 มีนาคม ไปจนถึงสิน้เดือนเมษายนเปนอยางนอย 
สงผลใหเศรษฐกิจหยุดชะงัก ซ่ึงมาตรการตางๆ นอกจากจะสงผล
กระทบตอการดําเนินชีวิตของเราแลว ยังสงผลกระทบตอภาคธุรกิจ 
และเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยอีกดวย 

1.2 มาตรการลอ็กดาวนสงผลตอสภาพคลองของธุรกจิ 
ในชวงการระบาดของไวรัส ภาคธุรกิจสวนใหญไมสามารถ

รักษายอดขายและกําไรไวได บางบริษัทอาจมีกําไรลดลงและเงินทุน
ลดลงอยางไรก็ตาม บริษัทท่ีมีสภาพคลองสูงจะผานพนสถานการณท่ี
ยากลําบากไปได วจิัยกรุงศรีจึงใชอัตราสวนสภาพคลอง (สินทรัพย
หมุนเวียนเปรียบเทียบกับหน้ีสินหมุนเวียน) ในปจจุบันมาประเมิน
ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทในระยะสั้น หากบริษัทมี
สินทรัพยหมุนเวียนมากกวาหนี้สินหมุนเวียนจะสะทอนวา บริษัทมี
ความสามารถในการชําระหนี้ในปจจุบัน ในขณะท่ีบริษัทท่ีมีสินทรัพย
หมุนเวียนตํ่ากวาหนี้สินหมุนเวียนอาจจะมีปญหาสภาพคลองอยาง
รุนแรงจากการหยุดชะงักของภาคธุรกิจ 

1.3 วิเคราะหปจจยัพืน้ฐาน 
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กําหนดอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนรวมไปถึง

มูลคาของหลักทรัพย โดยจะวเิคราะหปจจัยพื้นฐานจะทําได 2 รูปแบบ

คือ 1) วิเคราะหแบบบนลงลาง (Top-Down Approach) กลาวคือ เร่ิม
วิเคราะหจากสภาพเศรษฐกิจโดยท่ัวไป วิเคราะหอุตสาหกรรม 
ตลอดจนวิเคราะหบริษัท เพื่อนําไปสูการคาดการณผลการดําเนินงาน

ของบริษัทในอนาคต 2) วิเคราะหแบบลางขึ้นบน (Bottom-Up 

Approach) คือการวิเคราะหขอมูลรายบริษัทกอน จากน้ันนําบริษัทท่ีมี
ความนาสนใจไปวิเคราะหวานาลงทุนหรือไมโดยดูจากการ

อุตสาหกรรมท่ีบริษัทน้ันอยู รวมถึงสภาพเศรษฐกิจดวย (ตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2557) การวิเคราะหหลักทรัพยตาม
ปจจัยพื้นฐานมีขั้นตอน ดังนี้ 

1) การวิเคราะหสภาพเศรษฐกิจ (Economic Analysis) 

2) การวิเคราะหอุตสาหกรรม (Industry Analysis) 

3) การวิเคราะหบริษัท (Company Analysis) 

1.4 ขอมลูทางบญัชกีาํหนดราคาหลกัทรพัย 
มีหลักฐานเชิงประจักษจํานวนมากท่ีระบุวาขอมูลกําไรทางบัญชี

เปนอีกปจจัยหน่ึงท่ีกําหนดราคาของหลักทรัพย โดย Ball and Brown 

(1968) พบวากําไรทางบัญชีเปนขอมูลท่ีนักลงทุนสามารถใช
ประโยชนในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย ถึงแมวานักลงทุนจะใช

ขอมูลอยางไมมีประสิทธิภาพก็ตาม นอกจากนั้นแลว Beaver (1968) 
พบวานักลงทุนมีการปรับเปล่ียนการลงทุนในชวงท่ีมีการประกาศกําไร
ของบริษัท โดยอางอิงจากการเปรียบเทียบปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นในชวงท่ีมีการประกาศกําไร กับชวงเวลาท่ีไมมีการ
ประกาศกําไร แตผูลงทุนแตละรายจะมีวิธีคาดคะเนอัตราผลตอบแทน
ในอนาคตท่ีแตกตางกันออกไป จึงสงผลใหมีการตอบสนองตอการ
ประกาศกําไรท่ีแตกตางกัน ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในประเทศ
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ไทยท่ีทําการศึกษาเรื่องผลกระทบของการประกาศกําไรสทุธิทางบัญชี
ตอราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีพบวา ขาวสารเกี่ยวกับกําไรท้ังขาวดีและขาวไมดีมี
ความสัมพันธเปนบวกกับการตอบสนองราคาของราคาหลักทรัพย 
ในชวงท่ีมีการประกาศกําไรสทุธิรายไตรมาส (นิ่มนวล เขียวรัตน

,2539) และงานวิจัยของ ปญญา สัมฤทธ์ิประดิษฐ (2545) ท่ี
ทําการศึกษาความสามารถขององคประกอบของมูลคาตามบัญชีและ
กําไรทางบัญชี พบวามูลคาตามบัญชีและกําไรทางบัญชีมี 
ความสามารถรวมกันในการอธิบายราคาหลักทรัพย แตกําไรทางบัญชี
สามารถอธิบายไดดกีวา 

1.5 ประสทิธภิาพของตลาดทนุ 

ทฤษฎีตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) กลาวถึง
ความสามารถของราคาหลักทรัพยในการสะทอนขอมูลและขาวสาร
ตาง ๆ ไดอยางรวดเร็วและท่ัวถึงกอใหเกิดอุปสงคและอุปทานใน
หลักทรัพยซ่ึงสะทอนผลออกมาในรูปของราคาตลาดของหลักทรัพย 
ณ ขณะนั้น กลาวคือไมมีผูใดสามารถทํากําไรท่ีมากกวาปกติ 

(Abnormal Return) ไดโดยตลาดจะมีประสิทธิภาพก็ตอเม่ือราคา

หลักทรัพยสะทอนขอมูลขาวสารท่ีสามารถเขาถึงไดท้ังหมด (Fama, 

1970) จากการวิเคราะหขอมูลและขาวสารตาง ๆ โดยจะแบง

ประสิทธิภาพของตลาดออกเปน 3 รูปแบบตามความสามารถของการ
สะทอนขอมูล 

1.6  แนวคดิและพฤตกิรรมทางการลงทนุของ Benjamin Graham 
Benjamin Graham (1894-1976) บิดาแหงการลงทุนแบบเนน

คุณคา โดยการลงทุนของ Benjamin Graham มี ผลตอบแทนเฉล่ีย

ตอปอยูท่ี 17.6% ในขณะท่ีตลาดมีผลตอบแทนเฉล่ียอยูท่ี 10.1% ซ่ึง
สามารถสรุปแนวคิดและพฤติกรรมการลงทุนได 
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2.1 งานวจิยัทีเ่กีย่วของ 
ณัฏฐวรรณ บัวทอง , 2562 การศึกษานี้ไดทําการศึกษาอัตรา

ผลตอบแทนของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ท่ีไดรับ

การคัดเลือกเปนสมาชิก Dow Jones Sustainability Indices (DJSI) 
เปรียบเทียบกับบริษัทจากกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันและเปนสมาชิก 

SET100   เพื่อทดสอบวาอัตราผลตอบแทนของบริษัทท้ังสองกลุมมี
ความแตกตางกันหรือไม โดยไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลยอนหลัง

ต้ังแตป พ.ศ.2559-2561 รวมเปนขอมูลท้ังหมด 186 ชุด และนํามา

วิเคราะหสถิติเชิงพรรณา(Descriptive Statistics Analysis) และ

วิเคราะหการถดถอยพหุคูณ(Multiple Regression Analysis) โดยมี
การกําหนดตัวแปรตามเปนอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย ตัวแปร

อิสระเปนตัวแปรหุน ไดแกการเปนบริษัทใน DJSI และการไมเปน

บริษัทใน DJSI ตัวแปรควบคุม ไดแกอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

(ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน(ROE) อัตราราคาตลาด

ตอราคาตามบัญชี( P/BV) อัตราก าไรสุทธิตอหุน(Earnings per 

Share : EPS) อัตราสวนราคาตลาดตอก าไร(P/E) อัตราผลตอบแทน

จากเงินปนผล(Dividend Yield) และอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอ

ดอลลารสหรัฐ(Exchange Rate THB/USD) 

ทวีชัย เวชคุณานุกูล, อรไท ช้ัวเจริญ ,และ พรมนัส สิริธรังศร 

(2561) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ
ราคาหุนสามัญในธุรกิจหมวดพลังงานและ สาธารณูปโภค ท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป พ.ศ.2551-

2560 ผลการศึกษาพบวา การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญบริษัท
ในกลุมธุรกิจดังกลาว มีความสัมพันธกับ อัตราผลตอบแทนตอ

สินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) อัตรา
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กําไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) อัตราสวน

หน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (D/E) อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (P/E) 

และอัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางการบัญชีตอหุน (P/BV) ตามแต

ละประเภทการประกอบธุรกิจ แตอัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) เปน
อัตราสวนท่ีมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนในกลุม
ธุรกิจดังกลาวมากท่ีสุด 

ภัทรวดี ธีระวรรณคงศิริ,2561 งานวิจัยน้ีเปนงานวิจัยเพื่อศึกษา
พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนช้ันนําระดับโลกท่ีมีผลตอการ
ตัดสนิใจและความสําเร็จของนักลงทุนไทยในตลาดหุน โดย
ทําการศึกษาแนวคิดและพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนช้ันนําระดับ

โลกจํานวน 4 ทาน ไดแก Anthony Bolton, Philip Fisher,Benjamin 

Graham และ John Neff และสํารวจวานักลงทุนรายยอยในตลาดหุน
ไทยมีพฤติกรรมการลงทุนเหมือน และ/หรือ ใกลเคียงกับนักลงทุนช้ัน
นําระดับโลกทานใด และเม่ือมีแนวคิดและพฤติกรรมการลงทุนแบบ
ดังกลาวแลว จะมีอัตราผลตอบแทนการลงทุนเฉล่ียตอปสูงกวา
ผลตอบแทนเฉล่ียตอปของตลาดหลักทรัพยหรือไม 

อาภากร วนเศรษฐ ,2559 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษา
ผลกระทบอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย 2 ประเทศในอาเซียน ท่ีมีมูลคาทางตลาดใกลเคียง
กัน และเปนกลุมตลาดหุนเอเชียท่ีมีแนวโนมดี ซ่ึงประกอบดวย ประเทศ
ไทยและประเทศอินโดนีเซีย อัตราสวนท่ีใชในการศึกษาประกอบดวย 
กําไรสุทธิตอหุน อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย อัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวน
ราคาตลาดตอกําไร การศึกษานี้ไดวิเคราะหขอมูลหุนท่ีมีมูลคาทาง

ตลาด 100 อันดับแรกของตลาดหลักทรัพยท้ังสองประเทศ ระหวางป 

พ.ศ. 2554 - 2558 โดยใหการวิเคราะหสมการถดถอยเชงิเสนแบบพหุ 
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ผลการศึกษาพบวา กําไรสุทธิตอหุนมีผลกระทบเชิงบวกกับราคา
หลักทรัพยอยางชัดเจน 

2.2 กรอบแนวความคดิ 
กรอบแนวคิดในการวิจัย จากการศึกษาทบทวนแนวความคิด 

ทฤษฎี บทความทางวิชาการและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ ผูวิจัยไดกําหนด
กรอบแนวคิดการวิจยัเร่ือง การศึกษาผลกระทบอัตราการเติบโตของ
หลักทรัพย ในป 2020 เทียบกับ 2019 โดยอาศัยปจจัยหลักทรัพย 

ในชวงวิกฤต Covid-19 ท่ีแสดงใหเห็นถึงความสมัพันธระหวางตัวแปร
อิสระและตัวแปรตาม โดยมีรายละเอียดของกรอบแนวคิดการวิจัย 
แสดงภาพดังตอไปน้ี 

ตวัแปรอสิระ       ตวัแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

งบทางการเงิน 

1. EPS Growth Rate Top 10 หุน้ท่ี

ปรับตวัข้ึนสูงในปี 2020 

ผลกระทบของอตัราการ

เติบโต ในปี 2020 เทียบ

กบั 2019 โดยอาศยั

ปัจจยัหลกัทรัพย ์ในช่วง

วกิฤต Covid-19 

- ราคาหลกัทรัพย ์

 

EPS Growth ของอุตสหากรรมท่ีไดรั้บ

ผลกระทบจาก Covid-19  

1. Top 10 หุน้ในกลุ่มของบริษทัธุรกิจ

การท่องเท่ียวและสนัทนาการ ใน

ตลาดหลกัทรัพย ์(SET) 

2. Top 10 หุน้ในกลุ่มของบริษทัธุรกิจ

พลงังานและสาธารณูปโภค ธุระกิจปิ

โตเลียม ในตลาดหลกัทรัพย ์(SET) 
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3.1 ระเบยีนและวิธวีจิยั 
การศึกษาผลกระทบอัตราการเติบโตของหลักทรัพย ในป 2020 

เทียบกับ 2019 โดยอาศัยปจจัยหลักทรัพย ในชวงวิกฤตไวรัสโควดิ-

19 (Covid-19) มีผลกระทบตอราคาหลักทรัพย เปนการศึกษาท้ังใน
เชิงพรรณนา โดยการทบทวนแนวคิด ทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ และการศึกษา
เชิงปริมาณโดยใชเคร่ืองมือทางสถิติ เพื่อหาความสัมพันธดงักลาว 
โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

3.2 ประชากรและกลุมตวัอยาง 

กลุมตัวอยางท่ีใชคือ Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2020 

บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (DELTA : บริษัทเดลตา 

อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) , W : บริษัท วาว แฟค

เตอร จํากัด (มหาชน) , TFI : บริษัท ไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด 

(มหาชน) , SINGER : บริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน) , 

AS : บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) , RCL : 

บริษัท อาร ซี แอล จํากัด (มหาชน) , SFLEX : บริษัท สตารเฟล็กซ 

จํากัด (มหาชน) , APURE : บริษัท อกริเพียว โฮลดิ้งส จํากัด 

(มหาชน) , ZIGA : บริษัท ซิกา อินโนเวช่ัน จํากัด (มหาชน) , STA : 

บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) )   

10 หุนในกลุมของบริษัทธุรกิจการทองเท่ียวและสันทนาการ 
เลือก 10 อันดับแรกท่ีใหอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงจากการจัด
อันดับในหมวดธุรกิจบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ( 
CENTEL : บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) , ERW : 
บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) , SHR : บริษัท เอส โฮเทล 
แอนด รีสอรท จํากัด (มหาชน) , GRAND : บริษัท แกรนด แอสเสท 
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โฮเทลส แอนด พรอพเพอรต้ี จํากัด(มหาชน) , VRANDA : บริษัท วีรัน
ดา รีสอรท จํากัด (มหาชน) , DTC : บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) , 
LRH : บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) , ASIA : 
บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) , SHANG : บริษัท แชงกรี-ลา 
โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) , ROH : บริษัท โรงแรมรอยัล ออคิด (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) )  

10 หุนในกลุมของบริษัทธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค เฉ

พระธุระกิจปโตเลียม เลือก 10 อันดับแรกท่ีใหอัตราสวนเงินปน
ผลตอบแทนสูงจากการจัดอันดับในหมวดธุรกิจบริษัทในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ( PTT : บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) , 

PTTEP : บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) , 

PTG : บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จํากัด (มหาชน) , IRPC : บริษัท ไออาร

พีซี จํากัด (มหาชน) , , TOP : บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) , 

SPRC : บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากัด (มหาชน), ESSO : 

บริษัท เอสโซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) , BCP : บริษัท บางจาก 

คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) , TPIPP : บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร 

จํากัด (มหาชน) , BAFS : บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ 

จํากัด (มหาชน) ) 

3.3 การเกบ็รวบรวมขอมูล 

สําหรับขอมูลหามาจากเว็บไซต https://www.finnomena.com/ 

ซ่ึงเปนเว็บไซตท่ีมีขอมูลท่ีสามารถดูยอนหลังได  5 ป หรือ 40 ไตรมาส 

ขอมูลท่ีมีตามตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(SET) น้ันคือ ขอมูล

อัตราผลตอบแทนตอหุน (EPS) และราคาหลักทรัพย ท่ีรวบรวมมานั้น 
เปนราคาท่ีจริงท่ีอยูในตลาดจริง จึงเปนประโยชนในการเลือกใช
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ขอมูลท่ีมี เพราะจะใชขอมูลเพื่อนํามาเปรียบเทียบในป 2019 และ 
2020 

3.4 วิธดีาํเนนิงานวจิยั 

1)นําขอมูลงบการเงินและอัตราสวนทางการเงินตาง ๆ ท่ีได
ขอมูลมาจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนําขอมูลท่ีตองใชมา

จัดเรียงเพื่อในไปคํานวณโดยใชโปรแกรมทางสถิติ(SPSS) 

2)นําขอมูลท่ีไดมาวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ 

โดยการหาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Pearson Correlation 

Coefficient) เปนการวัดคาระดับความสัมพันธขั้นตนระหวางตัวแปร
อิสระท้ังหมด เพื่อดูวาจะมีปญหาภาวะรวมเสนพหุคูณ 

(Multicollinearity) หรือกลาวคือตัวแปรอิสระมีปญหามีความสัมพันธ
กันในระดบัสูง โดยดูไดจากคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน ซ่ึงจะมี

คาต้ังแต -1 ถึง 1 ซ่ึงหากคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสันมีคาเขา

ใกล 1 หรือ -1 แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธกันในระดับสงู แตหาก

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสันมีคาเขาใกล 0 แสดงวาตัวแปรมี
ความสัมพนัธกันในระดับตํ่าในสวนของเคร่ืองหายนั้นบอกถึงทิศทาง
ความสัมพันธ หากเคร่ืองหมายเปนบวกแสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธ
ในทิศทางบวก แตหากเคร่ืองหมายเปนลบ แสดงวาตัวแปรมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ท้ังนี้หากตัวแปรมีคาสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธเพียรสัน 0.70 ขึ้นไป แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธกันใน

ระดับสูง ซ่ึงอาจเกิดปญหาภาวะรวมเสนพหุคูณ (Multicollinearity) ซ่ึง

อาจทําใหผลการวิเคราะหสมการถดถอยไมถูกตอง (Anderson et al, 

2002) 

3)วิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear 

Regression) เพื่อทดสอบหาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทาง
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การเงินตาง ๆ กับราคาหลักทรัพย ท้ังนี้จะทําการวิเคราะหผลจากการดู

คาสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) และคาสัมประสิทธ์ิมาตรฐาน 

(Standardized Coefficient) ซึ่งท่ีตองดูคา Standardized 

Coefficient ดวย เพื่อทําใหทราบวาตัวแปรอิสระตัวใดมีอิทธิพลตอตัว
แปรตามมากกวากัน ในกรณีท่ีมีตัวแปรอิสระหลายตัวท่ีมีหนวยวัด
ตางกันอยูในสมการ 

4. การวเิคราะหขอมูล 
ในบทน้ีจะกลาวถึงผลท่ีไดจากการวิเคราะหขอมูลผลกระทบทาง

การเงินจากคาของ อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในแตละไตรมาส
ของป 2019 , 2020 และสวนตางของป 2020 กับ 2019 ท่ีทําใหมีผล
ตอราคาหลักทรัพย นํามาเปรียบเทียบราคาหลักทรัพบในชวงวิกฤต
กราระบาดไวรัสโควิด-19 (Covid-19) ของ Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้น
สูงในป 2020 , Top 10 หุนกลุมการทองเท่ียวและสันทนาการ  และ 
Top 10 หุนกลุมพลังงาน ธุรกิจปโตเลียม ในตลาดตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย(SET)  นําอัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) นํามา
วิเคราะหเปรียบเทียนและหาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพย
ชวงวิกฤตไวรัสโควดิ-19 (Covid-19)  
4.1 ผลการวิเคราะหขอมลูทางสถติพิรรณนา 

แสดงผลการวิเคราะหขอมูลเชิงบรรยาย (Descriptive 
Analysis) ของหุนท่ีมาแรง Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2020 
พบวา จากตัวแปรท้ังหมด 8 ตัวสามารถบรรยายไดดังนี ้
1.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 1 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.0440 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.32579 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.87 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.41 
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2.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 2 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.1070 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.2190 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.70 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.02 
3.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 3 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.0520 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.2116 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.50 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.37 
4.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 4 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.0360 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.1263 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.30 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.20 
5.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 1 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.1680 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.2527 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.69 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.04 
6.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 2 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.3310 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.5027 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 1.62 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.03 
7.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 3 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.4430 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.7179 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 2.12 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.03 
8.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 4 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.7170 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.1415 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 3.58 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.02 

การวิเคราะหขอมูลเชิงบรรยาย (Descriptive Analysis) ของ 
Top 10 หุนกลุมการทองเท่ียวและสันทนาการ พบวา จากตัวแปร
ท้ังหมด 8 ตัวสามารถบรรยายไดดังนี ้
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1.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 1 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.3840 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.5572 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 1.81 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.01 
2.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 2 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.0280 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.3227 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.79 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.51 
3.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 3 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.1170 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.4332 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 1.18 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี  -0.52 
4.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 4 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.5120 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.8655 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 2.72 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.06 
5.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 1 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.0880 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.3230 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.99 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.10 
6.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 2 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี -0.6840 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.9833 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.00 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -3.30 
7.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 3 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี -0.4920 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.5268 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี -0.03 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -1.65 
8.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 4 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี -0.9220 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.9037 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 0.02 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -6.26 
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ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงบรรยาย (Descriptive Analysis) ของ 
Top 10 หุนกลุมพลังงาน ธุรกิจปโตเลียม พบวา จากตัวแปรท้ังหมด 8 
ตัวสามารถบรรยายไดดังนี ้
1.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 1 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.6690 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.9193 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 3.03 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี 0.00 
2.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 2 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.6810  มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.0329 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 3.33 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.27 
3.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 3 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.5080 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.8384 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 2.67 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.38 
4.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 4 ของป 2019 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.3950 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.8673 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 2.68 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.54 
5.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 1 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.2060 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.9755 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 2.14 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -1.82 
6.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 2 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.2760 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.4686 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 1.08 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี -0.73 
7.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 3 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.4720 มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.5701 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 1.79 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี 0.03 
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8.อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) ในไตรมาส 4 ของป 2020 มีคาเฉล่ีย
อยูท่ี 0.3960  มีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.4226 โดยมีคาท่ีสูงท่ีสุด
อยูท่ี 1.47 และคาตํ่าท่ีสุดอยูท่ี 0.05 
4.2 วิเคราะหขอมลูทางสถติอินมุาน  

กอนท่ีจะทําการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (multiple 

regression) ผูวิจัยไดทําการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปร 

(multicolinearity) โดยวิธีการทดสอบหาความสัมพันธแบบเพียรสัน 

(Pearson Correlation)  

วิธีการทดสอบหาความสัมพันธแบบเพียรสัน (Pearson 
Correlation) ของ Top 10 หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2019 และ ป 2020 
พบวา ตัวแปรท่ีมีคา Pearson correlation มากกวา0.70 คือ 
EPS_Q119 , EPS_Q219 , EPS_Q319 , EPS_Q419 , 
EPS_Q120 , EPS_Q220 และ EPS_Q320 แสดงวาตัวแปรดังกลาว
มีความสัมพันธระหวางกันคอนขางสูงแสดงใหเห็นวาตัวแปรดังกลาว
เกิดปญหา Multicollinearity อยางไรก็ตามผูวิจัยจะไดทําการทดสอบ
ปญหา Multicollinearityโดยวิธีการทดสอบความสัมพันธของ 
Variance Inflation Factor ( VIF ) ในสมการ Multiple regression 
ในลําดับตอไป 
4.3 การวเิคราะหสมการถดถอยเชงิเสนแบบพห ุ(Multiple Linear 
Regression) 

1) ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10 
หุนท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2019 จากการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอย
มาตราฐาน (Standardized Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนไตร
มาสท่ี 2  (EPS_Q219) ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ
แลวคา Sig นั้น < 0.05 แสดงวามีผลตอราคาหลักทรัพย 
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ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10 หุน
ท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2020 จากการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอย
มาตราฐาน (Standardized Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนไตร
มาสท่ี 4  (EPS Q4 2020) ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบ
พหุแลวคา Sig นั้น < 0.05 แสดงวามีผลตอราคาหลักทรัพย 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10 หุน
ท่ีปรับตัวขึ้นสูงในป 2020 เปรียบเทียบกับป 2019 ท่ีมีความสัมพันธกับ
ตัวแปรตามอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ในการวิเคราะหสมการถดถอย
เชิงเสนแบบพหุแลวคา Sig นั้น > 0.05 แสดงวาไมมีผลตอราคา
หลักทรัพย 

2) ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10  
หุนในกลุมธุรกิจการทองเท่ียวและสันทนาการ ป 2019 ท่ีมี
ความสัมพันธกับตัวแปรตามอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (sig <0.05) คือ 
ไมมีผลตอราคาหลักทรัพย 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10  หุน
ในกลุมธุรกิจการทองเท่ียวและสันทนาการ ป 2019 ท่ีมีความสัมพันธ
กับตัวแปรตามอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (sig <0.05) คือ ไมมีผลตอ
ราคาหลักทรัพย 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10  หุน
ในกลุมธุรกิจการทองเท่ียวและสันทนาการ ป 2020  เปรียบเทียบกับป 
2019 จากการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 
(Standardized Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนไตรมาสท่ี 2  
(EPS_Q2ComPar) ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ
แลวคา Sig นั้น < 0.05 แสดงวามีผลตอราคาหลักทรัพย  

3) ผลการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 
(Standardized Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนไตรมาสท่ี 2  
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(EPS_Q219) ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุแลวคา 
Sig นั้น < 0.05 แสดงวามีผลตอราคาหลักทรัพย แตไมนํามาใช
เน่ืองจากมีคา VIF ท่ี มากกวา 10 แสดงวามีปญหาเร่ือง 
Multicollinearity  

ผลการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 
(Standardized Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนไตรมาสท่ี 3  
(EPS Q320) ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุแลวคา 
Sig นั้น < 0.05 แสดงวามีผลตอราคาหลักทรัพย 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุของ Top 10 หุน
ในกลุมธุรกิจพลังงาน ธุระกิจปโตเลียม ป 2020 กับป 2019 นํามา
เปรียบเทียบกัน ท่ีการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 
(Standardized Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนไตรมาสท่ี 2  
(EPS_Q2ComPar) ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ
แลวคา Sig นั้น < 0.05 แสดงวามีผลตอราคาหลักทรัพย  
5.สรปุผล อภปิรายผล และขอเสนอแนะ 

สมมุติฐานท่ี 1. EPS Growth Rate ของ Top 10 หุนท่ีมาแรง

ในป 2020 มีผลกระทบกับราคาหลักทรัพย 

ในป 2019 จากการนําขอมูลกําไรสุทธิตอหุน (EPS) มา

วิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน(Standardized 

Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนท่ีมีความสัมพันธเชิงบวกกับราคา

หลักทรัพยของ Top 10 หุนตัวนี้มีเพียงไตรมาสท่ี 2 มีคา Sig < 0.05 
แสดงวาท่ีมีผลกับราคาหลักทรัพย  

ในป 2020 จากการนําขอมูลกําไรสุทธิตอหุน(EPS) มาวิเคราะห

สัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน (Standardized Coefficient) 
พบวา กําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหลักทรัพยของ
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Top 10 หุนตัวนี้มีเพียงไตรมาสท่ี 4 มีคา Sig < 0.05 แสดงวาท่ีมีผล
กับราคาหลักทรัพย แตในทิศทางตรงกันขาม  

เม่ือนําขอมูล Earnings per share (EPS) ของป 2020 
เปรียบเทียบกับป 2019 มาวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 

(Standardized Coefficient) พบวา Sig > 0.05 แสดงวาไมท่ีมีผลกับ
ราคาหลักทรัพย 

สมมุติฐานท่ี 2 EPS Growth Rate ของ 10 หุน กลุมธุรกิจการ
ทองเท่ียวและสันทนาการ มีผลกระทบกับราคาหลักทรัพย 

ในป 2019 จากการนําขอมูล Earnings per share (EPS) มา

วิ เค ราะห สั ม ป ระสิ ท ธ์ิก ารถ ด ถ อย ม าต ราฐาน  (Standardized 

Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุน Sig > 0.05 แสดงวาไมท่ีมีผลกับ
ราคาหลักทรัพย 

 

 ในป 2020 จากการนําขอมูล Earnings per share (EPS) มา

วิ เค ราะห สั ม ป ระสิ ท ธ์ิก ารถ ด ถ อย ม าต ราฐาน  (Standardized 

Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุน Sig > 0.05 แสดงวาไมท่ีมีผลกับ
ราคาหลักทรัพย 

เ มื อ นํ า ข อ มู ล  Earnings per share (EPS) ข อ ง ป  2 0 2 0 
เปรียบเทียบกับป 2019 มาวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 

(Standardized Coefficient) พบวา มีเพียงไตรมาสท่ี 2 , 3 และ 4 ที่มี
ความสันพันธท่ีสอดคลองกับราคาหลักทรัพย ตามท่ีไดต้ังสมมุติฐานไว 

แตจากการทดสอบ Multicollinearity แบบ VIF พบวาตัวแปรอิสระ 

EPS_Q2ComPar  มีคา VIF  = 2.973 ซ่ึงนอยกวา 10 แสดงวาไมมี

ปญหาเร่ือง Multicollinearity วาตัวแปรท่ีเหลือมีคาสูงเกินเพราะเม่ือ
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เปรียบเทียบกันแลว EPS ของไตรมาสท่ี 2  Sig < 0.05 แสดงวาท่ีมีผล
กับราคาหลักทรัพย 

สมมุ ติฐาน ท่ี  3 EPS Growth Rate ของ Top 10 หุนบริษัท
อุตสาหกรรมพลังงาน ธุระกิจปโตเลียม มีผลกระทบกับราคาหลักทรัพย 

ใน ป  2 0 1 9  จ าก ก ารนํ าข อ มู ล  Earnings per share (EPS) ม า

วิ เค ราะห สั ม ป ระสิ ท ธ์ิก ารถ ด ถ อย ม าต ราฐาน  (Standardized 

Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนท่ีมีความสัมพันธเชิงบวกกับราคา

หลักทรัพยของ Top 10 หุนบริษัทอุตสาหกรรมพลังงาน ธุรกิจปโต

เลียม น้ี มี เพียงไตรมาสท่ี  2 Sig < 0.05 แสดงวาท่ี มีผลกับราคา
หลักทรัพย  

 ในป 2020 จากการนําขอมูล Earnings per share (EPS) มา

วิ เค ราะห สั ม ป ระสิ ท ธ์ิก ารถ ด ถ อย ม าต ราฐาน  (Standardized 

Coefficient) พบวากําไรสุทธิตอหุนท่ีมีความสัมพันธเชิงบวกกับราคา

หลักทรัพยของ Top 10 หุนบริษัทอุตสาหกรรมพลังงาน ธุรกิจปโต

เลียมนี้ มี เพียงไตรมาสท่ี  3 Sig < 0.05 แสดงวา ท่ี มีผลกับราคา
หลักทรัพย  

เ มื อ นํ า ข อ มู ล  Earnings per share (EPS) ข อ ง ป  2 0 2 0 
เปรียบเทียบกับป 2019 มาวิเคราะหสัมประสิทธ์ิการถดถอยมาตราฐาน 

(Standardized Coefficient) พบวา มีเพียงไตรมาสท่ี 2 Sig < 0.05 
แสดงวาท่ีมีผลกับราคาหลักทรัพยเชิงลบ  

ขอจาํกดังานวจิยั 

เน่ืองดวยงานวิจัยในคร้ังนี้มีเวลาท่ีกระชันชิด และเวลานอย ทํา

ใหงานวิจัยอาจจะไมสมบูรณและสืบเน่ืองจากวิกฤตไวรัสโควิด-19 
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(Covid-19) ทําใหรายไดของบริษัทเปล่ียนแปลงไปมาก อาจจะใหเกิด
ความผิดพลาดในการวิจัยได 

ขอเสนอแนะ  

กําไรสุทธิตอหุนเปนเพียงสวนหน่ึงในปจจัยท่ีจะใหนํามา
วิเคราะหราคาหลักทรัพย แตหากจะมีผลกระทบทางดานอ่ืนนํามา
วิเคราะหดวย เชน เศรษฐกิจ นโยบายรัฐบาล อัตราเงินเฟอ ผลิตภัณฑ
มวลรวมของประเทศ อัตราดอกเบี้ย เปนตน หรืออาจจะนําหลักทรัพย

ในกลุมอ่ืน เชน Topของพัฒนาอสังหาริมทรัพยนํามาวิเคราะห ดวยใน
คร้ังถัดไป 

เอกสารอางองิ 

ณัฏฐวรรณ บัวทอง , 2562 การเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ของหลักทรัพยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ี
ไดรับการคัดเลือกเปนสมาชิก DOW JONE SUSTAINABILITY 
INDICES กับบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน วิทยาศาสตร
มหาบัณฑิต สาขาวิชาการบัญชีและการบริหารการเงิน คณะ
พาณิชยศาสตรและการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

ทวีชัย เวชคุณานุกูล, อรไท ช้ัวเจริญ ,และ พรมนัส สิริธรังศร 
(2561) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ
ราคาหุนสามัญในธุรกิจหมวดพลังงานและ สาธารณูปโภค ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป พ.ศ.2551-
2560  คณะ บริหารธุรกิจ คณะวิทยาศาสตร มหาวิทยาลัยรามคําแหง. 

ภทัรวดี ธีระวรรณคงศิร , 2561  การศึกษาพฤติกรรมนักลงทุน
ชั้นนําระดับโลกท่ีมีผลตอการตัดสินใจและความสําเร็จของนักลงทุน
ไทยในตลาดหุน บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต คณะพาณิชยศาสตรและ
การบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

อาภากร วนเศรษฐ , 2559  ผลกระทบอัตราสวนทางการเงินตอ
ราคาหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย: กรณีประเทศไทย
และอินโดนีเซีย วิทยาศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาการบัญชีและการ
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บริหารการเงิน คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

 

ส่ือออนไลน์ 

สืบคน้ขอ้มูล และ บทความในวารสาร https://www.set.or.th/ 

ขอ้มูลงบการเงินยอ้นหลงั 5 ปี ของตลาดหลกัทรัพย ์https://www.finnomena.com/ 

สืบหาขอ้มูลหลกัทรัพย ์https://www.settrade.com/ 

สืบคน้ขอ้มูลวทิยานิพนธ์และการคน้ควา้อิสระ  

https://digital.library.tu.ac.th/tu_dc/frontend/Search/ 

ขอ้มูลผลกระทบโควติ-19 https://news.trueid.net/detail/VGJ91QAkKvqN 

 




