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บทคัดยอ 

 

 วัตถุประสงคเพื่อศึกษา 1. เพื่อศึกษาความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมยานยนต 2. เพื่อศึกษาราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมยานยนต 3. เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางตัวชี้วัด

ความสามารถในการทำกำไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กลุมอุตสาหกรรมยานยนต ใชวิธีวิจัยเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมขอมูลอัตราสวนทางการเงิน จากแบบแสดง

รายการขอมูลประจำป (แบบ 56-1) สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 

https://market.sec.or.th และราคาป ดของหล ักทร ัพย จากตลาดหล ักทร ัพย แห งประเทศไทย 

www.set.or.th และ www.finnomena.com ตั้งแตป พ.ศ. 2555 – 2564 จำนวนทั้งสิ ้น 13 บริษัท โดย

วิธีการทางสถิติที่ใชในการวิเคราะห คือ คาเฉลี่ย คาความเบ่ียงเบนมาตรฐาน การวิเคราะหความแปรปรวนทาง

เดียว (One way ANOVA) และการวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเชิงสวน (Partial correlation 

coefficient) พบวา บริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) (SPG) อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin 



 

2 
 

Ratio: NPM) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 13.95% (S.D. = 2.29) บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) 

(TKT) มีอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยต่ำที่สุด เทากับ -0.72% (S.D. = 3.41) บริษัท อินเตอรไฮด จำกัด (มหาชน) (IHL) 

มีอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return on Equity Ratio: ROE) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 15.44% 

(S.D. = 8.50) บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) มีอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน

เฉลี่ยต่ำที่สุดเทากับ -0.63% (S.D. = 10.58) บริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT) มีอัตรา

ก ํา ไรส ุทธ ิต อห ุ น  (Earnings Per Share Ratio: EPS) ม ีค าเฉล ี ่ยส ู งท ี ่ ส ุ ด เท าก ับ 27.37 บาทต อหุน                

(S.D. = 41.08) บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) มีอัตรากําไรสุทธิตอหุนเฉลี่ยต่ำที่สุด

เทากับ -0.01 บาทตอหุน (S.D. = 0.21) บริษัท อินเตอรไฮด จำกัด (มหาชน) (IHL) อัตราสวนเงินปน

ผลตอบแทน (Dividend Yield: DY) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 13.04% (S.D. = 25.24%) และบริษัท ชัยวัฒนา 

แทนเนอรี ่ กรุป จำกัด (มหาชน) (CWT) มีอ ัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉลี่ยต่ำที่ส ุดเทากับ 0.59%          

(S.D. =0.60%) บริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) (SPG) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: 

C/R) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 11.06 เทา (S.D. = 1.45) บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) 

มีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ยต่ำที ่สุดเทากับ 0.72 เทา (S.D. = 0.13) บริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด 

(มหาชน) (SPG) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 

9.20 เทา (S.D. = 1.67) บริษัท ไทยรุงยูเนียนคาร จำกัด (มหาชน) (TRU) มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ

หุนเฉลี่ยต่ำที่สุดเทากับ 0.15 เทา (S.D. = 0.04) บริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT) มีราคา

หลักทรัพย (Stock Price) เฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 357.65 บาท (S.D. = 89.29) บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม 

จำกัด (มหาชน) (TKT) มีราคาหลักทรัพยเฉลี ่ยต่ำที ่สุดเทากับ 2.22 บาท (S.D. = 1.08)  อัตรากำไรสุทธิ 

(NPM), อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE), อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน (DY), อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน (C/R), อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E) ไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย ที่ระดับ

นัยสําคัญทางสถิติ .05 อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญทาง

สถิติที่ระดับ .05 ขอเสนอแนะ: คือ นักลงทุนหรือผูที่สนใจ ควรวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน อัตราสวนทางการเงิน 

ควรใหความสำคัญกับอัตรากำไรสุทธิตอหุน ศึกษามูลคาที่แทจริงของหุน และการหาจังหวะการลงทุนที่

เหมาะสม กอนตัดสินใจลงทุน 

 

คําสำคัญ: ความสัมพันธ; ตัวชี้วัดความสามารถในการทำกําไร; ราคาหลักทรัพย 

 

Abstract 

 

The purpose of this research was 1. to study the profitability of Automotive Listed 

Companies on the Stock Exchange of Thailand, 2. to investigate the stock prices, and 3. to 

examine the correlation between profitability ratio and stock prices of automotive companies 



 

3 
 

listed on the Stock Exchange of Thailand. This study was conducted as quantitative research 

with collecting financial data from Annual statement (56-1) Annual Report and closed prices 

of stock during 2012-2021 by obtaining from The Securities and Exchange Commission, 

Thailand (SEC), totally 13 companies. The data was analyzed by using mean, standard 

deviation, One-way ANOVA, and Partial Correlation Coefficient. Finally, the result revealed that 

1.1 SPG had the highest Net Profit Magin Ratio (NPM) average as 13.95% (S.D. = 2.29) whereas 

TKT had the lowest average as -0.72% (S.D. = 3.41), 1.2 IHL had the highest Return on Equity 

Ratio (ROE) average as 15.44% (S.D. = 8.50) whereas TKT had the lowest average as -0.63% 

( S.D. = 10.58), 1.3 GYT had the highest Earnings Per Share Ratio (EPS) average as 27.37 baht 

( S.D. = 41.08) while TKT had the lowest average as - 0.01 baht ( S.D. = 0.21), 1.4 IHL had the 

highest Dividend Yield (DY) average as 13 . 04%  ( S.D. = 25.24%) while CWT had the lowest 

average as 0.59% (S.D. =0.60%), 1.5 SPG had the highest Current Ratio (C/R) average as 11.06 

(S.D. = 1.45) whereas TKT had the lowest average as 0.72 (S.D. = 0.13), 1.6 SPG had the highest 

Debt to Equity Ratio (D/E) average as 9.20 ( S.D. = 1.67) whereas TRU had the lowest average 

as 0.15 (S.D. = 0.04), 2.1 GYT had the highest Stock Price average as 357.65 baht (S.D. = 89.29), 

2.2 TKT had the lowest average as 2.22 baht (S.D. = 1.08). 3.1 NPM, ROE, DY, C/R, and D/E did 

not correlate with Stock Price at statistic significant .05 level. On the other hand, EPS has 

correlation with Stock Price at statistic significant .05 level. Suggestions to investors or others 

that need to analyze fundamental financial ratio, and pay attention to EPS. Moreover, they 

should analyze realizable stock value, and timing before making the decision on investment.  

 

Keywords: Correlation; Profitability Ratio; Stock Price 

 

บทนำ 

 การลงทุนโดยตรงในประเทศไทยปจจุบันถือเปนทางเลือกยอดนิยมสำหรับนักลงทุนไทยซึ่งสามารถ

อธิบายใหเห็นไดวาปรมิาณการซื้อขายรายวันของนักลงทุนรายยอยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสูงที่สุด

เมื่อเทียบกับกลุมผูลงทุนอื่นๆ เชน นักลงทุนสถาบัน, นักลงทุนตางชาติ, นักลงทุนทั่วไป (Ittner, Larcker & 

Randall, 2003) [1] แตอยางไรก็ตาม เนื่องจากราคาหุนมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนแปลงแบบไมคงที่ ณ ชวงเวลา

หนึ่ง ดังนั้น นักลงทุนสวนใหญจึงตัดสินใจในการลงทุนโดยอางอิงจาก 2 วิธีการลงทุนพื้นฐานเพื่อใชคาดการณ

ราคาหุนกอนการลงทุน (Arkan, 2016) [2] วิธีแรกคือ การวิเคราะหจากปจจัยพื้นฐาน โดยวิธีนี ้เปนการ
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คาดการณราคาหุนโดยอางอิงขอมูลทางการเงินของบริษัทที่มีอยูแลว ซึ่งขอมูลทางการเงินที่เกี ่ยวของกับหุน

ประกอบไปดวย ความสามารถในการทำกำไร, การกอหนี้ทางการเงิน, สภาพคลอง, และอัตราสวนทางการเงิน 

(Ittner, Larcker & Randall, 2003) [1] อยางไรก็ตามนักลงทุนควรคำนึงวาการคาดการณหรือวิเคราะหดวย

วิธีการนี้มีแนวโนมที่จะอยูในขอบเขตระยะยาว เนื่องจากขอมูลสวนใหญจะเปนรายไตรมาสและรายป วิธีการที่

สอง จะเปนวิธีการวิเคราะหในเชิงเทคนิค ซึ่งไมจำเปนตองใชขอมูลทางการเงินของบริษัทเพราะจะเปนการ

วิเคราะหที่อางอิงจากสถิติของราคาตลาดในอดีต (Ittner, Larcker & Randall, 2003) [1] กลาวอีกนัยหนึ่ง 

เทคนิคนี้สามารถใชไดทั้งการวิเคราะหระยะสั้นและระยะยาว จึงเห็นไดวานักลงทุนรายยอยของไทยสวนใหญ

ใหความสำคญักับปจจัยทางเทคนิคมากกวาปจจัยพื้นฐาน และอาจเปนไปไดวานักลงทุนหลายคนยังขาดความรู

ความเขาใจท่ีถูกตองเก่ียวกับวิธีการลงทุนในหุนโดยการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน แทจรงิแลวผลประกอบการทาง

การเงินขององคกรสามารถสะทอนถึงคุณภาพการจัดการและดำเนินการองคกรโดยตรง นอกจากนี ้ ผล

ประกอบการทางการเงินของบริษัทยังใหขอมูลในเชิงลึกเกี่ยวกับกิจกรรมในอนาคตของบริษัทฯสำหรับนัก

ลงทุน (Jabbari & Fathi, 2014) [3] หากมองถึงผลประกอบการที่นักลงทุนสวนมากถือหุนอยูจะเห็นไดวามี

แนวโนมที่ดีและสูงขึ้นอยางตอเนื่องและนักลงทุนเหลานั้นไดรับเงินปนผลตามอัตราที่เหมาะสมและพึงพอใจ 

ทำใหจำนวนผูถือหุนในตลาดหลักทรัพยเพิ่มขึ้นและเกิดการแขงขันมากขึ้น ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

เปนกลไกหลักในการพัฒนาตลาดทุน และเศรษฐกิจไทยโดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงทศวรรษท่ีผานมาที่ตลาดทุน

เติบโตอยางกาวกระโดด กิจการทั้งภาครัฐและเอกชนระดมทุนเพื่อพัฒนาโครงสรางพื้นฐาน ของประเทศและ

เสริมสรางความแข็งแกรงตลอดจนขยายกิจการทั้งในประเทศไทย และตางประเทศ จนหลายบริษัทเติบโตเปน

กิจการชั้นนำในระดับภูมิภาคและระดับโลก นอกจากการระดมทุนแลว ตลาดหลักทรัพยฯ ยังมีจุดยืนในการ

สรางมูลคาเพิ่มใหกิจการและเติบโตอยางมีคุณภาพผานทางการพัฒนาในหลายมิติ เชน การใหความสำคัญกับ

สิ่งแวดลอม สังคม และการกำกับดูแลกิจการที่ดี ซึ่งจะเปนผลดีในระยะยาวตอกิจการ (ปยารมณ ปยะไทยเสรี, 

2561) [4] สงผลใหภาคประชาชนใหความสนใจในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากย่ิงขึ้น ซึ่งเปนปจจัยสำคัญ

ที่ทำใหตลาดหลักทรัพยของประเทศไทยพัฒนาตอไปได (จุไรวรรณ รินทพล และวิชิต อูอุน, 2562, น.51) [5] 

ปจจุบันธุรกิจที่เกี ่ยวกับอุตสาหกรรมยานยนต ถือเปนหนึ่งในธุรกิจที่ขับเคลื่อนและพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศไทยในทุกมิติ ไมวาจะเปนการผลิตที่ขายในประเทศและสงออกตางประเทศ ในป 2562 ประเทศไทย

เปนประเทศที่ผลิตรถยนตมากที่สุดเปนอันดับที่ 11 ของโลก ซึ่งมีสัดสวนประมาณ 2% ของปริมาณการผลิต

รถยนตทั้งโลก อยางไรก็ตามปริมาณการผลิตรถยนตในประเทศตองประสบปญหาการหยุดชะงักอยูชวงหนึ่ง

เมื่อตองเจอกับการระบาดของโควิด-19 ทำใหปริมาณการผลิตรถยนตในประเทศไทยมีแนวโนมลดลงอยางเห็น

ไดชัด เมื ่อปริมาณการผลิตรถยนตลดลง ผลที ่ตามมาก็คือ บริษัทที ่ผลิตชิ้นสวนยานยนตในไทยก็ไดรับ

ผลกระทบตามไปดวย ธุรกิจรถยนตกลับมาฟนตัวอีกในชวงตนป 2565 เมื่อมองดูสถาณการณดานการผลิตที่

สงผลกับยอดซื้อและยอดขายในธุรกิจอุตสาหกรรมรถยนตที่อางอิงตามปจจัยหลายๆดาน ไมวาจะเปน ปจจัย
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ดานเศรษฐกิจและสังคม ปจจัยดานสิ่งแวดลอม ปจจัยดานการบริหาร และปจจัยดานการลงทุน ปจจัยเหลานี้

ถือเปนสิ่งที่นักลงทุนใหความสำคัญในการประเมินความเสี่ยงกอนการลงทุนในหุนรวมถึงสามารถใชเปนขอ

ไดเปรียบที่สามารถนำมาวิเคราะหความสามารถในการทำกำไรใหแกบริษัท  การคาดการณราคาหุนในอนาคต

เปนสิ่งสำคัญจากมุมมองของผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน ดังนั้นจึงจำเปนตองตรวจสอบปจจัย

ที่สงผลตอราคาหุน โดยนักลงทุนจะมองถึงผลกำไรที่จะไดรับเปนหลัก ซึ่งอาจมองวา กำไรเปนเหตุผลทาง

เศรษฐกิจสำหรับความตอเนื่องของบริษัท เนื่องจากเปนตัวบงชี้ที่สำคัญของการประเมินประสิทธิภาพทาง

เศรษฐกิจ ทฤษฎีการจัดการทางการเงินเห็นพองตองกันเปนเอกฉันทวาการเพิ่มความมั่งคั่งของผูถือหุนโดยการ

เพิ่มมูลคาหุนเปนวัตถุประสงคหลักที่ตองปฏิบัติตามโดยฝายบริหารของบริษัท (Shawer และ Al-Ajlouni, 

2018) [6] ดวยเหตุผลนี้เอง นักลงทุนจึงควรมีความรูความเขาใจในหลักการวิเคราะหหลักทรัพย (ชลิตพันธ 

บุญมีสุวรรณ, 2559, น.129) [7] รวมถึงมีความจำเปนอยางยิ่งที่ตองติดตามขาวสารจากทั้งบริษัทที่ลงทุนและ

ตลาดหลักทรัพย อีกทั้งควรมีความรูความเขาใจในเรื่องตางๆ เชน อัตราเงินปนผล แนวโนมอัตราผลกำไร 

แนวโนมกำไรตอหนุตอป และอัตราสวนกำไรตอหนุ เปนตน (คมปภพ ตรรัีตนพันธุ เบญจ พรพลธรรม พลศักด์ิ 

จิรไกรศิร ิและสมเจตน พันธุโฆษิต, 2559, น.13) [8]  

 การวิเคราะหหลักทรัพยโดยวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน นักลงทุนจะตองใชขอมูลในการวิเคราะหจาก

หลายแหลง ไมวาจะเปนขอมูลที่เกี่ยวของกับกิจการ การดำเนินธุรกิจและอุตสาหกรรม รวมถึงงบการเงินที่ให

ขอมูลผลการดำเนินงานทั้งในอดีตจนถึงปจจุบัน (จารุวรรณ เอกสะพัง ณฐภศา เดชานุเบกษา และสราดา วงศ

มังกร, 2562, น.127) [9] เพ่ือใหเห็นวา บรษิัทน้ันมีความสามารถในการทำกำไรมากนอยเพียงใด และสามารถ

สรางผลตอบแทนใหแกนักลงทุนเองไดตามความคาดหวังหรือไม ทางผูวิจัยเองมีความสนใจที่จะศึกษาดาน

การเงินในมุมมองของความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลมุอุตสาหกรรมยานยนต เพ่ือใหนักลงทนุสามารถนำไปเปน

ขอมูลสำคัญในการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีคำถามวิจัยวา ความสามารถใน

การทำกำไรของกลุมอุตสาหกรรมยานยนตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนอยางไร 

ตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรตัวใดท่ีมีอิทธิพลตอราคาหลักทรัพย 

วัตถุประสงคการวิจัย 

 1) เพื่อศึกษาความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กลมุอุตสาหกรรมยานยนต  

 2) เพื่อศึกษาราคาหลักทรัพยของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม

อุตสาหกรรมยานยนต  
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 3) เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรกับราคหลักทรัพยของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมยานยนต 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

 1) เพื่อทราบสภาพทั่วไปและแนวโนมของราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยของกลุมอุตสาหกรรมยานยนตในการตัดสินใจเลือกลงทุนในอนาคต 

 2) เพื่อทราบความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในการวิเคราะหการคาดคะเนทิศทางการเปลี่ยนแปลงราคา

หลักทรัพยของแตละบริษัทท่ีนำมาศึกษาอางอิงจากกลุมอุตสาหกรรมยานยนต 

 3) เพื่อเปนขอมูลทางบัญชีในดานอัตราสวนทางการเงินสำหรับนักลงทุนสามารถนำขอมูลมาใชเปน

แนวทางในการพิจารณาการตัดสินใจ และวางแผนการลงทุนในหลักทรัพยของกลุมอุตสาหกรรมยานยนตได

อยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 

ขอบเขตของงานวิจัย  

 ประชากร ไดแก บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมยานยนต มีจำนวน

ทั้งหมด 19 บริษัท (ขอมูล ณ วันที่ 5 กุมภาพันธ 2566) [10] และกลุมตัวอยางไดแก บริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมยานยนต ท่ีมีขอมูลระหวางป พ.ศ. 2555 – 2564 ครบถวน 

จำนวน 13 บริษัท โดยขอมูลตัวแปรอิสระจะเปนตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไร ประกอบดวยอัตรากำไร

สุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถ ือหุน อัตรากำไรสุทธิตอหุน นอกจากนี ้ยังมีอัตราสวนเงินปน

ผลตอบแทน อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน สวนตัวแปรตาม ไดแก 

ราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

วิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 

 ผูวิจัยทำการเก็บรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยอัตราสวนทาง

การเงิน เก็บขอมูลจากแบบแสดงรายการขอมูลประจำป (แบบ 56-1) และรายงานประจำป (Annual Report) 

โดยทำการเก็บขอมูลจากเว็ปไซตสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 

https://market.sec.or.th และราคาปดของหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมยานยนต ณ วันสิ้นงวด 31 ธันวาคมของทุกป พ.ศ. 2555 – 2564 โดยทำการ

เก็บขอมูลจากเว็ปไซตตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (SET) www.set.or.th และ www.finnomena.com 
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การวิเคราะหและสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

 การวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistical Analysis) เปนการนำเสนอ

ขอมูลที่เก็บรวบรวมเพื่อบรรยายลักษณะของขอมูล ไดแกคาเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation) คาสูงสุด (Maximize) และคาตํ่าสุด (Minimize) และการวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติ

อนุมาน (Inferential Statistics Analysis) ไดแก สถิติวิเคราะหความแปรปรวนทางเดียว (One way ANOVA) 

เพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบความแตกตางของตัวแปร และสถิติสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเชิงสวน (Partial 

correlation coefficient) เพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรกับราคา

หลักทรัพยของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมยานยนต โดย

กำหนดคานัยสำคัญทางสถิติ (Statistical significance) ที่ระดับ 0.05 

สรุปผลการวิจัย 

 ผลการวิเคราะหความสามารถในการทำกำไร และราคาหลักทรัพย พบวาบริษัท สยามภัณฑกรุป 

จำกัด (มหาชน) (SPG) อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin Ratio: NPM) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 13.95% 

(S.D. = 2.29) บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) มีอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยต่ำที่สุด เทากับ    

-0.72% (S.D. = 3.41) สวนบริษัท อีซึ่น แอนด โค จำกัด (มหาชน) (EASON) อัตรากําไรสุทธิมีการกระจายตัว 

(S.D.) สูงที่สุดเทากับ 15.90 และบริษัท ไทยสตีลเคเบิล จำกัด (มหาชน) (TSC) อัตรากําไรสุทธิมีการกระจาย

ตัว (S.D.) ต่ำที่สุดเทากับ 1.77 อัตรากําไรสุทธิเปนอัตราสวนทางการเงินที่เปรียบเทียบกําไรสุทธิกับยอดขาย

เพื่อบอกถึงประสิทธิภาพความสามารถในการทำกําไรของบริษัท และความสามารถในการควบคุมตนทุนของ

บริษัท ทั้งนี้อาจเปนเพราะวาบริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) (SPG) มีประสิทธิภาพความสามารถใน

การทำกําไร และการควบคุมตนทุนมากที่สุด 

 บริษัท อินเตอรไฮด จำกัด (มหาชน) (IHL) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return on 

Equity Ratio: ROE) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 15.44% (S.D. = 8.50) สวนบริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม 

จำกัด (มหาชน) (TKT) มีอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยต่ำที่สุดเทากับ -0.63% และมีการ

กระจายตัว (S.D.) สูงที่สุดเทากับ 10.58 และบริษัท ไทยสแตนเลยการไฟฟา จำกัด (มหาชน) (STANLY) อัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหนุมีการกระจายตัว (S.D.) ต่ำที่สุดเทากับ 3.18 อัตราผลตอบแทนจากสวนของ

ผูถือหุนเปนการแสดงถึงความสามารถในการทำกำไรจากสวนของผูถือหุน  เปนการวัดผลตอบแทนตอสวนของ

ทุนบริษัท ทั้งนี้อาจเปนเพราะวาบริษัท อินเตอรไฮด จำกัด (มหาชน) (IHL) มีความสามารถในการทำกําไรที่ดี 

ผูบริหารสามารถจัดสรรเงินลงทุนเพื่อสรางผลตอบแทนสูงสุดใหแกผูถือหุนไดสูง และมีโอกาสจายเงินปนผล

หรือสงผลใหราคาหนุเพ่ิมขึ้น 
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 บริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (Earnings Per Share 

Ratio: EPS) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 27.37 บาทตอหุน และมีการกระจายตัว (S.D.) สูงที่สุดเทากับ 41.08 

สวนบริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) มีอัตรากําไรสุทธิตอหุนเฉลี่ยต่ำที่สุดเทากับ -0.01 

บาทตอหุน (S.D. = 0.21) และบริษัท ชัยวัฒนา แทนเนอรี่ กรุป จำกัด (มหาชน) (CWT) อัตรากําไรสุทธิตอหุน

มีการกระจายตัว (SD.) ต่ำที่สุดเทากับ 0.09 อัตรากําไรสุทธิตอหุนเปนอัตราสวนทางการเงินที่เปรียบเทียบ

ระหวางกําไรสุทธิ และจำนวนหุนสามัญที่บริษัทชําระแลว เปนอัตราสวนบอกถึงผลตอบแทนที่นักลงทุน จะ

ไดรับจากการถือ 1 หุนของบรษิัท ทั้งน้ีอาจเปนเพราะวาบริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT) 

มีความสามารถในการทำกําไรท่ีผูถือหุนจะไดรับมากที่สุด และถาในอนาคตมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นสงผลใหบริษัท

มีความนาสนใจในการถือหุนมากยิ่งข้ึน 

 บริษัท อินเตอรไฮด จำกัด (มหาชน) (IHL) อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน (Dividend Yield: DY) มี

คาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 13.04% และมีการกระจายตัว (S.D.) สูงที่สุดเทากับ 25.24% และบริษัท ชัยวัฒนา 

แทนเนอรี่ กรุป จำกัด (มหาชน) (CWT) มีอัตราสวนเงนิปนผลตอบแทนเฉลี่ยต่ำที่สุดเทากับ 0.59% และมีการ

กระจายตัว (S.D.) ต่ำที่สุดเทากับ 0.60% อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเปนอัตราสวนทางการเงินที่เปนการ

เปรียบเทียบระหวางเงินปนผลตอหุนเทียบกับราคาหุน ซึ่งบงบอกถึงเงินปนผลที่บริษัทจาย ทั้งนี้อาจเปน

เพราะวาบริษัท อินเตอรไฮด จำกัด (มหาชน) (IHL) มีโอกาสไดรบัผลตอบแทนกลับมาไดมากที่สุด 

 บริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) (SPG) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: C/R) มี

คาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 11.06 เทา (S.D. = 1.45) สวนบริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) มี

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ยต่ำที่สุดเทากับ 0.72 เทา และมีการกระจายตัว (S.D.) ต่ำที่สุดเทากับ 0.13 

และบริษัท ไทยรุงยูเนียนคาร จำกัด (มหาชน) (TRU) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีการกระจายตัว (S.D.) สูง

ที่สุดเทากับ 1.74 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนที่แสดงสถานะสภาพคลองทางการเงินของบริษัทใน

ระยะสั้นที่สามารถเปลี่ยนสินทรัพยหมุนเวียนใหเปนเงินสดสำหรับการชําระหนี้ระยะสั้น ทั้งนี้อาจเปนเพราะวา

บริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) (SPG) มีสินทรัพยหมุนเวียนมากพอที่จะชําระหนี้สินระยะสั้น กลาวคือ 

มีสถานะสภาพคลองทางการเงินมากที่สุด 

 บริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) (SPG) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผถูือหนุ (Debt to Equity 

Ratio: D/E) มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 9.20 เทา (S.D. = 1.67) บริษัท ไทยรุงยูเนียนคาร จำกัด (มหาชน) 

(TRU) มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ยต่ำที ่สุดเทากับ 0.15 เทา (S.D. = 0.04) สวนบริษัท 

ไทยสแตนเลยการไฟฟา จำกัด (มหาชน) (STANLY) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนมีการกระจายตัว 

(S.D.) สูงที่สุดเทากับ 6.70 และบริษัท ฮ้ัวฟง รบัเบอร (ไทยแลนด) จำกัด (มหาชน) (HFT) อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุนกระจายตัว (S.D.) ต่ำที่สุดเทากับ 0.02 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเปนอัตราสวนท่ี
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แสดงโครงสรางของเงินลงทุนของบริษัทเกี่ยวกับสินทรัพยของบริษัทมาจากเงินทุนภายในของผูถือหุน หรือมา

จากเงินทุนภายนอกจากการกูยืมเงินของบริษัท ทั้งนี้อาจเปนเพราะวาบริษัท สยามภัณฑกรุป จำกัด (มหาชน) 

(SPG) มีภาระผูกพันที่ตองชําระดอกเบี้ยจายจากการกูยืมเงินมาลงทุนขยายกิจการมากที่สุด และถาบริษัท

สามารถควบคุมความเสี่ยงทางการเงินไดดีจะสงผลใหบริษัทมีโอกาสการเติบโตไดสูง 

 บริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT) ราคาหลักทรัพย (Stock Price) มีคาสูงที่สุด

เทากับ 436.00 บาท คาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 357.65 บาท และมีการกระจายตัว (Standard Deviation: S.D.) 

สูงสุดเทากับ 89.29 ทั้งนี้อาจเปนเพราะวาบริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT)  เปดการซื้อ

ขายหลักทรัพยวันแรก เมื่อวันที่ 30 มิ.ย. 2521 ดวยราคา 100 บาท และมีราคาสูงถึง 436 บาท ในป 2559 

ซึ่งราคาหลักทรัพยลดลงเกิดจากสถานการณโควิด-19 ระบาด สงผลใหราคาหุนลดลง แตลดลงนอยกวาเมื่อ

เทียบกับราคาหลักทรัพยบริษัทอื่น โดยมีอัตรากําไรสุทธิตอหุนเฉลี่ยเทากับ 27.37 บาทตอหนุ (S.D. = 41.08) 

ซึ่งมีคาสูงที่สุดเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมเดียวกัน รวมถึงมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉลี่ยเทากับ 5.52% 

(S.D. = 5.18) ซึ่งมีคาสูงเปนอันดับที่ 2 ในอุตสาหกรรมเดียวกัน ทำใหนักลงทุนเกิดความสนใจในการลงทุน 

สงผลใหบริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (GYT) มีราคาหลักทรัพยคาเฉลี่ยสูงที่สุด โดยที่บริษัท 

ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) ราคาหลักทรพัยมีคาต่ำที่สุดเทากับ 0.98 บาท และคาเฉลี่ยต่ำ

ที่สุดเทากับ 2.22 บาท (S.D. = 1.08) ทั้งนี้อาจเปนเพราะวาบริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) 

(TKT) มีอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยเทากับ -0.72% (S.D. = 3.41) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ย

เทากับ -0.63% (S.D. = 10.58) ซึ่งมีคาต่ำที่สุดเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมเดียวกันรวมถึงอัตรากําไรสุทธิตอหุน

เฉลี่ยเทากับ -0.01 บาทตอหุน (S.D. = 0.21) โดยเกิดจากผลประกอบการของบริษัทขาดทุน สงผลใหบริษัทไม

มีการจายเงินปนผล รวมถึงอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ยเทากับ 0.72 เทา (S.D. = 13) ซ่ึงมีคาต่ำที่สุดเม่ือ

เทียบกับอุตสาหกรรมเดียวกัน ทำใหนักลงทุนไมกลาเสี ่ยงในการลงทุน สงผลใหบริษัท บริษัท ที.กรุงไทย

อุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) (TKT) มีราคาหลักทรัพยเฉลี่ยต่ำที่สุด และบริษัท ชัยวัฒนา แทนเนอรี่ กรุป 

จำกัด (มหาชน) (CWT) ราคาหลักทรัพยมีการกระจายตัว (S.D.) ต่ำสุดเทากับ 0.98  

อภิปรายผล 

 ผลการวิเคราะหความแปรปรวนทางเดียว (One way ANOVA) ตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไร 

และอัตราสวนอื่นที่เกี่ยวของ ไดแก อัตรากำไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) 

อัตรากำไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน (DY) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (C/R) และ

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E) ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมยานยนตที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังตารางที่ 1 
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ตารางที่ 1 ผลการวิเคราะหเปรียบเทียบความแตกตางของตวัชี้วัดความสามารถในการทำกำไร และ อัตราสวน

อ่ืนท่ีเกี่ยวของของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมยานยนตท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง ประเทศไทย 

Financial Ratio Welch Sig. 

Net Profit Margin: NPM 18.326 0.000 

Return on Equity: ROE 3.862 0.000 

Earnings per Share: EPS 35.678 0.000 

Dividend Yield: DY 9.710 0.000 

Current Ratio: C/R 73.417 0.000 

Debt to Equity Ratio: D/E 190.137 0.000 

* มีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 

  

    

 จากตารางที่ 1 พบวาตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไร และอัตราสวนอ่ืนที่เก่ียวของของบริษัทกลุม

อุตสาหกรรมยานยนตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตกตางกันอยางมีนัยสำคัญทางสถติิที่

ระดับ 0.05 เนื่องจากคา Sig. ทั้งหมดมีคานอยกวา 0.05 เกิดจากผลการดำเนินงานความสามารถในการทำ

กำไร การควบคุมตนทุน คาใชจาย และการบริหารงานของแตละบริษัทแตกตางกัน และผลการวิเคราะห

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเชิงสวน (Partial correlation coefficient) ดังตารางที่ 2 

 

ตารางที่ 2 ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรกับราคาหลักทรัพยของ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย 

  

Price 

Partial Significance ความสัมพันธ 

  Correlation (r) (2-tailed) 

Stock Price 1.00     

 

Net Profit Margin: NPM .038 .671 

ระดับต่ำที่สุด  

ไมมีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05  

 

Return on Equity: ROE -.175 .051 

ระดับต่ำที่สุด  

ไมมีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 

 

Earnings per Share: EPS .705* .000 

ระดับสูง  

มีนัยสำคญัทางสถิติทีร่ะดับ .05 



 

11 
 

 

Dividend Yield: DY -.059 .516 

ระดับต่ำที่สุด  

ไมมีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 

 

Current Ratio: C/R -.066 .467 

ระดับต่ำที่สุด  

ไมมีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 

 

Debt to Equity Ratio: D/E .054 .553 

ระดับต่ำที่สุด  

ไมมีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 

 

 จากตารางที ่ 2 แสดงใหเห็นวาระหวาง อัตรากําไรสุทธิ, อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน, 

อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน, อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน มี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในระดับต่ำที่สุด ไมมี

มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เนื่องจากคา Sig. มีคามากกวานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และอัตรา

กําไรสุทธิตอหุน มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใน

ระดับสูง อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เนื่องจากคา Sig. มีคานอยกวานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

อาจจะมีปจจัยอื ่นๆที ่มีผลตอราคาหลักทรัพย เชน สภาพทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม ไปจนถึงผลการ

ดำเนินงานของบริษัท การคาดการณผลประกอบการ การเขามาลงทุนของชาวตางชาติ รวมถึงผลตอบแทนท่ี

คาดวาจะไดรับทั้งในรูปเงินปนผล หรือ การเก็งกำไรของนักลงทุนในสวนตางราคาการซื้อขายหลักทรัพย และ

ความเสี่ยงที่นักลงทุนจะตองเผชิญจากการลงทุนในหลักทรัพย ซึ่งเปนปจจัยสวนหนึ่งที่มีผลกระทบกับราคา

หลักทรัพย โดยวิจัยที่เก่ียวของกับอัตราสวนทางการเงนิในการศกึษา มีดังนี้ 

 อัตรากําไรสุทธิไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมยานยนตที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยในประเทศ 4 งานวิจัย ไดแก เจนจิรา 

จันทรทอง และ พรรณทิพย อยางกลั่น (2565) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินนโยบาย

การจายเงินปนผลกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย สอดคลองกับ กุลนันทน นรมัตถ (2564) ความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำ

กําไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร สอดคลองกับ นงลักษณ ผุดเผือก และคณะ (2559) ไดศึกษาความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

สอดคลองกับ ภาวิณี เดชศิริ (2564) ไดศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หลักทรัพย กรณีศึกษา บริษัทในกลุมสินคาอุตสาหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ผลการวิจัยเหลานี้พบวาอัตรากําไรสุทธิไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย นัยสำคัญทางสถิติท่ี

ระดับ 0.05 
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 โดยไมสอดคลองกับงานวิจัยของชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) ไดศึกษาเรื่อง

อัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) ผลการวิจัยพบวาอัตรากําไรสุทธิมี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถ ือห ุนไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุม

อุตสาหกรรมยานยนตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยในประเทศ 4 

งานวิจัย ไดแก เจนจิรา จันทรทอง และ พรรณทิพย อยางกลั่น (2565) ไดศึกษาความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินนโยบายการจายเงินปนผลกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับ กุลนันทน นรมัตถ (2564) ความสัมพันธระหวาง

ตัวชี ้วัดความสามารถในการทำกําไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สอดคลองกับ นงลกัษณ ผุดเผือก และคณะ (2559) ไดศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม 

เอ ไอ (MAI) หลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนไมมีความสัมพันธกับ

ราคาหลักทรัพย นัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.05 สอดคลองกับ ภาวิณี เดชศิริ (2564) ไดศึกษาเรื ่อง

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย กรณีศึกษา บริษัทในกลุมสินคาอุตสาหกรรม

หมวดธุรกิจบรรจุภัณฑในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนไมมี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย นัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 โดยไมสอดคลองกับงานวิจัยของ ชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) ไดศึกษาเรื่อง

อัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) โดยไมสอดคลองกับ วรัญญา ณ ราชสีมา 

และคณะ (2561) ไดศึกษาวา ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ผลการวิจัยเหลานี้พบวา

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผถูือหนุมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

 อัตรากําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมยานยนตที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยในประเทศ 2 งานวิจัย ไดแก เจนจิรา 

จันทรทอง และ พรรณทิพย อยางกลั่น (2565) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินนโยบาย

การจายเงินปนผลกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย สอดคลองกับ ภาวิณี เดชศิริ (2564) ไดศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ

ราคาหลักทรัพย กรณีศึกษา บริษัทในกลุมสินคาอุตสาหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ผลวิจัยพบวาอัตรากําไรสุทธิตอหนุมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย   
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 โดยไมสอดคลองกับงานวิจ ัยของ กุลนันทน  นรมัตถ (2564) ความสัมพันธระหวางตัวชี ้วัด

ความสามารถในการทำกําไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยไมสอดคลองกับ ชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) 

ไดศึกษาเรื่องอัตราสวนทางการเงินที ่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) โดยไมสอดคลองกับ นง

ลักษณ ผุดเผือก และคณะ (2559) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) ผลการวิจ ัยพบวาอัตรากําไรสุทธิตอหุนไมมี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

 อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมยาน

ยนตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยในประเทศ 5 งานวิจัย ไดแก   

เจนจิรา จันทรทอง และ พรรณทิพย อยางกลั่น (2565) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน

นโยบายการจายเงินปนผลกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับ กุลนันทน นรมัตถ (2564) ความสัมพันธระหวางตัวช ี ้วัด

ความสามารถในการทำกําไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

กลมุเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สอดคลองกับ ชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) ไดศึกษา

เรื่องอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) สอดคลองกับ นงลักษณ ผุดเผือก และคณะ 

(2559) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) สอดคลองกับ ภาวิณี เดชศิริ (2564) ไดศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย กรณีศึกษา บริษัทในกลุมสินคาอุตสาหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการวิจัยพบวาอัตราสวนเงนิปนผลตอบแทนไมมีความสัมพันธกับราคา

หลักทรัพย นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 โดยไมสอดคลองกับงานวิจัยของชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) ไดศึกษาเรื่อง

อัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) ผลการวิจัยพบวาอัตราเงินปนผลตอบแทน

มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

 อัตราสวนเงนิทุนหมุนเวียนไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมยานยนต

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยในประเทศ 4 งานวิจัย ไดแก เจนจิรา 

จันทรทอง และ พรรณทิพย อยางกลั่น (2565) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินนโยบาย
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การจายเงินปนผลกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย สอดคลองกับ กุลนันทน นรมัตถ (2564) ความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำ

กําไรกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร สอดคลองกับ ชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) ไดศึกษาเรื่องอัตราสวน

ทางการเงินที่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) สอดคลองกับ ภาวิณี เดชศิริ (2564) ไดศึกษาเรื ่อง

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย กรณีศึกษา บริษัทในกลุมสินคาอุตสาหกรรม

หมวดธุรกิจบรรจุภ ัณฑในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการวิจัยเหลานี ้พบวาอัตราสวนเงินทุน

หมนุเวียนไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย นยัสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  

 โดยไมสอดคลองกับงานวิจัยของมัตธิมา กรงเตน และสันติพงษ กุมารสิงห (2565) ไดศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย: SET100 โดยไมสอดคลองกับ วรัญญา ณ ราชสีมา และคณะ (2561) ไดศึกษาวา ความสัมพันธ

ระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ผลการวิจัยพบวาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธกับราคา

หลักทรัพย 

 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทกลุมอุตสาหกรรม

ยานยนตท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยในประเทศ 4 งานวิจัย ไดแก 

กุลนันทน นรมัตถ (2564) ความสัมพันธระหวางตัวชี้วัดความสามารถในการทำกําไรกับราคาหลักทรัพยของ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สอดคลองกับ     

ชุดาพร  สอนภักดี และ ทาริกา แยมขะมัง (2564) ไดศึกษาเรื่องอัตราสวนทางการเงินที่มีความสัมพันธกับ

ราคาหลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวด

ขนสงและโลจิสติกส) สอดคลองกับ นงลักษณ ผุดเผือก และคณะ (2559) ไดศึกษาความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

สอดคลองกับ ภาวิณี เดชศิริ (2564) ไดศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หลักทรัพย กรณีศึกษา บริษัทในกลุมสินคาอุตสาหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ผลการวิจัยเหลานี้พบวาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 โดยไมสอดคลองกับงานวิจัยของ มัตธิมา กรงเตน และสันติพงษ กุมารสิงห (2565) ไดศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
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ประเทศไทย: SET100 โดยไมสอดคลองกับ วรัญญา ณ ราชสีมา และคณะ (2561) ไดศึกษาวา ความสัมพันธ

ระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ผลการวิจัยเหลานี้พบวาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนนั ้นมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรพัย 

ขอเสนอแนะ 

 ขอเสนอแนะจากการวิจัย 

 การวิจัยในครั้งนี้มีผลการวิจัยคืออัตรากำไรสุทธิ, อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน, อัตราสวน

เงินปนผลตอบแทน, อัตราสวนเงนิทุนหมุนเวียน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผถูือหนุ ไมมีความสัมพันธกับ

ราคาหลักทรัพย สวนอัตรากำไรสุทธิตอหุน มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย นักลงทุนหรือผูที่สนใจจึงควร

วิเคราะหและใหความสำคัญกับอัตรากำไรสุทธิตอหุน ในการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งศึกษามูลคาที่แทจริงของหุน

และการวิเคราะหทางเทคนิค เพื่อเปนการศึกษาพฤติกรรมของราคาหุนในอดีตในการหาจังหวะการลงทุนท่ี

เหมาะสม โดยนํามาคาดการณพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาหุนในอนาคตควบคูไปดวย 

 ขอเสนอแนะการวิจัยครั้งตอไป 

 1) ขอมูลงบการเงินในการศึกษาครั้งนี้ เก็บขอมูลเปนรายป ดังน้ันในการศึกษาครั้งตอไปสามารถศึกษา

โดยการเก็บขอมูลเปนรายไตรมาส เพ่ือใหไดขอมูลท่ีกวางและครอบคลุมมากยิ่งข้ึน 

 2) อัตราสวนทางการเงนิท่ีใชศึกษาในครั้งน้ีไดเลือกใชอัตราสวนที่เก่ียวกับความสามารถในการทำกําไร 

และอัตราสวนทางการเงินอื่นๆที่เกี่ยวของ จำนวนทั้งหมด 6 อัตราสวน ดังนั้น ควรเพิ่มอัตราสวนทางการเงิน

อื่นๆ เชน อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาทางบัญชี และอัตราการ

หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ เปนตน เพ่ือใหผลการวิจัยที่ครอบคลุม นํามาวิเคราะหเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นๆ

ได ชวยใหผูวิเคราะหประเมินผลการดําเนินงาน แนวโนม และความเสี่ยงของกิจการไดดียิ่งข้ึน 

 3) งานวิจัยครั้งตอไปสามารถเลือกกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจอื่นๆในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยที่มีความนาสนใจตอผูวิจัยหรือความนาสนใจตามสถานการณปจจุบัน นอกเหนือจากกลุม

อุตสาหกรรมยานยนตท่ีไดศึกษาวิจัยในครั้งนี้ เพ่ือครอบคลุมและมีความหลากหลายกลุมอุตสาหกรรมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยมากยิ่งข้ึน 
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