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บทคัดย่อ 

 การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาวิเคราะห์เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบริษทั พีทีที 
โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และบริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั 
(มหาชน) หมวดปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2560 - 2564) ทั้ง 5 
ดา้น โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลรายปียอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2560 - 2564 รวมทั้งส้ิน 15 งวดบญัชี ด าเนินการ
วิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมไมโครซอฟทเ์อก็เซล หาค่าเฉล่ีย(X̅) และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล 
(SD) ผลการศึกษาพบวา่  

อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด ผลไม่
สอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย
มากท่ีสุด ผลสอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียน้อย
และดีท่ีสุด ผลไม่สอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด 
ผลไม่สอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  
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อตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดหุ้น บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ียมาก ผล
สอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ส่วนอตัราส่วนราคาตลาดต่อกระแสเงินสด ของไทยเซ็นทรัล
เคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่ามากท่ีสุด และอตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี ของบริษทั อินโดรามา เวน
เจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่ามากท่ีสุด ผลไม่สอดสอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  
ค าส าคัญ : อตัราส่วนทางการเงิน , หมวดธุรกิจปิโตรเคมี และเคมีภณัฑ์ , บริษทัจดทะเบียน , ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
 
ABSTRACT 
 The studying with the objective of studying and comparing the financial ratios of PTT Global 
Chemical Public Company Limited, Indorama Ventures Public Company Limited and Thai Central Chemical 
Public Company Limited, Petrochemicals and chemicals companies listed in the Stock Exchange of Thailand 
(2017 - 2021) in all 5 aspects Collecting annual data for the past 5 years from 2017 - 2021, Total of 15 
accounting periods, data was analyzed using Microsoft Excel program to find the Mean( X̅) and the value 
Standard deviation (SD). The results werw as followa; 
 Liquidity Ratios The test results showed that the Thai Central Chemical Public Company Limited   
has the highest average, the result is inconsistent with the market capitalization. 

Activity Ratios The results of the test showed that PTT Global Chemical Public Company Limited  
had the highest average, the result corresponds to the market capitalization. 

Leverage Ratios The test results showed that the Thai Central Chemical Public Company Limited is 
the least average and the best, the results are not consistent with the market capitalization. 

Profitability Ratios the test results showed that the Thai Central Chemical Public Company Limited 
has the highest average is very inconsistent with market capitalization. 

Market Value Ratios The test results show that PTT Global Chemical Public Company Limited has 
the highest average, in line with the market capitalization. The Market/Cash Flow Ratio of Thai Central 
Chemical Public Company Limited has the highest average and Market/Book Ratio of Indorama Ventures 
Public Company Limited was the highest. The results are inconsistent with the market capitalization. 
Keywords : Financial Ratios , Petrochemicals and Chemicals Business Sector , Listed Companies , Stock 
Exchange of Thailand 
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บทน า 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตวักลางเช่ือมโยงผูป้ระกอบกิจการท่ีมีศกัยภาพให้สามารถ

เขา้ถึงแหล่งทุนและระดมทุนเพื่อไปขยายธุรกิจ อีกทั้งพฒันาช่องทางท่ีอ านวยความสะดวกให้ผูล้งทุนและ
ประชาชนสามารถลงทุนในธุรกิจและผลิตภณัฑ์การเงินท่ีหลากหลายเพื่อการเก็บออมและสร้างผลตอบแทน
จากการลงทุน เม่ือทุกภาคส่วนเติบโตอยา่งมัน่คงและมีคุณภาพจะน าไปสู่ผลลพัธ์ท่ีดีต่อเศรษฐกิจ 

งบการเงินท่ีไดมี้การเปิดเผยในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นรายงานทางการเงินท่ีสะท้อน
ใหเ้ห็นผลลพัธ์ของการด าเนินงานและแสดงฐานะทางการเงินของบริษทั เป็นส่ิงท่ีนกัลงทุนใชใ้นการวิเคราะห์
งบการเงินถึงความสามารถในการท าก าไร หรือความเส่ียงของบริษทัจากการด าเนินงานของบริษทัในอดีตท่ี
ผา่นมา ช่วยคาดการณ์ความสามารถในการท าและสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน  

อุตสาหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์เป็นการน าวัตถุดิบจากอุตสาหกรรมปิโตรเลียมท่ีได้จาก
กระบวนการกลัน่น ้ ามนัดิบไปผลิตต่อเน่ืองจนกลายเป็นเม็ดพลาสติก เส้นใยสังเคราะห์ ยางสังเคราะห์ สาร
เคลือบผิว และกาวต่างๆ ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีเหล่าน้ีเป็นวตัถุดิบพื้นฐานท่ีส าคญัในการผลิตเคร่ืองอุปโภค
บริโภค ตลอดจนอุปกรณ์เคร่ืองมือเคร่ืองใชใ้นการประกอบอาชีพ รวมไปจนถึงส่ิงอ านวยความสะดวกต่างๆ ท่ี
ท าใหม้นุษยมี์ความเป็นอยูท่ี่ดี 

จากเหตุผลขา้งตน้ผูท้  าวิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะท าการวิเคราะห์เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของ
บริษทัทั้ง 3 บริษทัท่ีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดสูง ท าให้ภาพสะทอ้นของอตัราส่วนทางการเงิน 5 ดา้น
ใหญ่ๆท่ีถูกสะท้อนไปสู่มูลค่าราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัเพื่อเป็นประโยชน์ส าหรับธุรกิจ หน่วยงาน และ
องค์กรต่างๆท่ีเก่ียวข้องสามารถน าผลการศึกษาไปใช้ในการร่วมพิจารณากับประเด็นอ่ืนๆประกอบการ
ตดัสินใจลงทุน นอกจากน้ียงัเป็นประโยชน์ส าหรับผูท่ี้ตอ้งการทราบวิธีการค านวณอตัราส่วนทางการเงินของ
บริษทั สามารถน าไปเป็นแนวทางในการศึกษาและคน้ควา้วิจยัต่อไปได ้

 
วัตถุประสงค์ 

เพื่อศึกษาวิเคราะห์เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด 
(มหาชน) บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และบริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) หมวดปิ
โตรเคมี และเคมีภัณฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2560-2564) ทั้ ง 5 ด้าน ได้แก่ 
อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน อตัราส่วนความสามารถในการ
บริหารหน้ีสิน อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดหุน้ 
 
ขอบเขตของการวิจัย 
 ผูว้ิจัยเก็บรวบรวมขอ้มูลแบบทุติยภูมิโดยขอ้มูลในส่วนของอตัราส่วนทางการเงินและขอ้มูลทาง
การเงิน เก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี งบการเงิน และแบบ 56-1 จากเวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
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ประเทศไทยของบริษทัหมวดปิโตรเคมี และเคมีภณัฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ระหวา่งปี 2560 - 2564 (รวมระยะเวลา 5 ปี)  

 
ประโยชน์ท่ีได้รับจากการวิจัย 
 ผลท่ีไดจ้ากการศึกษาคร้ังน้ีคาดวา่มีประโยชน์ต่อผูท่ี้เก่ียวขอ้ง ดงัน้ี 
 1.1 ธุรกิจ หน่วยงาน และองคก์รต่างๆท่ีเก่ียวขอ้งสามารถน าผลการศึกษาเร่ืองการวิจยัเพื่อวิเคราะห์
เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัหมวดปิโตรเคมี และเคมีภณัฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (2560 - 2564) ไปใชใ้นการร่วมพิจารณากบัประเด็นอ่ืนๆในการตดัสินใจลงทุนในอนาคต 

1.2 ส าหรับผูท่ี้ตอ้งการทราบถึงวิธีการค านวณหาอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัในหมวดปิโตรเคมี 
และเคมีภณัฑท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถน าไปเป็นแนวทางในการศึกษาและ
คน้ควา้วิจยัท่ีเก่ียวขอ้งต่อไปได ้
 1.3 นกัลงทุนทัว่ไปไดท้ราบถึงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของบริษทั ซ่ึงสามารถน าผลท่ีไดจ้าก
การศึกษาคร้ังน้ีไปปรับใชก้บัพฤติกรรมการลงทุนในหุน้หมวดปิโตรเคมีและเคมีภณัฑท่ี์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได ้
 1.4 ส าหรับผูท่ี้สนใจศึกษาและต่อยอดในเร่ืองการวิเคราะห์เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินหมวดปิ
โตรเคมี และเคมีภณัฑท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 
ตวัแปรอิสระ      ตวัแปรตาม  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ธุรกิจในหมวดปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑท่ี์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

(2560 - 2564) 

มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด

สูงสุด 3 อันดับ 

1. บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

จ ากดั (มหาชน) 

2. บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส 

จ ากดั (มหาชน) 

3. บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั 

(มหาชน) 

 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 

1. อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน  

1.1 อตัราส่วนเงินหมนุเวียน  

1.2 อตัราส่วนเงินทนุหมุนเวียนเร็ว  

2. อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  

2.1 อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  

2.2 อตัราส่วนการหมุนเวียนของลูกหน้ี  

2.3 ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี  

2.4 อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร  

2.5 อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม  

3. อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน  

3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ 

3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ  

3.3 อตัราส่วนก าไรต่อดอกเบ้ียจ่าย หรือ 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  

4. อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร  

4.1 อตัราส่วนก าไรสุทธิ  

4.2 อตัราส่วนก าไรสุทธิจากการด าเนินงานต่อสินทรัพย ์ 

4.3 อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  

4.4 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  

5. อตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดหุ้น  

5.1 อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ  

5.2 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกระแสเงินสด  

5.3 อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี  
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แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 
แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกบัการวิเคราะห์งบการเงิน 

 เพชรี ขุมทรัพย  ์(2554) ไดก้ล่าวว่า การวิเคราะห์งบการเงิน หมายถึง กระบวนการคน้หาขอ้เท็จจริง
เก่ียวกบัฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของกิจการใดกิจการหน่ึงจากงบการเงินของกิจการนั้น เพื่อ
ทราบถึงฐานะและความมัน่คงของกิจการน าผลการวิเคราะห์มาใช้ในการวางแผน ควบคุม และประกอบการ
ตดัสินใจ 

แนวคิดและทฤษฎีการวิเคราะห์งบการเงินโดยใช้อตัราส่วนทางการเงิน 
ธานินทร์ ไชยเยชน์ (2564) ได้กล่าวว่า การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน หมายถึง เป็นการวดั

ความสามารถในแต่ละด้านของบริษัท โดยน ารายการต่างๆในงบการเงินมาเปรียบเทียบอัตราส่วนหา
ความสัมพันธ์ว่ามีความเหมาะสมมากน้อยเพียงใด จึงช่วยให้ผู ้วิ เคราะห์ทราบถึงสภาพทางการเ งิน 
ประสิทธิภาพในการบริหารงานของบริษทัไดดี้ยิง่ขึ้น 

แนวคิดและทฤษฎีความรู้เกีย่วกบัอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 
ศรินญา หลวงสา (2552) ไดก้ล่าวว่า ปิโตรเคมีภณัฑ์หมายถึงผลิตภณัฑ์หรือสารเคมีซ่ึงท าจากวตัถุดิบ

ท่ีไดจ้ากปิโตรเลียมนอกจากใชเ้ป็นเช้ือเพลิงชนิดต่างๆแลว้ บางชนิดไดน้ ามาใชเ้ป็นวตัถุดิบในอุตสาหกรรม 
ปิโตรเคมีภณัฑเ์พื่อผลิตเคมีภณัฑต์่างๆปิโตรเคมีภณัฑ ์โดยปิโตรเคมีภณัฑ ์จะได้มาจากอุตสาหกรรมปิโตรเคมี 

ข้อมูลพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนหมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 
 บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน)  เป็นหน่ึงในผูก้ลัน่น ้ ามันและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมส าเร็จรูปชั้นน าของประเทศโดยเป็นเจ้าของและผูด้  าเนินการโรงกลั่นน ้ ามันแบบ Complex ท่ี
ทนัสมยั (โรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯมีหน่วย Hydrocracker และ Visbreaker โดยสามารถเปล่ียนน ้ามนัเตาซ่ึงมี
มูลค่าต ่าเป็นน ้ามนัส าเร็จรูปก่ึงหนกัก่ึงเบาท่ีมีมูลค่าสูงกวา่ 
 บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกิจดา้นการลงทุนโดยการถือหุ้นในบริษทั
ต่าง ๆ ทั้ งในประเทศและต่างประเทศ ในผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีแบบครบวงจร ซ่ึงผลิตและจ าหน่าย PET 
(Polyethylene Terephthalate) เส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์และเส้นใยจากขนสัตว ์
 บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน)  ด าเนินธุรกิจเป็นผู ้น าเข้า ผลิต และจ าหน่ายปุ๋ ยเคมี
หลากหลายสูตรเป็นธุรกิจหลกั บริษทัยงัมีบริษทัย่อยอีก 3 บริษทัท่ีประกอบธุรกิจน าเขา้และจ าหน่ายปุ๋ ยเคมี
ภายในประเทศเมียนมาร์ สารเคมีป้องกนัก าจดัวชัพืช เช้ือรา และศตัรูพืชท่ีใชใ้นการเกษตร และประกอบธุรกิจ
คลงัเคมีอุตสาหกรรมชนิดเหลว เพื่อให้เช่าเก็บวตัถุดิบเคมีภณัฑ์เหลว ท่ีใชใ้นโรงงานอุตสาหกรรมทัว่ไป ผล
ประกอบการของบริษทัจะถูกวิเคราะห์ในส่วนธุรกิจหลกัและธุรกิจอ่ืนๆ 
 งานวิจัยและเอกสารท่ีเกีย่วข้อง 
  ธนศกัด์ิ ชอบธรรม (2559) เร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินและราคาตลาดหลกัทรัพย์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจการเกษตร มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาหลกัทรัพยข์องธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 8 บริษทั ผลการศึกษาพบวา่  ในกลุ่มอตัราส่วนสภาพคล่องไม่มีอตัราส่วน
ท่ีมีความสัมพนัธ์กับราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญั ผูศึ้กษาจึงตดัอตัราส่วนกลุ่มน้ีออกจากการพิจารณา 
ส าหรับอัตราส่วนอีก 3 กลุ่มคือ อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร อัตราส่วนความสามารถในการ
ด าเนินงาน และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี ผูศึ้กษาไดเ้ลือกอตัราส่วนท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคา
หลกัทรัพยม์ากท่ีสุดในแต่ละกลุ่มคืออตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี และอตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ ตามล าดบั ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุพบวา่ อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อ
หุ้นมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกับราคาตลาดหลกัทรัพย ์ในขณะท่ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจ้าของมี
ความสัมพนัธ์ทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาตลาดหลกัทรัพย ์ส่วนอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีไม่มีความสัมพนัธ์
กบัราคาตลาดหลกัทรัพยใ์นหมวดธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

มณีรัตน์ ใจรักสันติสุข (2560) เร่ืองการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยผลการวิจยั อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ทางบญัชี (P/BV) 
มีความสัมพนัธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกบัราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างมีนัยส าคญั ส่วนอตัราส่วนทางการเงินตวัอ่ืน  ๆมีความสัมพนัธ์กับราคา
หลกัทรัพยเ์พียงบางหลกัทรัพยเ์ท่านั้น 
 ชุดาพร สอนภกัดี, ทาริกา แยม้ขะมงั (2564) เร่ืองอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การศึกษาในคร้ังน้ีมีจุดประสงค์เพื่อ
ศึกษาอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนส่งและโลจิสติกส์) อตัราส่วนทาง
การเงินทุกอตัราส่วนต่างมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 ยกเวน้ อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ี อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพยร์วม อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราการจ่ายเงินปันผล อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น และ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์(หมวด
พฒันาอสังหาริมทรัพย)์ ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินทุกอตัราส่วนต่างไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคา
หลกัทรัพย ์ยกเวน้ ระยะเวลาช าระหน้ี และอตัราก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์ท่ีระดบันยัส าคญั
ทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่าจากอตัราส่วนทางการเงินทั้งหมดนกัลงทุนอาจเลือกพิจารณาประสิทธิภาพใน
การช าระหน้ีเพื่อแสดงถึงคุณภาพของบริษทัท่ีสามารถช าระหน้ีไดเ้ร็วรวมทั้งประสิทธิภาพของบริษทัในการ
ท าก าไรเพื่อสะทอ้นใหเ้ห็นถึงมูลค่าตลาดของหลกัทรัพย ์
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วิธีด าเนินการวิจัย 
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 ขอบเขตประชากรของงานวิจยัน้ีไดแ้ก่ ขอ้มูลงบการเงินของบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั 
(มหาชน) บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และบริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) โดยเก็บ
รวบรวมขอ้มูลรายปียอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2560 - 2564 รวมทั้งส้ิน 15 งวดบญัชี 
 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูวิ้จยัไดใ้ชข้อ้มูลทางการเงินของทั้ง 3 บริษทั ในรูปแบบขอ้มูลอนุกรมรายปีตั้งแต่
ปี พ.ศ. 2560 - 2564 รวมทั้งส้ิน 15 งวดบญัชี ซ่ึงไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ ไดแ้ก่ งบการเงินประจ าปีของแต่
ละบริษทั ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และขอ้มูลท่ีตอ้งใช้ในการวิจยั
อยา่งครบถว้น สืบคน้จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 การตรวจสอบคุณภาพของเคร่ืองมือ 
 ขั้นตอนการตรวจสอบคุณภาพเคร่ืองมือแบบการค านวณอตัราส่วนทางการเงิน ไดส้ร้างขั้นตอนเอง ดงัน้ี 

1. ศึกษาแนวคิดทฤษฎีและงานวิจยท่ีัเก่ียวขอ้งกบังบการเงิน การวิเคราะห์งบการเงิน การวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงิน และงานวิจยัอ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้งจากนั้นน ามาก าหนดกรอบแนวคิดท่ีใช้ในการวิจยัเพื่อใช้
เป็นแนวทางในการสร้างแบบการค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

2. สร้างแบบการค านวณอตัราส่วนทางการเงินดว้ยโปรแกรมไมโครซอฟทเ์อ็กเซล (Microsoft Excel) 
และตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มูลว่าครอบคลุมวตัถุประสงคห์รือไม่ จากนั้นตรวจสอบความถูกตอ้งดว้ย
ตนเอง ตลอดจนความเท่ียงตรงและความถูกตอ้งของเน้ือหา และการใชข้อ้มูลท่ีเหมาะสมของการค านวณ  

3. น าแบบการค านวณอตัราส่วนทางการเงินน าเสนอต่ออาจารยท่ี์ปรึกษา เพื่อพิจารณาความถูกต้อง
และความสมบูรณ์อีกคร้ัง 
 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 ขอ้มูลท่ีรวบรวมเพื่อท าวิจยัเป็นขอ้มูลแบบทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มูลเก่ียวกบัทฤษฎีอตัราส่วนทางการเงิน 
โดยขอ้มูลในส่วนของอตัราส่วนทางการเงินและข้อมูลทางการเงิน สามารถเก็บรวบรวมขอ้มูลไดจ้ากรายงาน
ประจ าปีงบการเงิน และแบบ 56-1 จาก www.set.or.th ของทั้ง 3 บริษทั ท่ีเปิดเผยในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2564 รวมระยะเวลา 5 ปี 
 สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลพื้นฐานของข้อมูลท่ีน ามาใช้ในการศึกษา ซ่ึง
ประกอบดว้ย ค่าเฉล่ีย(X̅)  และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล (SD) เพื่อแสดงให้เห็นถึงภาพรวมของ
ขอ้มูลและเขา้ใจในเร่ืองท่ีตอ้งการศึกษามากยิง่ขึ้น 
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ผลการวิเคราะห์ข้อมูล

อัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน 
โดยรวมของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี 
จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มาก
ท่ีสุด  พบว่าอตัราส่วนเงินหมุนเวียน 
(X̅) = 8.98 เท่า และอตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว (X̅) = 6.22 เท่า แสดงวา่
บริษทัมีสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง
เปล่ียนเป็นเงินสดหรือขายหรือใช้ให้
หมดไปภายในรอบระยะเวลาการ

ด าเนินงานไดเ้ร็ว เพียงพอท่ีจะจ่ายช าระหน้ีสินระยะสั้น แต่เม่ือเปรียบเทียบกบับริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล 
จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅)รองลงมาพบว่าอตัราส่วนเงินหมุนเวียน (X̅)= 1.97 เท่า และอตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว (X̅) = 1.40 เท่า และบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน)(IVL) มีค่าเฉล่ีย(X̅) ต ่าท่ีสุด 
พบวา่อตัราส่วนเงินหมุนเวียน (X̅)= 1.14 เท่า และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (X̅)= 0.56 เท่า  

 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้า
คงเหลือโดยรวมของบริษัท พทีีที โก
ลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน)  มี
ค่าเฉล่ีย(X̅)มากท่ีสุด (X̅)= 9.90 เท่า 
แ ส ด ง ใ ห้ เ ห็ น ว่ า บ ริ ษั ท มี
ประสิทธิภาพในการขายสินค้า
คง เหลือออกไปได้เ ร็ ว  แต่ เ มื่อ
เ ป รี ยบ เทียบก ับบริ ษ ัท  อิน โด
ร า ม า  เ ว น เ จ อ ร ์ส  จ า ก ัด 
(มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย(X̅)รองลงมา 

(X̅)= 5.11 เท่า และอันดับสุดท้ายบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย(X̅)= 3.24 เท่า นั่น
หมายความว่าบริษัทมีการจ านวนคร้ังของสินค้าท่ีขายไปในระหว่างปีน้อยท่ีสุด และช้าท่ีสุด อัตราส่วน
หมุนเวียนลูกหนี้การค้าของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅)มากท่ีสุด (X̅) = 12.76 คร้ัง 
แสดงว่าบริษทัมีประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ีสูง มีการดูแลกระบวนการของการช าระหน้ีได้
อย่างรวดเร็ว มีความเส่ียงต ่ากว่าบริษทัอ่ืน ซ่ึงอนัดบัรองลงมาบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)  
มีค่าเฉล่ีย(X̅)= 11.29 คร้ัง และอนัดบัสุดทา้ยบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅)= 9.89 
คร้ัง นัน่หมายความวา่บริษทัมีความเส่ียงสูงมากกวา่บริษทัอ่ืนท่ีจะเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีไดช้า้  
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ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเก็บหนี้ของบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย (X̅)น้อยท่ีสุด 
(X̅) = 32 วนัซ่ึงใกลเ้คียงกบับริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย (X̅)= 33 วนั แสดงว่าบริษทั
สามารถเก็บเงินจากลูกหน้ีของกิจการไดเ้ร็ว คุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเก็บหน้ี และนโยบายการ
ใหสิ้นเช่ือของกิจการดี ซ่ึงบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย (X̅)= 37 วนั ซ่ึงมากท่ีสุด ใช้
เวลาในการเก็บหน้ีจากลูกหน้ีนานท่ีสุด อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรของบริษัท ไทยเซ็นทรัล
เคมี จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มากท่ีสุด (X̅)= 6.09 เท่า แสดงว่าบริษทัมีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย์
ถาวรไปสร้างรายไดใ้ห้กบับริษทัไดดี้มาก แต่เม่ือเทียบกบับริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)  มี
ค่าเฉล่ีย(X̅)= 1.741 เท่า และบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย (X̅)= 1.740 เท่า ซ่ึงน้อย
มาก อาจแสดงให้เห็นว่าบริษทัมีสินทรัพยถ์าวรบางรายการท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดอ้ยู่ อาจพิจารณาขายออกไป
เพื่อลดภาระค่าใช้จ่าย อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมของบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด 
(มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มากท่ีสุด (X̅) = 1.36 เท่า แสดงว่าความสามารถในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์
ทั้งหมดท่ีกิจการมีอยู่ไดดี้ กิจการไม่จ าเป็นตอ้งใชสิ้นทรัพยม์ากในการขยายกิจการ เม่ือเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ีย
ของอีก 2 บริษทัท่ีท าการศึกษาท่ีอยูใ่นหมวดธุรกิจเดียวกนั คือบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มี
ค่าเฉล่ีย(X̅) = 0.95 เท่า บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) = 0.89 เท่า 

อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์และ
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ
โดยรวมของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี 
จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) น้อย
ท่ีสุด (X̅) = 0.11 เท่า, (X̅) = 0.13 เท่า)
ตามล าดับ แสดงให้เห็นว่ากิจการมี
จ านวนสินทรัพย์ทั้ งหมดท่ีกิจการมี
อยู่ มีการใช้เงินทุนจากการกู้ยืมน้อย
ท่ีสุด และบริษทัไม่มีความเส่ียงใน

ดา้นเจา้หน้ีและเจา้ของกิจการจากแหล่งที่มาของเงินทุน ในขณะที่บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั 
(มหาชน) มีค่าเฉล่ีย ((X̅)  = 0.41 เท่า, (X̅) = 0.73 เท่า)ตามล าดับ และบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด
(มหาชน) มีค่าเฉล่ีย((X̅) = 0.64 เท่า, (X̅) = 1.83 เท่า)ตามล าดบั แสดงว่า เ งิน ที่น ามาลงทุนในสินทรัพย์
ส่ วนมากมาจากการ กู ้ย ืมบ ริษ ัทมีค ว าม เ ส่ี ย งด ้านการ เ งิน ในการด าเนินกิจการ อัตราส่วนก าไรต่อ
ดอกเบี้ยจ่ายของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย (X̅) มากท่ีสุด (X̅) = 544.13 เท่า แสดงว่า
บริษทัมีความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ียเงินกู ้ และบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) มี
ค่าเฉล่ีย (X̅) = 8.38 เท่า ส่วนบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) = 4.68 เท่า แสดงว่า
บริษทัมีความเส่ียงในการผิดนดัช าระดอกเบ้ีย 
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อัตราส่วนความสามารถใน
ก า ร ท า ก า ไ ร โ ด ย ร ว ม
อั ต ร า ส่ ว น ก า ไ ร สุ ท ธิ  
อัตราส่วนก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงานต่อสินทรัพย์ และ
อัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวมของบริษัท 
ไทย เ ซ็นท รัล เคมี  จ ากั ด 

(มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มาก

ท่ีสุด ((X̅) = 14.10 %, (X̅) = 16.01 %, (X̅) = 14.99 %)ตามล าดบั แสดงวา่บริษทัมีความสามารถในการท าก าไร
และสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายต่างๆในการด าเนินธุรกิจรวมถึงท าก าไรให้ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมสูง 
และใช้สินทรัพยไ์ด้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่วนบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย  
((X̅) = 6.05 %, (X̅) = 7.19 %, (X̅) = 5.90 %)ตามล าดบั และบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มี
ค่าเฉล่ีย(X̅) น้อยท่ีสุด ((X̅) = 4.61 %, (X̅) = 6.56 %, (X̅) = 5.54 %)ตามล าดับ อาจเป็นผลมาจาก บริษทัไม่
ประสบความส าเร็จในการบริหารสินทรัพยใ์ห้มีประสิทธิภาพในการใชเ้พื่อก่อให้เกิดผลตอบแทนแก่กิจการ
หรือเกิดจากการท่ีกิจการไม่ได้ใช้สินทรัพย์ท่ีมีอยู่อย่างเต็มท่ี หรือใช้สินทรัพย์ไม่มีประสิทธิภาพ   
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มาก
ท่ีสุด (X̅) = 14.41 % แสดงให้เห็นว่ากิจการสามารถให้ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูง ผูถื้อหุ้นมีโอกาส
ไดรั้บผลตอบแทนสูง ส่วนบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย(X̅) รองลงมา (X̅) = 12.59 
% และบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย(X̅) น้อยท่ีสุด (X̅)  = 9.66 % นั่นคือ
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการยงัไม่มีประสิทธิภาพ สร้างผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ต ่า  

อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิของ
บริษัท พีทีที  โกลบอล เคมิคอล 

จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มาก
ท่ีสุด (X̅) = 89.67 เท่า  แสดงว่า
ราคาหุ้น ณ ขณะนั้นสูงเป็น 89.67 
เท่าของมูลค่าในบญัชีของหุน้ โดย
ผูล้งทุนทัว่ไปในตลาดคาดหวงัว่า
กิจการมีศักยภาพท่ีจะเติบโตสูง 
แต่ในขณะเดียวกนัก็มีความเส่ียงท่ี

สูงมากด้วย ส่วนบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย (X̅) = 30.99 เท่า และบริษทั ไทย 
เซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) = 12.17 เท่า นั่นคือผูล้งทุนมีความคาดหวงัผลก าไรของบริษทั
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ค่อนขา้งนอ้ย อัตราส่วนราคาตลาดต่อกระแสเงินสดของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) 

มากท่ีสุด (X̅) = 11.17 เท่า แสดงให้เห็นว่าบริษทัน่าลงทุน เน่ืองจากมีผลการด าเนินงานท่ีดี มีแน้วโน้มว่าจะมี
อตัราการเติบโตท่ีดี ส่วนบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย (X̅)  = 7.40 เท่า และบริษทั พี
ทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย (X̅)   = 7.29 เท่า สะทอ้นทศันคติของนักลงทุนตามแนวคิด
ท่ีว่าหากบริษทัมีกระแสเงินสดต่อหุ้น 1 บาทนกัลงทุนจะจ่ายเงินเพื่อลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั 7.29 บาท 
อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชีของบริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) มาก
ท่ีสุด (X̅) = 1.75 เท่า แสดงว่าภาพพจน์ของกิจการดีมากในสายตาของนักลงทุน ดว้ยความเช่ือมัน่ว่ากิจการมี
การบริหารอยา่งมีประสิทธิภาพ และคาดวา่จะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นท่ีน่าพอใจ ส่วนบริษทั ไทย
เซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย(X̅) = 1.74 เท่า และบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) มี
ค่าเฉล่ีย(X̅) = 1.00 เท่า อาจมองได้ว่าบริษทัน้ีมีความสามารถในการท าก าไรในอนาคตต ่าลง ท าให้เกิดผล
ขาดทุนกลบัเขา้มาท่ีส่วนของผูถื้อหุน้ ท าใหผู้ถื้อหุน้ลดลงได ้
 
สรุปผลการวิจัย 

อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ียมากท่ีสุดเม่ือ
น ามาวิเคราะห์ดว้ยอตัราส่วนท่ีเป็นของบริษทัถือว่าอยู่ในเกณฑ์ดีมีสภาพคล่องสูงเปล่ียนเป็นเงินสดหรือขาย
หรือใชใ้หห้มดไปในการด าเนินงานไดเ้ร็ว  

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย
มากท่ีสุดเม่ือน ามาวิเคราะห์ดว้ยอตัราส่วนท่ีเป็นของบริษทั เพราะมีค่าอตัราส่วนหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ี และอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมากและดีท่ีสุด    

อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียน้อย
และดีท่ีสุด เพราะมีค่าอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ 
นอ้ย และอตัราส่วนก าไรต่อดอกเบ้ียจ่ายมาก  

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด 
เพราะมีค่าอตัราส่วนก าไรสุทธิ อตัราส่วนก าไรสุทธิจากการด าเนินงานต่อสินทรัพย ์อตัราส่วนผลตอบแทน
จากสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้มาก  

อตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดหุ้น บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ียมากและดี
ท่ีสุด เพราะมีค่าอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิมาก และอตัราส่วนราคาตลาดต่อกระแสเงินสดนอ้ย ผลสอดคลอ้ง
กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ส่วนอตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี ของบริษทั อินโดรามา เวน
เจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่ามากท่ีสุด  
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อภิปรายผล 
อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียมากท่ีสุดเม่ือ

น ามาวิเคราะห์ดว้ยอตัราส่วนท่ีเป็นของบริษทั มีค่าอตัราส่วนเงินหมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
เร็วมากท่ีสุด เช่นเดียวกบัอตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสินมีค่าเฉล่ียน้อยและดีท่ีสุด เพราะมีค่า
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของน้อย และอตัราส่วนก าไรต่อดอกเบ้ียจ่าย
มาก และอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรค่าเฉล่ียมากท่ีสุด เพราะมีค่าอตัราส่วนก าไรสุทธิ อตัราส่วน
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม และอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้มาก ผลไม่สอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการ
วิจยัของชุดาพร สอนภกัดี และทาริกา แยม้ขะมงั (2564) ศึกษาเร่ืองอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบั
ราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีสภาพคล่องทางการเงินไม่มี
ความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ และไม่สอดคล้องกับการวิจัยของธนศักด์ิ ชอบธรรม (2559) เ ร่ือง
ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร มีความสัมพนัธ์เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกบัราคาหลกัทรัพย ์
 อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)  มีค่าเฉล่ีย
มากท่ีสุดเม่ือน ามาวิเคราะห์ด้วยอัตราส่วนท่ีเป็นของบริษทั มีค่าอัตราส่วนหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ี และอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมากและดีท่ีสุด เช่นเดียวกับ
อตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดหุ้นมีค่าเฉล่ียมากและดีท่ีสุด เพราะมีค่าอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิมาก และ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อกระแสเงินสดน้อย ผลสอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด และสอดคลอ้ง
กับการวิจัยของชุดาพร สอนภักดี และทาริกา แย้มขะมัง (2564) ศึกษาเร่ืองอัตราส่วนทางการเงินท่ีมี
ความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์ 
 ส่วนอตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชีของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่า
มากท่ีสุด ผลไม่สอดสอดคลอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด และไม่สอดคลอ้งกบัการวิจยัของมณีรัตน์ 
ใจรักสันติสุข (2560) ศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ทางบญัชี (P/BV) 
มีความสัมพนัธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกบัราคาหลกัทรัพย ์
 
ข้อเสนอแนะจากผลการวิจัย 

อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย
ต ่าท่ีสุด บริษทฯมีสัดส่วนของสินทรัพยห์มุนเวียนมีสภาพคล่องน้อยหรือใกลเ้คียงกบัหน้ีสินหมุนเวียน แสดง
ให้เห็นว่าบริษทัมีความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสินระยะสั้นเฉล่ีย 5 ปี ค่อนขา้งต ่า และขาดสภาพคล่อง 
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บริษทัฯควรเปล่ียนสินทรัพยห์มุนเวียนรวมใหเ้ป็นเงินสดใหเ้ร็วขึ้น เพื่อน ามาช าระภาระหน้ีไดต้ามก าหนดและ
ทนัเวลา โดยชะลอการกูห้น้ีสินเพิ่ม พยายามเพิ่มยอดขายและเร่งรัดการจดัเก็บหน้ีจากลูกหน้ีใหเ้ร็วขึ้น 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียต ่า
ท่ีสุด บริษทัฯมีความเส่ียงสูงมากในการเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีไดช้า้ ใชร้ะยะเวลาในการเก็บรวมถึงนโยบาย
ในการให้สินเช่ือของกิจการไม่ค่อยดี ตลาดจนสินทรัพยถ์าวรบางรายการท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้มีจ านวน
ค่อนขา้งสูง ดงันั้นบริษทัฯควรมีการเปล่ียนนโยบายในการเร่งรัดการเรียกเก็บหน้ีให้เร็วขึ้น ควรเพิ่มยอดขาย
และหาลูกคา้ใหม่ๆเพื่อให้มีการผลิตได้เต็มก าลงัการผลิตของเคร่ืองจักร เพื่อท าให้สินทรัพยถ์าวรสามารถ
น าไปใชป้ระโยชน์ไดเ้ตม็ท่ี 

อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ีย
ต ่าท่ีสุด บริษทัฯมีสัดส่วนการบริหารหน้ีสินท่ีมีความเส่ียงสูงมาก ดงันั้นบริษทัฯมีการขายสินทรัพยถ์าวรบาง
รายการท่ีไม่ไดใ้ช้ เพื่อน ามาเป็นเงินทุนในการบริหารเส่ียงในการขาดสภาพคล่องทางการเงิน และลดความ
เส่ียงจากการผิดนดัช าระดอกเบ้ียจากการกูย้มื 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียต ่า
ท่ีสุด บริษทัฯมีสัดส่วนความสามารถในการท าก าไรค่อนขา้งท่ีจะต ่า อาจเป็นผลมาจากการควบคุมค่าใชจ่้ายใน
การขายและบริหารท่ีไม่มีประสิทธิภาพประกอบดว้ยการแข่งขนัในอุตสาหกรรมท่ีรุนแรง ดงันั้นบริษทัฯควรมี
การหากลุ่มลูกคา้ทั้งในประเทศและต่างประเทศให้มากขึ้น ควรมีการประชาสัมพนัธ์ จัดท าส่ือโฆษณาให้
หลากหลายเพื่อตีตลาดสู้กบับริษทัท่ีมีขนาดใหญ่กวา่ 

อตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดหุ้น บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) มีค่าเฉล่ียเป็นอนัดบั
สุดทา้ย บริษทัฯมีสัดส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชีค่อนขา้งดี แสดงให้เห็นว่าบริษทัฯยงัน่าลงทุนเน่ืองจาก
มีผลการด าเนินงานของบริษทัในแต่ละปีมีก าไรเพิ่มมากขึ้นเร่ือยๆ มีแน้วโน้มว่าอตัราการเจริญเติบโตอยูใน
เกณฑ์ดี ดงันั้นบริษทัฯจึงตอ้งพยายามสร้างรายได ้และโฆษณาตามส่ือต่างๆเพื่อเป็นกลยุทธ์ในการน าเสนอ
สินคา้ของบริษทัออกสู้ตลาดในมุมกวา้ง เพื่อสร้างรายได ้
 
ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังต่อไป 
 1.  การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินอย่างเดียวไม่สามารถดูได้ว่าบริษัทไหนควรลงทุนหรือมี
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานดีไม่ดี การบริหารจดัการบริษทัเหมาะสมหรือไม่ ควรมีการศึกษาเพิ่มเติม เช่น 
สภาพแวดลอ้ม อตัราการเติบโตต่างๆ 

2.  ควรวิเคราะห์งบการเงิน โดยใช้เคร่ืองมือทางการเงินเพิ่มขึ้น เช่นการวิเคราะห์งบการเงินตาม
แนวตั้งหรือแนวด่ิง เพื่อใหเ้ห็นภาพรวมของการด าเนินกิจกรรมต่างๆของกิจการไดอ้ยา่งชดัเจน 
 3.  ควรวิเคราะห์งบกระแสเงินสดตามกิจการต่างๆ เพื่อสามารถประเมินการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์
สุทธิของกิจการ โครงสร้างทางการเงินของกิจการ และความสามารถของกิจการในการจดัการเก่ียวกบัจ านวน
เงิน และระยะเวลาของกระแสเงินสด 
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