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บทคัดยอ 

 การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อการศึกษาปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุ นในตลาด

หล ักทรัพยแหงประเทศไทย  กล ุมตัวอยางที ่ใช ในการศ ึกษา  คือ นักลงทุนที่ เคยลงทุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จำนวน 410 คน การเก็บรวบรวมขอมูล สอบถามกลุมตัวอยางที่หองสมดุ

มารวย  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สถิติที่ใชในวิเคราะห ไดแก คารอยละ (Percentage), 

คาความถี่  (Frequency), คาเฉลี่ย (Mean) และส วนเบี ่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

สำหรับการทดสอบสมมติฐานการวิจัย ผ ู วิจัยไดใช สถ ิติความแปรปรวนทางเดียว (One – Way 

ANOVA) และสถิติถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis: MRA)   

ผลการวิจัยพบวา นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนใหญ เปนเพศชาย                    

มีอายุระหวาง 31 - 40 ป  เปนผูมีการศึกษาระดับปริญญาตรี โดยมีรายไดเฉลี่ยตอเดือนระหวาง 

20,000 - 40,000 บาท  และมีอาชีพเปนพนักงานเอกชน โดยพฤติกรรมและประสบการณใ นก าร

เลือกลงทุน คือ  เลือกประเภทบัญชีที่ใชในการลงทุน เปนบัญชีเงินฝาก (Cash Balance Account)   

ว ัตถ ุประสงคในการลงทุนเพ ื ่อเสถ ียรภาพของรายได  โดยมีความถี ่ในการซ ื ้อขายหลักทรัพย

โดยประมาณอยูที่ซื้อหรือขายทุก 6  เดือน  แหลงที่มาของการใชเงินในการลงทุนมาจาก เงินออ มที่

เหลือจากการใชจาย   โดยประสบการณในการลงทุนตั้งแต  1 -3 ป   และประเภทหลักทรัพยที่มีการ
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ซื้อขายมากที่สุด คือ หุนสามัญ  ปจจัยคุณภาพขอมูลทางบัญชีที่มีผลตอการเลือกลงทุน คือ ดานความ

เขาใจเร่ือง กิจการนำเสนองบการเงินเพื่อใหผูใชงบการเงินเขาใจในเน้ือหาประเด็น สถานการณที่

เกิดขึ้นของกิจการไดอยางครบถวนและโปรงใส  ดานความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ  เร่ืองกิจการให

ความสำคัญกับการนำเสนอขอมูลที่ใหความรูเกี่ยวกับผลลัพธของการตัดสินใจในคร้ังกอน ซึ่งสามารถ

นำมาใชกับการตัดสินใจในอนาคตได ดานดานความเชื่อถือได   คือ กิจการนำเสนอขอมูลทางบัญชีที่

แสดงถึงรายการและเหตุการณท ี่ เก ิดขึ ้นตามความจริงที่ชัดเจนและแนนอนเที่ยงตรง  ด านการ

เปรียบเทียบกันได เร่ืองกิจการมีการรับรูมูลคาทรัพยสิน หน้ีสิน ไดอยางเที่ยงธรรมและส ามารถ

เปรียบเทียบกันไดในชวงระยะเวลาสิ้นงวดบัญชีน้ัน   ปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปจจัยดานแรงจูงใจ เร่ืองหลักทรัพยใหผลตอบแทนสม่ำเสมอและ

เปนที่นาพอใจ  ปจจัยดานแหลงขอมูลขาวสารที่ หาขอมูลสภาวะตลาดในปจจุบันกอนการตัดสินใจ

ลงทุนหลักทรัพย  ปจจัยดานสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเมืองที่ คือ ใหความสำคัญขาวสาร

ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจ ปจจัยดานความรูและประสบการณ คือ  วิเคราะหขอมูลดวยตนเอง  

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  

คำสำคัญ : ปจจัยในการตัดสินใจลงทุน, นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ABSTRACT 
 This center is a factor in the investment of investors in the stock market. In the 

sample, the sample is investors who are known to general investors, a quantity of 410 

people, collecting information about the sample at the library. Wealthy to be Statistics 

used in the analysis include percentage (Percentage), frequency (Frequency), mean 

(Mean) and standard deviation (Standard Deviation) for testing research hypotheses. 

The researcher has used One-way ANOVA and multiple regression analysis (MRA) 

 The research results found that Most investors in the Stock Exchange of 

Thailand are male, between 31 - 40 years of age, and have a bachelor's degree. With 

an average monthly income between 20,000 - 40,000 baht and a career as a private 

employee. The behavior and experience in selecting investments is choosing the type 

of account used for investing. It is a deposit account (Cash Balance Account). The 

purpose of investing is to stabilize income. The estimated frequency of securities 

trading is buying or selling every 6 months. The source of investment funds comes 

from savings left over from spending.   The investment experience ranges from 1 -3 

years and the type of securities that are traded the most is common stocks. Accounting 

data quality factors that affect investment selection are the understanding of 

Businesses present financial statements so that users of the financial statements 
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understand the content of the issues. The situation of the business is complete and 

transparent.  Aspects related to decision making Business matters place importance 

on presenting information that provides knowledge about the results of previous 

decisions. which can be used in future decisions The aspect of reliability is that the 

business presents accounting information that clearly and accurately represents 

transactions and events that have occurred.  In terms of comparison Regarding the 

business's recognition of the value of assets and liabilities in a fair and comparable 

manner during the end of the accounting period. Factors affecting investment decisions 

of investors in the Stock Exchange of Thailand Motivational factors Securities provide 

consistent and satisfactory returns.  Factors in information sources Find information 

about current market conditions before deciding to invest in securities.  Factors in the 

economic and political environment that give importance to news about fluctuations 

in economic conditions. The knowledge and experience factor is analyzing data 

yourself.  Statistically significant at the 0.05 level. 

 

Keywords: investment decision factors, investors in the Stock Exchange of Thailand 

 

บทนำ 

ประเทศไทยเปนประเทศที่กำลังพัฒนามีความจำเปนตองการเงินลงทุนเพื่อพัฒนาโครงสราง 

พื้นฐาน ตาง ๆ ของประเทศ ตลอดจนเงินลงทุนเพื่อการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมแล ะธุรกิ จอื่ นๆ 

นอกจากตลาดเงินแลว ตลาดทุน (Capital Market) ถือเปนแหลงระดมทุนสำคัญที่เขามามีบทบาทใน

การระดมทุนจากประชาชน หรือเปนอีกทางเลือกในการเลือกลงทุนของผูทีส่นใจ   โดยในการประเมิน

ผลตอบแทนบนพื้นฐานความเสี่ยง  ดังน้ัน ตลาดทุนเปนสื่อกลางในการจัดสรรเงินลงทุนจากนักลงทุน

ใหแกผูตองการเงินลงทุนผานการออกหลักทรัพยและเสนอขายหลักทรัพย ซึ่งหลักทรัพยน้ันอาจจะมา

ในรูปแบบของตราสารทุน เชน หุน หุนกู ตราสารในรูปแบบตาง ๆ  จากการเปดเผยขอมูลของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยในวันที่ 7 ตุลาคม  2566 การถือครองหุนในตลาดหุนไทย จนถึงสิ้นเดือน

สิงหาคม 2566 ของบริษัทจดทะเบียนจำนวน 795 บริษัท มีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (มารเก็ต

แคป) รวมกวา 19.26 ลานลานบาท หรือ 99.4% ของมูลคาหลักทรัพยรวมทั้งตลาดนักลงทุนตางชาติ

ถือครองหุนไทยสูงสุดเปนประวัติการณ ดวยมูลคารวมกวา 5.87 ลานลานบาท โดยเพิ่มขึ้น 14.95% 

มูลคาการถือครองหุนคิดเปน 30.50% ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด  จากการปรับเพิ่มขึ้นของ

ราคาหุนของบริษัทจดทะเบียนในบางหมวดธุรกิจ และ การถือครองหุนของบริษัทที่เขาจดทะเบียนซื้อ

ขายใหม (New Listing Companies) จำนวน 45 บริษัท ซึ่งมีมูลคาถือครองหุนรวม 69,528 ลาน

บาท  แตเมื่อป พ.ศ 2566  บริษัท สตารคคอรเปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) หุน STARK หน่ึงในหุนที่
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สรางความเสียหายใหกับนักลงทุนไมวาจะรายยอย รายใหญ หรือสถาบันการเงิน ขาดทุนกันกวา 90%  

คิดเปนจำนวนเงินกวา 35,000 ลานบาทโดยประมาณ (ลงทุนแมน,2566)  สืบเน่ืองจากการตกแตงงบ

การเงินขึ้นมา จึงทำใหนักลงทุนใหความสำคัญตอการวิเคราะหงบการเงินมากยิ่งขึ้นนอกจากก ารให

ความเชื่อมั่นตามขอสรุปของผูตรวจสอบบัญชีรวมไปถึง การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและการวิเคราะห

เชิงเทคนิคขอมูลทางการบัญชีที่สำคัญจะตองมีลักษณะตามประกาศสภาวิชาชีพ ที่ 64/2558 เร่ือง 

กรอบแนวคิดสำหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2558) และกรอบแนวคิดสำหรับการรายงาน

ทางการเงิน (ปรับปรุง 2558) โดยระบุวาขอมูลที่เปนประโยชนที่สุดแกผูลงทุน ผูใหกูยืมหรือเจาหน้ีอืน่    

ในปจจุบันหรือในอนาคต   ตองมีลักษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน 2 ประการไดแก ความเกี่ยวของกับการ

ตัดสินใจ  และความเปนตัวแทนอันเที่ยงธรรมและสามารถเสริมดวยลักษณะเชิงคุณภาพเสริม  4 

ประการ ไดแก ความเขาใจได  ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ ความเชื่อถือได และการเปรียบเทียบ

กันได  ดังน้ัน  ผูวิจัยตองการศึกษาปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย โดยเนนศึกษาในเร่ืองประชากรศาสตร  พฤติกรรมและประสบการณในการเลือกลงทุน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และปจจัยดานคุณภาพขอมูลทางดานบัญชี เพื่อเปนประโยชนตอ

ผูศึกษาและผูที่ตองการศึกษาขอมูล รวมไปถึงนักลงทุนรายอื่นๆ  

 

วัตถุประสงคการศึกษา 
1. เพื่อศึกษา การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบขอมูลประชากรศาสตรที่มีผลตอ การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุน ที่มีผลตอ การตัดสินใจลงทุนของ

นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบคุณภาพขอมูลทางบัญชีที่มีผลตอ การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ขอบเขตของการวิจัย 

  การศึกษาคร้ังน้ีเปนการศึกษาเกี่ยวกับศึกษาปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยมุงเนนศึกษา ปจจัยดานการลงทุน ไดแก ดานแรงจูงในการลงทุน   

ดานขอมูลขาวสาร  ดานสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเมือง   ดานความรูความ เข าใจและ

ประสบการณในการลงทุนรวมถึงปจจัยดานคุณภาพขอมูลทางดานการบัญชี ไดแก ดานความเขาใจได    

ดานความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ   ดานความเชื่อถือได   ดานความเปรียบเทียบกันได และปจจัย

ดานประชากรศาสตร  โดยวิธีการศึกษาในวิจัยฉบับน้ี ประกอบดวย 

1. ประชากรที่ใชในการศึกษา  คือ นักลงทุนทั่วไปในประเทศ ที่เคยลงทุนใน 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งไมทราบจำนวนประชากรที่แนนอน 
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2. กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ี  คือ นักลงทุนทั่วไปที่เคยลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทย เน่ืองจากไมทราบจำนวนประชากรที่แนนอนการคำนวณ จึงใชวิธีการกำหนดขนาด

ของกลุมตัวอยางจากสูตรการคำนวณกลุมตัวอยางแบบไมทราบจำนวนประชากร โดยการเปดตาราง

หาขนาดกล ุ มต ัวอยางของYamane (1973) ท ี ่ระด ับความเชือ่มั ่น รอยละ 95 และกำหนดคา

ความคลาดเคลื่อนที่ยอมรับไดเทากับรอยละ 5 จะไดจำนวนกลุมตัวอยางที่จะทำการศึกษาวิจัยจำนวน 

400 ตัวอยาง และผูวิจัยไดเพิ่มจำนวนกลุมตัวอยาง โดยสำรองไวเพื่อปองกันความผิด พลาดกรณี

แบบสอบถามมีความไมสมบูรณจำนวน 10 ตัวอยาง ดังน้ัน จึงใชกลุมตัวอยางในการวิจัยคร้ังน้ีจำนวน

ทั้งสิ้น 410 ตัวอยาง 

 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ  
1.  ทำใหทราบลักษณะสวนบุคคลที่ผลตอการตัดสินใจลงทุนของนักลงทนุในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย เพื่อผูที่สนใจทั่วไปและบริษัทหลกัทรัพยสามารถนำขอมูลดังกลาวใชในการพัฒนากล

ยุทธตาง ๆ ใหตรงกับพฤติกรรมของนักลงทุน  

2.  ทำใหทราบถึงพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพือ่

เปนประโยชนตอตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทหลักทรัพยฯ สามารถนำขอมูลไปใชในการวางแผนเพื่อการ

แขงขันตลาดทุนเสริมสรางเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจของประเทศ 

3.  ทำใหทราบถึงความเห็นเกี่ยวกับคุณภาพทางบัญชีที่มีผลตอการตัดสินใจของนักลงทุนใน

ตลาดทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อหนวยงานที่เกี่ยวสามารถนำขอมูลไปใชในการวางแผนควบคุมให

กิจการเปดเผยขอมูลดานบัญชีเพื่อสรางความเชื่อมั่นใหกับนักลงทุนและผูสนใจทั่วไป 

4.   ทำใหทราบถึงปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เพื่อใหผูที่เกี่ยวของสามารถนำขอมูลไปใชเพื่อตอบสนองตอปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของนัก

ลงทุนใหดียิ่งขึ้น  

 

วรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ 
ทฤษฎีและแนวคิดที่ใชในการศึกษา 

แนวคิดและทฤษฎีการลงทุน 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, ศูนยสงเสริมการพัฒนาความรูตลาดทุน สถาบันกองทุน

เพื่อพัฒนาตลาดทุน (2553) ไดใหความหมายของการลงทุนไววา เปนกระบวนการที่ผูลงทุนนำเงินที่

ชะลอจากการใชจายไปลงทุน ไมวาจะเปนหลักทรัพย ตราสารการเงินประเภทตาง ๆ หรือดวยวิธีอื่น 

โดยหวังวาจะไดรับกระแสเงินสดจากการลงทุนน้ัน ๆ กลับคืนมา และมุงหวังใหหลักทรัพยห รือ                 

ตราสารการเงินที่ลงทุนไปมีมูลคาสูงขึ้น เพื่อใหคุมกับตนทุนคาเสียโอกาส ประเภทของการลงทุน

แบงเปนประเภทใหญได 3 ประเภท  1) การลงทุนเพื่อการบริโภค 2) การลงทุนในธุรกิจ 3) การลงทุน

ในหลักทรัพย  
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แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับพฤติกรรมของผูลงทุน 

สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2549) การพิจารณานัก

ลงทุนวาจะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนมากนอยเพียงใด ขึ้นอยูกับลักษณะของนักลงทุนแตละคน

ท ี ่ม ีสามารถในการยอมรับผลตอบแทนและความเสี ่ยงจากการลงท ุนที ่แตกตางกันไป โดยทั่วไป

สามารถแบงนักลงทุนออกได  3 ประเภท คือ 1) นักลงทุนที่ไมชอบความเสี่ยง นักลงทุนประเภทน้ีใน

ทุกระดับผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น อรรถประโยชนจะเพิ่มขึ้นในอัตราลดนอยถอยลง 2) นักลงทุนที่ชอบ

ความเสี่ยง เปนนักลงทุนที่ชอบในความเสี่ยงในทุกระดับของผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้นและอรรถประโยชน

ก็จะเพิ่มขึ้นในอัตราที่เพิ่ม ถึงแมวาจะมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจากผลตอบแทนที่สูงขึ้นก็ตาม 3) นักลงทุนที่

ไมสนใจความเสี่ยงลงทุนประเภทน้ีทุกระดับของผลตอบแทนจะเพิ่มขึ้นและจะทำใหอรรถประโยชนที่

ไดรับเพิ่มมากขึ้นในอัตราที่คงที่ 

แนวคิดและทฤษฎีการเงินเชิงพฤติกรรม  

เพื่อทำความเขาใจพฤติกรรมของนักลงทุนและนักคาเงินในตลาดการเงิน โดยพบวานักลงทุน

จะไมลงทุนดวยเหตุผลขาดการคิดวิเคราะหที่ลึกซึ้ง แตจะถูกอิทธิพลของจิตใจและอารมณมากำหนด

วิธีการตัดสินใจลงทุน ไดแก 1)  ทฤษฎีคาดหวัง (Prospect theory) โดย Kahneman และ Tversky 

(1979) คือ จำเปนตองตัดสินใจระหวางการไดรับผลตอบแทนกับการเสี่ยง คนสวนใหญมักจะเลือก

การเสี่ยงมากกวา เพราะหวังวาจะมีโอกาสที่ไมตองเสียผลตอบแทนไป 2) ทฤษฎีแหตามกัน (Herding 

Theory) เปนพฤติกรรมแหตามกันเกิดจากการเลียนแบบพฤติกรรมของคนสวน 3) ทฤษฎีทางลัดการ

ตัดสินใจ (Heuristic Theory)  เกิดจากความรูสึกหรือความเชื่อสวนบุคคล ความคิดชนิดน้ีเกิดจาก

ประสบการณของแตละคนที่สั่งสมมา  

แนวคิดและทฤษฎีการวิเคราะหการลงทุน  

การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย,2558) เปนตัวกำหนดอัตรา

ผลตอบแทน ความเสี่ยงจากการลงทุน และมูลคาของหลักทรัพย  ไดแก  การวิเคราะหเศรษฐกิจและ

พยากรณแนวโนมภาวะเศรษฐก ิจเนื ่องจากการเปล ี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐก ิจสงผลตอราคา

หลักทรัพย และอาจจะสงผลตอการดำเนินงานและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่ออก

หลักทรัพย ดังน้ัน ผูลงทุนควรพิจารณาองคประกอบที่ใชในการวิเคราะห ไดแก ภาวะเศรษฐกิจ

และวัฏจักรเศรษฐกิจ  นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลเพื่อวิเคราะหทิศทางและความสอดคลองของการ

ดำเนินนโยบายการคลังเกี่ยวกับรายรับและรายจายของภาครัฐ และนโยบายการเงินที่เกี่ยวกับการ

กำหนดอัตราดอกเบี้ยและปริมาณเงินที่หมุนเวียนในระบบและวิเคราะหอุตสาหกรรม ที่สำคัญตองรูวา

อุตสาหกรรมน้ันอยูในชวงใดของวงจร  รวมถึงการวิเคราะหบริษัท ไดแก ประเภทของบริษัท ลักษณะ

ของบริษัททั้งในเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ เชน ขนาดของบริษัท อัตราการเติบโต นโยบายการ

บริหารงาน รวมถึงผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน และกระเสเงินสดของบริษัท เพื่อนำมา

ประเมินมูลคาหุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน  เพื่อประเมินอัตราผลตอบแทนและ
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ความเสี่ยง ประเมินมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย เปรียบเทียบกับราคาหลักทรัพย ในการตัดสินใจซื้อ

ขายหลักทรัพยและการบริหารกลุมหลักทรัพย  

 คุณภาพขอมูลทางบัญชี 

ขอมูลทางการบัญชีที่มีลักษณะเชิงคุณภาพสี่ประการไดแก ความ เขาใจได ความเกี่ยวของกบั

การตัดสินใจ ความเชื่อถือได และการเปรียบเทียบกันได (สภาวิชาชีพบัญชี, 2550)  อธิบายดังน้ี 

(1) ความเขาใจได (Understandability) หมายถึง  ขอมูลในงบการเงินตองสามารถเขาใจไดในทันทีที่

ผูใชงบการเงินใช (2) ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ (Relevance)  หมายถึง ขอมูลทางบัญชีที่   มี

ประโยชนจะตองเกี่ยวของกับการตัดสินใจ ควรชวยใหทราบผลลัพธของการตัดสินใ จค ร้ัง กอนซึ่ง

สามารถนำมาใชในการตัดสินใจในอนาคตในการคาดคะเนหรือยืนยันเหตุการณห รือผลลั พธที่ จะ

เกิดขึ้นในอนาคตพรอมที่จะนำไปใชในการตัดสินใจเกี่ยวกับปญหาที่เกี่ยวของไดทันตอเวลาที่สำคัญ

ควรตองพิจารณาถึงความมีนัยสำคัญของขอมูล (3) ความเชื่อถือได (Reliability) หมายถึง ขอมูลที่

นำเสนอตองปราศจากความผิดพลาดที่มีนัยสำคัญและความลำเอียง เพื่อผูใชขอมูลสามารถเชื่อไดวา

ขอมูลน้ันเปนตัวแทนอันเที่ยงธรรมของขอมูลที่ตองการใหแสดงหรือควรแสดงความเป นตัวแทนอัน

เท ี ่ยงธรรม (4) การเปรียบเทียบกันได  (Comparability)  หมายถึง ผ ู  ใชงบการเง ินต องสามารถ

เปรียบเทียบงบการเงินของกิจการในรอบระยะเวลาตางกัน หรือเปรียบเทียบระหวางกิจการได ซึ่งทำ

ใหสามารถทราบแนวโนมของฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของกิจการ 

ผลงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

(สุภัชญา ตรีทานนท และธีระวัฒนจันทึก Veridian E-Journal, Silpakorn University,

ปที่ 9 ฉบับที่ 3 เดือนกันยายน – ธันวาคม 2559)  ศึกษาปจจัยดานพฤติกรรมการลงทุนที่สงผลตอ

ความตองการขอรับบริการซื้อและขายหลักทรัพยดวยวธิีการซื้อขายผานทางอินเทอรเน็ตของนักลงทนุ

ในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอ พบวา การเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับหลักทรัพยที่สงผลตอการตัดสินใจซื้อและ

ขายหลักทรัพย ปจจัยดานพฤติกรรมทั้งหมดมีอิทธิพลตอความตองการขอรับบริการอยาง มีนัยท าง

สถิติที่ระดับ .05  (บุญญฉัตร บุญญาลัย,มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร,2559)  ศึกษาผลตอบแทนการ

ลงท ุนของหุ นสามัญตามผลการประเมินการกำก ับดูแลก ิจการกรณีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ความไมเทาเทียมดานขอมูลทำใหอัตราผลตอบแทนเกินปกติที่ได

จากการลงทุนในหุนสามัญมีความแตกตางกัน กลุมหุนสามัญที่มีการกำกับดูแลกิจการที่ดีจะมีแนวโนม

อัตราผลตอบแทนเกินปกตินอยกวากลุมหุนสามัญที่ขาดการกำกับดูแลกิจการ (นภวรรณ กิมะพันธ,

มหาวิทยาลัยหอการคาไทย,2564) ศึกษาผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนจากการลงทุนใ น

ระยะสั้น และการลงทุนในระยะยาว พบวา สามารถใชพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมตราสารแหงทุน

ไดโดยหากพิจารณาในแงของผลตอบแทนเพียงอยางเดียวควรเลือกลงทุนในระยะยาวแบบไมปรับคา

ความเสี่ยงดีกวาการลงทุนในระยะสั้น  (ฐิตาภรณ นิกรพล,2565,มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร) ศึกษา

รายงานของผู สอบบัญชีช วยในการตัดส ินใจลงทุนในหลักทรัพยของนักลงท ุนไดหรือไม   พบวา                     
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นักลงทุนมีความเห็นวารายงานของผูสอบบัญชีน้ันสามารถชวยในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได 

หรือสามารถช วยใ นก ารต ัดส ิ นใ จลงท ุ นใ นหล ักท รั พย  (ณ ร งค  แ ส งว ัฒนะช ั ย,2565,

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร)  ศึกษาปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนในตลาดหุนประเทศไทยในชวง

ที่เกิดการแพรระบาดของเชื้อไวรัส COVID-19  พบวา  ปจจัยความมั่นใจที่มากเกินไปของนักลงทุน 

และปจจัยความกลัวที่จะเสียโอกาสในการสรางรายได สงผลทางบวกอยางมีนัยสำคัญตอการตัดสินใจ

ลงท ุนของนักลงทุน (ภ ัทรวดี ธีระวรรณคงศิริ,2562,มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร) ศึกษาเรื่อง 

การศึกษาพฤติกรรมนักลงทุนชั้นนำระดับโลกที่มีผลตอการตัดสินใจและความสำเร็จของนักลงทุนไทย

ในตลาดหุน พบวา การทําตามแนวคิดและพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนชั้นนํา ระดับโลกทั้ง 4 

ทานน้ัน สงผลตอการตัดสินใจและความสําเร็จของนักลงทุนไทยในตลาดหุนอยางมี นัยสําคัญทางสถติิ

ที่ระดับ 0.05 (ณญาดา สุขอนันตธรรม,2563,มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร)  ศึกษาความสัมพันธ

ระหวางการกำกับดูแลกิจการกับคุณภาพขอมูลทางบัญชี พบวา กิจการที่มีคะแนนการก ำกับดูแล

กิจการต่ำจะมีระดับของความระมัดระวังทางบัญชีที่สูงกวา  
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การตัดสินใจลงทุน 

ของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทย 

1. ดานแรงจูงในการลงทุน 

2. ดานขอมูลขาวสาร 

3. ดานสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและ

การเมือง 

4. ดานความรูความเขาใจและ

ประสบการณ 

 

ขอมูลประชากรศาสตรของนักลงทุน 

1.  เพศ 

2. อายุ 

3. ระดับการศึกษา 

4. รายได 

5. อาชีพ 

คุณภาพขอมูลทางบัญชี 

1. ดานความเขาใจได 

2. ดานความเกี่ยวของกับการตัดสินใจ 

3. ดานความเชื่อถือได 

4. ดานความเปรียบเทียบกันไดในการลงทุน 

ตัวแปรอิสระ (Independent variable) 

 

 

ตัวแปรตาม (Dependent variable) 

 

 

ขอมูลเกี่ยวกับพฤติกรรมแลประสบการณใน

การลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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วิธีดำเนินการวิจัย  
 การศึกษาคร้ังน้ีมุงหมายที่จะศึกษาวิจัยเร่ือง ปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของ นักลงทุ นใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เปนการเก็บรวบรวมขอมูลภาคสนามแบบวิจัยตัดขวาง (Cross 

Sectional Studies) โดยวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research Method)  และมีรูปแบบการ

วิจัยคร้ังน้ีเปนการวิจัย เชิงสำรวจ (Survey Method)  ใชเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ มูล คือ 

แบบสอบถาม (Questionnaire) โดยขอมูลทีเ่ก็บรวบรวมมาไดจะทำการวิเคราะหขอมูลทางสถิติดวย

โปรแกรมสำเร็จรูปทีเ่รียกวา SPSS เพือ่นำมาสรุปผลและอภิปรายผลการวิจัยปจจัยในการตัดสิ นใจ

ลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ 

 

สมมุติฐานการวิจัย 

1. ปจจัยลักษณะทางประชากรศาสตรของนักลงทุน ไดแก เพศ อายุ  ระดับการศึกษา   

รายได เฉลี ่ยต อเดือน และอาชีพแตกต างกัน มีผลตอการตัดส ินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาด

หลักทรัพย แตกตางกัน 

2. ขอมูลเกี่ยวกับพฤติกรรมและประสบการณในการเลือกลงทุนในตลาดหลักทรัพย ไดแก  

 ประเภทบ ัญชีที ่ใช ในการลงท ุน ว ัตถ ุประสงค ในการลงท ุน  ความถ ี ่ในการซื ้อขายหลักทรัพย

โดยประมาณ  แหล งที ่มาของเง ินท ี่ ใชในการลงท ุน  ประสบการณในการลงท ุน  และประเภท

หลักทรัพยที่มีการซื้อขายบอยที่สุด แตกตางกัน มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุ นใ นตล าด

หลักทรัพย แตกตางกัน 

3. ความเห็นเกี่ยวกับคุณภาพขอมูลทางบัญชี ไดแก  ดานความเขาใจได   ดานความ 

เกี่ยวของในการตัดสินใจ  ดานความเชื่อถือได  และดานการเปรียบเทียบกันได มีอิทธิพล ตอก าร

ตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

          

ประชากรท่ีทำการวิจัย  
 ประชากรในการวิจัยคร้ังน้ี คือ นักลงทุนที่เคยลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   

ผูวิจัยเลือกกลุมตัวอยางโดยใชกลุมตัวอยาง คือ เลือกแจกแบบสอบถามเฉพาะนักลงทุนที่เคยลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยเทาน้ัน โดยเลือกกลุมตัวอยางที่ใชบริการศูนยเรียนรูเชิงปฏิบัติการทางการเงิน "SET 

Fin Lab" (Bloomberg) หองสมุดมารวย  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

การเก็บรวบรวมขอมูล 

 ดำเนินการเก็บขอมูลจากกลุมตัวอยางที่กำหนดไวจำนวน 410 คน ซึงกลุมตัวอยางของการ

ศ ึกษาว ิจัยคร้ังน้ี คือ นักลงท ุนในตลาดหลักทรัพยแห งประเทศไทย ผ ู ว ิจัยได ดำเนินการแจก

แบบสอบถามและรวบรวมขอมูลในชวงระหวางวันที่  15  พฤษภาคม  - 30 มิถนุายน  พ.ศ. 2567  
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การวิเคราะหขอมูล 
1. การวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) ใชในการวิเคราะหขอมูล ดังน้ี 

            1.1 ใชคารอยละ (Percentage) และคาความถี่ (Frequency) กับตัวแปรที่มี 

ระดับการวัดเชิงกลุม ไดแก ขอมูลลักษณะทางประชากรศาสตร  และ ขอมูลเกี่ยวกับพฤติกรรมและ

ประสบการณในการเลือกลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

  1.2 ใชคาเฉลี่ย (Mean) และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  กับตัวแปรที่

มีระดับการวัดเชิงปริมาณ ไดแก ความคิดเห็นเกี่ยวกับคุณภาพขอมูลทางบัญชีของนักลงทุนในตลาด

หลักทรัพย และปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยของนักลงทุนทั่วไป  

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ใชในการวิเคราะหขอมูล ดังน้ี 

2.1 นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่มีขอมูลประชากรศาสตร และ ขอมูล

เกี่ยวกับพฤติกรรมและประสบการณในการเลือกลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตกตาง

กันมีผลตอการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย แตกตางกัน จะใชการวิเคราะหขอมูล

ดวยสถิติความแปรปรวนทางเดียว (One – way ANOVA) 

2.2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับคุณภาพขอมูลทางบัญชีของนักลงทุนในตลาดหลกัทรัพย  มีอิทธพิล 

ตอการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยของนักลงทุนทั่วไป ประกอบดวย ปจจัยดานแรงจูงใจ  ปจจัย

ดานแหลงขอมูลขาวสาร  ปจจัยดานสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเมือง  ปจจัยดานความรู

และประสบการณในการลงทุน จะใช การว ิเคราะห ข อม ูลด วยสถ ิต ิถดถอยพห ุคูณ Multiple 

Regression Analysis (MRA) 

 

ผลการวิจัย 

การวิเคราะหขอมูลจากแบบสอบถามการวิจัย สามารถสรุปผลการศึกษาวิจัย ไดดังตอไปน้ี 

กลุมตัวอยาง คือ นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  จำนวน 410 คน จำแนก

ตามปจจัยประชากรศาสตร สวนใหญเปนเพศชาย เปนผูมีการศึกษาระดับปริญญาตรี โดยมีรายได

เฉลี่ยตอเดือนระหวาง 20,000 - 40,000 บาท  และมีอาชีพเปนพนักงานเอกชน  

ผลการว ิเคราะหขอมูลเก ี่ยวกับพฤติกรรมและประสบการณในการเลือกลงทุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยกลุมตัวอยางสวนใหญเลือกประเภทบัญชีที่ใชในการลงทุนเปนบัญชี

เงินฝาก (Cash Balance Account) วัตถุประสงคในการลงทุนเพื่อเสถียรภาพของรายได  ความถี่ใน

การซื้อขายหลักทรัพยโดยประมาณอยูที่ ซื้อหรือขายทุก 6  เดือน  แหลงที่มาของการใชเงินในการ

ลงทุนมาจากเงินออมที่เหลือจากการใช  โดยประสบการณในการลงทุนตั้งแต 1 -3 ป  และประเภท

หลักทรัพยที่มีการซื้อขายมากที่สุด คือ หุนสามัญ   

ความคิดเห็นเกี่ยวกับคุณภาพขอมูลทางบัญชีที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของ นักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ดานความเขาใจโดยภาพรวมอยูในระดับมาก คือ  กิจการนำเสนอ

งบการเงินเพื่อใหผูใชงบการเงินเขาใจในเน้ือหาประเด็นสถานการณที่ เกิดขึ้นของกิ จก ารไดอย าง
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ครบถวนและโปรงใส  ดานความเกี่ยวของกับการตัดสินใจที่โดยภาพรวมอยูในระดับมากที่สุด คือ 

กิจการใหความสำคัญกับการนำเสนอขอมูลที่ใหความรูเกี่ยวกับผลลัพธของการตัดสินใจในคร้ังกอน ซึ่ง

สามารถนำมาใชกับการตัดสินใจในอนาคตได   ดานดานความเชื่อถือไดโดยภาพรวมอยูในระดับมาก

ที่สุด คือ  กิจการนำเสนอขอมูลทางบัญชีที่แสดงถึงรายการและเหตุการณที่เกิดขึ้นตามความจ ริงที่

ชัดเจนและแนนอนและดานการเปรียบเทียบกันไดโดยภาพรวมอยูในระดับมากที่สุด คือ กิจการมีการ

รับรูมูลคาทรัพยสิน หน้ีสิน ไดอยางเที่ยงธรรมและสามารถเปรียบเทียบกันไดในชวงระยะเวลาสิ้นงวด

บัญชีน้ัน  

 ป จจัยด านแรงจงูใจที ่ม ีผลตอการต ัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย โดยภาพรวมอยูในระดับมาก คือ หลักทรัพยใหผลตอบแทนสม่ำเสมอและเปนที่นาพอใจ   

ปจจัยดานแหลงขอมูลขาวสารที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักท รัพยแหง

ประเทศไทย โดยภาพรวมอยูในระดับมาก คือ  หาขอมูลสภาวะตลาดในปจจุบันกอนการตัดสิ นใ จ

ลงทุนหลักทรัพย  ปจจัยดานสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเมืองที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน

ของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยภาพรวมอยูในระดับมาก  คือ ใหความสำคัญ

ขาวสารความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจ  ปจจัยดานความรูและประสบการณในการลงทุนที่มีผลตอ

การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยภาพรวมอยูในระดับมาก

ที่สุด  คือ วิเคราะหขอมูลดวยตนเอง 

   

บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 ผลการศึกษาเปรียบเทียบความแตกตางของปจจัยการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนใ นตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จำแนกตามประชากรศาสตร  ไดแก  เพศ อายุ ระดับการศึกษา  รายได

เฉล ี ่ยตอเดือน  และอาชีพ สอดคลองกับงานวิจัย  ภ ัทรวด ี ธ ีระวรรณคงศิริ (2562) ศึกษาเรื่อง 

การศึกษาพฤติกรรมนักลงทุนชั้นนำระดับโลกที่มีผลตอการตัดสินใจและความสำเร็จของนักลงทุนไทย

ในตลาดหุน และ ณรงค แสงวัฒนะชัย (2565)  ศึกษาเร่ือง ปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนใน

ตลาดหุนประเทศไทยในชวงที่เกิดการแพรระบาดของเชื้อไวรัส COVID-19    

ขอมูลเกี่ยวกับพฤติกรรมและประสบการณในการเลือกลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ  

สอดคลองกับงานวิจัย  ศุภลักษณ บุญสง (2562) ศึกษาเร่ือง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจเลือกใช

ว ิธ ีการซื ้อขายหล ักทรัพยแบบ algorithmic trading  และ นภวรรณ ก ิมะพันธ (2564)  ศึกษา 

ผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน จากการลงทุนในระยะสั้น และการลงทุนในระยะยาวและ

ผลตอบแทนคงที่ และ สุภัชชา  ตรีทานนท (2559)  การศึกษาปจจัยดานพฤติกรรมการลงทุนที่สงผล

ตอความตองการขอรับบริการซื้อและขายหลักทรัพยดวยวิธีการซื้อขายผานทางอินเทอรเ น็ตของนัก

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอ  

ปจจัยคุณภาพขอมูลทางบัญชีที่มีผลตอการเลือกลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยของ ฐิตาภรณ นิกรพล  (2565) ศึกษาเร่ือง รายงานของผูสอบ
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บัญชีชวยในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยของนักลงทุนไดห รือไม และณญาดา  สุขอนันตธรรม 

(2563) ศึกษา ความสัมพันธระหวางการกำกับดูแลกิจการกับคุณภาพขอมูลทางบัญชีง านวิจัย น้ีได

ศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการกำกับดูแลกิจการกับคุณภาพของขอมูลทางบัญชีในมุมมองของการ

ใชหลักความระมัดระวังทาง 

 

ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งนี้ 

เนื ่องจากป จจุบ ันบริษ ัทหลักทรัพยหรือโบรกเกอร (broker) มีหลากหลายมากมาย                       

นักลงทุนควรใหความสำคัญในการเลือกไมวาจะเปนดานความนาเชื่อถือ ฐานะทางการเงินที่มั่นคง        

บทวิเคราะหที่มีความนาเชื่อถือ คาธรรมเนียมที่มีความเหมาะสม รวมไปถึงการบริการหลังขาย และ

ปจจัยดานอื่น ๆ  สำหรับปจจัยดานแหลงขอมูลขาวสารการศึกษาและอานขอมูลของหลกัทรัพยน้ัน ๆ   

ก็มีความสำคัญดวยเชนกัน  เชน การยอนดูขอมูลยอนหลัง เปนระยะเวลา 3-5 ป วิเคราะหถึงปจจัย

ภายนอกและภายในที่มีผลตอราคาหลักทรัพยในปน้ัน  และปจจัยดานสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ

และการเมือง ควรใหความสำคัญขาวสารความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจ  ความมีเสถียรภาพทาง

การเมืองกับอัตราเงินเฟอ สำหรับปจจัยดานความรูและประสบการณในการลงทุน ปจจัยดานการใช

ขอมูลหลากหลายดานมาประกอบการตัดสินใจ  การมีความรูมีความเขาใจความเสี่ยงและโอกาสของ

หลักทรัพยที่จะลงทุน หรือแมกระทั่งมีความรูความเขาใจในธุรกิจหรืออุตสาหกรรม แนวโนมการ

เติบโตของธุรกิจหรือเทรนดของหลักทรัพย  การบริหารงานภายใตหลักธรรมภิบาล การเติบโตอยาง

ตอเน่ืองอยางนอย 3 ปยอนหลัง  มีความสามารถในการแขงขัน  บริษัทตองมีจุดแข็งทางธุรกิจที่เห็นได

เด นช ัด เช น ม ีนว ัตกรรม เป นเจาของผลผล ิตต นน้ำ (Upstream) หรือมีอำนาจต อรอ ง 

หน้ีสินไมสูง  โดยอาจจะสามารถเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของบริษัททีอ่ยูในอุตสาหกรรมเดียวกนั ธุรกิจ

หรือสินคาผลิตภัณฑหลักของกิจการน้ัน อีก 10 ป ขางหนายังเปนที่ตองการในตลาด   

ผลการศึกษาเปรียบเทียบความแตกตางของปจจัยการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนใ นตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จำแนกตามประชากรศาสตร  ไดแก  เพศ อายุ ระดับการศึกษา  รายได

เฉลี่ยตอเดือน และอาชีพเน่ืองจากการเลือกสถานที่สำหรับการเก็บขอมูลในคร้ัง น้ีผูวิ จัย เลือกใช

โดยเฉพาะศูนยเรียนรู เชิงปฏิบัติการทางการเงิน “SET Fin Lab” ในการใชบริการ Bloomberg

หองสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในการสอบถามขอมูลจากกลุมตัวอยาง  ในความ

เปนจริงนักลงทุนมีหลากหลายมากมาย แตละคนอาจจะมีเทคนิคการศึกษาขอมูลหรือปจจัยใ นการ

ลงทุนมีความแตกตางกันตามมุมมองและประสบการณของตนเอง และปจจุบันขาวความเสียห าย

เก ี ่ยวก ับการดำเนินงานของบริษ ัทในตลาดหลักทรัพยไมวาจะในประเทศหรือต างประเทศ เชน 

ประวัติศาสตรหุน STARK  บริษัท สตารค คอรเปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  ที่เกิดจากคุณภาพขอมูล

ทางดานบัญชีทั้ง 4 ดาน โดยผูถือหุนใหญ อดีตผูบริหารรวมกันฉอโกงตกแตงบัญชี จนเกิดความ

เสียหายมูลคาหลายหมื่นลานบาท ถือเปนบทเรียนสำคัญสำหรับตลาดทุนไทย ที่สะทอนใหเห็นถึง



13 
 

ความจำเปนในการเพิ่มความเขมงวดในการกำกับดูแลบริษัทจดทะเบียน และ การสรางกลไกปองกัน

การทุจริตที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น เพื่อปกปองผลประโยชนของนักลงทุนและรักษาความนาเชื่อถือ

ของตลาดทุนไทยในระยะยาว  ดังน้ัน  คุณภาพขอมูลทางบัญชีมีความสำคัญไมนอยไปกว ากั นใน

การศึกษารายละเอียดขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน  

 

ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป 

1. เน่ืองจากปจจัยในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  มี

การตัดสินใจที่แตกตางไป ตามมุมมอง พฤติกรรม  ประสบการณ หรือความรูความสามารถในการดาน

หลักทรัพยน้ัน ๆ ทั้งน้ีเพื่อเปนประโยชนในการนำขอมูลไปใชไดอยางแมนนำ ควรกระจายในการเก็บ

ขอมูลกลุมตัวอยาง  เชน การเก็บขอมูลในสมาคมตางๆ  เชน สมาคมนักลงทุนเนนคุณคา(ประเทศ

ไทย)  ซึ่งมีนักลงทุนหลากหลายและมีนักลงทุนที่ประสบความสำเร็จที่เปนที่รูจักกัน คือ  ดร.นิเวศน 

เหมวชิรวรากร  หรือตามงานสัมมนา  เสวนาตาง ๆ ที่มีนักลงทุนหลากหลายรวมตัวกัน  ขอมูลก็จะมี

ความหลากหลายมากยิ่งขึ้น  

2.  เน่ืองจากการเลือกสถานที่สำหรับการเก็บขอมูลในคร้ังน้ีผูวิจัยเลือกใชหองสมุดมารวย 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉพาะศูนยเรียนรูเชิงปฏิบัติการทางการเงิน “SET Fin Lab” 

ในการใชบริการ Bloomberg ซึ่งในความเปนจริงนักลงทุนมีหลากหลายมากมาย แตละคนอาจจะมี

เทคนิคการศึกษาขอมูลหรือปจจัยในการลงทุนมีความแตกตางกันตามมุมมองและประสบการณของ

ตนเอง  ดังน้ัน ปจจัยดานประชากรศาสตร ของผูวิจัยเปนขอมูลพื้นฐานเบื้องตนตามกลุมประชากร

และสถานที่ในการเลือกศึกษา  เพราะนักลงทุนมีการคนควาหาขอมูลที่แตกตางกันไป  นักลงทุนบาง

ทานที่ประสบความสำเร็จแลวดวยประสบการณในการลงทุนระยะเวลานานอาจจะไมเขามาใชบริการ

ที่ศูนยเรียนรูเชิงปฏิบัติการทางการเงิน “SET Fin Lab” ในการใชบริการ Bloomberg ก็อาจจะ

เปนไปได  ดังน้ัน  ขอมูลดานประชากรศาตรของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย เปนนักลงทุนที่ใช

บริการหองสมุดมารวย ตามชวงระยะเวลาในการเก็บขอมูลของผูวิจัยเทาน้ัน  ขอมูลประชากรศาสตร

มีความสำคัญเชนกัน  และควรมีหลากหลายแหลงขอมูลของกลุมตัวอยางทีแตกตางกันไป 

3.  ขอมูลเกี่ยวกับพฤติกรรมและประสบการณในการเลือกลงทุนในตลาดหลักท รัพยแหง

ประเทศไทย น้ัน สไตลการลงทุนของนักลงทุนมีความแตกตางกัน บางกลุมอาจจะเลือกลงทุนแบบ

กระจายความเสี่ยง โดยเลือกลงทุนในหลากหลายตามประเภทของหลกัทรัพย หรือ ตามชวงระยะเวลา

น้ัน ๆ  หากการศึกษาในคร้ังตอไป ควรทำการศึกษาเฉพาะเจาะจงตามประเภทของหลักทรัพยน้ัน ๆ  

เพราะแตละหลักทรัพยมีความแตกตางกันทั้งผลตอบแทนและความเสี่ยงในการลงทุน  

4.  ปจจัยคุณภาพขอมูลทางบัญชีที่มีผลตอการเลือกลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย  โดยนักลงทุนบางกลุมอาจจะเนนการวิเคราะหดานเทคนิคจากการศึกษากราฟโดย

ไมไดใหความสำคัญกับคุณภาพขอมูลทางบัญชี ตามประสบการณและความถนัดของตัวเอง แตได
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ผลลัพธไมแตกตางกัน ดังน้ัน ควรเพิ่มตัวแปรอื่นหรือปจจัยอื่นที่ใชในการวิเคราะห เชน  การวิเคราะห

ทางเทคนิค การใหความสำคัญกับวิเคราะหหลักทรัพย หรือดัชนีราคาหลักทรัพย โดยอาศัยขอมูลใน

อดีต เชน รูปแบบการเปลี่ยนแปลงของราคา ปริมาณการซื้อขาย เพื่อนำมาประเมินแนวโนมในอนาคต 

โดยไมตองอาศัยขอมูลทางการเงินของบริษัท เชน งบดุล, งบกำไรขาดทุน และ งบกระแสเงินสด 
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