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บทคัดยอ 

การวิจัยเร่ืองการศึกษากระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ มีวัตถุประสงคการวิจัย 1) เพื่อศึกษากระบวนการนําบริษัท 
จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตามหลักเกณฑมาตรฐาน
การปฏิบัติงานของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.)  2) เพื่อ
ศึกษาปญหา อุปสรรคและแนวทางการแกไข ในการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจด
ทะเบียนใน 

 
1 นักศึกษาหลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยรามคําแหง 
2 อาจารยที่ปรึกษาโครงการหลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยรามคําแหง 
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ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ การวิจัยคร้ังน้ีเปนการวิจัยเชิงคุณภาพ เลือกกลุมตัวอยาง
โดยวิธีแบบเฉพาะเจาะจง  เก็บรวบรวมขอมูลโดยการสัมภาษณเช ิงลึกใชแบบ
สัมภาษณไมมีโครงสราง สัมภาษณเชิงลึกผูที่มีความรอบรูหรือมีประสบการณในการ
นําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ จํานวน 13 
คน โดยสามารถสรุปขอคนพบการวิจัย ดังน้ี 

1) กระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ ตามมาตรฐานการปฏิบัติงานของ ก.ล.ต. ขั้นตอนท่ี 1 การแตงต้ังท่ีปรึกษาทางการ
เงินและแตงต้ังผูสอบบัญชี (กรณียังไมเปลี่ยนผูสอบบัญชี) เปนไปตามมาตรฐานท่ี ก.ล.ต. 
กําหนด ขั้นตอนท่ี 2 แปรสภาพเปนบริษัท จํากัด (มหาชน) ขั้นตอนท่ี 3 ยื่นคําขออนุญาต
เสนอขายหลักทรัพยตอสํานักงาน ก.ล.ต. และย่ืนคําขอจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
ขั้นตอนท่ี 4 กระจายหุนตอประชาชนและข้ันตอนท่ี 5 เขาซ้ือขาย/เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ใชเวลาเกินกวาท่ี ก.ล.ต. กําหนด  

2) ปญหาและอุปสรรคของกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตามมาตรฐานการปฏิบัติงานของ ก.ล.ต.  ซึ่งพบ
ปญหาและอุปสรรค ดังนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินและผูสอบบัญชีมีไมเพียงพอ  ไมมี 
License ไมมีประสบการณเขารับงานการเสนอขายหุนใหมแกประชาชนทั่วไปเปน
ครั้งแรก (Initial Public Offering : IPO) คาที่ปรึกษาทางการเงินและคาสอบบัญชีมี
ราคาสูง  บริษัทไมมีความพรอมทั้งในดานบัญชีการเงิน ระบบการควบคุมภายใน 
และแนวทางปฏิบัติงานของบริษัทยังไมเรียบรอย ขาดความรูความเขาเรื่องกฎหมาย
และความเหมาะสมของการกําหนดวันเขาซ้ือขายอาจทําใหเกิดภาวะราคาหุนตกต่ํา 

 การแกไขปญหาและอุปสรรคตาง ๆ มีการดําเนินการดังน้ี  ทําการประชุม
รวมกับท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีมีรายชื่อท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เพื่อใหมี
ความรูความเขาใจกิจกรรมทางธุรกิจของแตละบริษัท สามารถแนะนําใหบริษัท
ปฏิบัติตามกฎเกณฑ ซึ่งเปนขอกําหนดที่สําคัญของสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลักทรัพยได บริษัทตองมีความพรอมสําหรับการเปลี่ยนแปลง เชน องคกร ระบบ
บัญชี  ระบบการควบคุมภายใน สามารถตอบแผนการดําเนินงานในอนาคตได   
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การยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยตอสํานักงาน ก.ล.ต. และย่ืนคําขอจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ท่ีปรึกษาทางการเงินควรเขาหารือ Pre-consultation กับ 
ก.ล.ต.  เพื่อเปนการประเมินวาบริษัทมีความพรอมเพียงใดในการยื่น ในการกําหนดวัน
เขาซ้ือขาย ควรดูความพรอม และความเหมาะสมของอุตสาหกรรมในหลายๆดาน เชน 
ภาวะตลาด ความสนใจของนักลงทุน แผนการใชเงินของบริษัท  

ขอเสนอแนะดานการแกไขปรับปรุงในกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) 
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ดังน้ี 1) ดานบริษัท บริษัทท่ีมีแผนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  ตองศึกษาขอมูลและกฎระเบียบท่ีเกี่ยวของ  เชน 
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด เกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต. เกณฑของตลาด
หลักทรัพยฯ เปล่ียนผูสอบบัญชีใหเปนผูสอบท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 
ปรับปรุงระบบบัญชี ระบบการควบคุมภายใน เพื่อใหไดมาตรฐาน เตรียมสรรหาบุคคลท่ี
มีความเชี่ยวชาญในการปฏิบัติงานและจัดทําแผนธุรกิจในอนาคต  2) ดานกระบวนการ ที่
ปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาทางดานกฎหมายและบริษัท ควรจัดใหมีการประชุมหารือ
รวมกัน เพื่อกําหนดแผนงานและการวางระบบตางๆ หาแนวทางการทํางานรวมกัน เพื่อ
เปนสวนสําคัญท่ีทําใหบริษัทพัฒนาปรับปรุงอยางตอเน่ือง ทันตอการเปล่ียนแปลงและ
เปนไปตามเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต. อันจะสงผลใหการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เปนไปตามมาตรฐานท่ี ก.ล.ต. กําหนด 

คําสําคัญ : ขั้นตอนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียน เอ็ม เอ ไอ                                          

ABSTRACT 

The research of the process of listing the Public Company Limited on the Market 

for Alternative Investment (mai) had the research objectives: 1) To study the processes 

of listing the Public Company Limited on the Market for Alternative Investment (mai) 

in accordance with the operational standards of the Securities and Exchange 

Commission (SEC) 2) To study the problems, obstacles and solutions of the processes 

of listing the public company limited on the Market for Alternative Investment (mai). 

This research is a qualitative research, 13 experts were selected from the listing on the 
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Market for Alternative Investment (mai) by purposive sampling, to collect information 

through in-depth interview applying unstructured interview form and open-ended 

questions. 

 

The research found as follows: 1) The processes of listing the Public Company 

Limited on the Market for Alternative Investment (mai) in accordance with the 

operational standards of the SEC starts from step 1. to appoint a financial consultant and 

appoint an auditor in accordance with operation standards of the SEC. Step 2. to 

transform into a public company limited, step 3. to apply for the permission for the 

registration on the stock exchange and to sale the asset with the SEC, step 4. to distribute 

shares to the public, and step 5. to enter the purchase – sale with mai were take more 

operation standard time of the SEC. 

 

2) The problems and obstacles in the process of listing the Public Company 

Limited on the Market for Alternative Investment (mai) in accordance with the 

operational standards of the SEC were as follows: Insufficient financial advisors and 

auditors; high financial advisor and auditing fees, company had no readiness in financial 

accounting, internal control system and incomplete operational guidelines, lacking legal 

knowledge, and the trading day was not suitable that may cause the stock price slump.  

To solve various problems and obstacles as follows: The joint-meeting with a 

financial advisor whose name has been approved by the SEC was conducted to provide 

knowledge and understanding of the business activities of each company, being able to 

recommend the company to comply with the criterion, which are the essential 

requirements stipulated by the SEC. The company must be ready to face the change such 

as organization, accounting system, internal control system, being able to adjust to the 

future operational plans. The submission of the application to sale of asset with the SEC 

and the submission of the application for the registration on the stock market, the 
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financial advisor should seek pre-consultation with the SEC in order to evaluate whether 

the company was ready for the application or not. To determine the trading day, the 

company should assess readiness and suitability of company in many aspects, such as 

the market status, the investor interest, the company financial plan.  

 

Suggestions for improving the process of listing the Public Company Limited on 

the Market for Alternative Investment (mai): 1) Company Aspect: the company who 

plans to register on the stock exchange should study relative information and regulations. 

To turn the auditor to be approved by the SEC; to improve the accounting system and 

internal control system in order to create a standard; to prepare staff for the creation of 

future business plans; 2) Process Aspect: for the financial advisors, legal and corporate 

advisors, the meeting should be hold to discuss about the operational plan and find ways 

to work together to form an essential part in order to improve the company constantly, 

being ready for change and in compliance with the criterion of SEC.  

Keywords: The procedure of listing the Public Company Limited on mai, 

 

บทนํา  

การทําหนา ท่ี เปนแหลงระดมทุนใหแกภาคธุรกิจในทุกระดับของตลาด
หลักทรัพยเปนสิ่งท่ีมีความจําเปน  แตในกระบวนการเขาสูการเปนบริษัทจดทะเบียน 
บริษัทตองมีความพรอมในหลายๆ ดาน ท้ังดานฐานะทางการเงินและผลประกอบการ 
โครงสรางการบริหารควบคุมกิจการ การเตรียมขอมูลสารสนเทศ ดังน้ัน อาจทําใหเกิด
เปนอุปสรรคตอบริษัทขนาดเล็กหรือขนาดกลางในการเขามาเปนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตคงปฏิเสธมิไดวา บริษัทขนาดกลางและขนาดเล็ก
ไดแสดงบทบาทท่ีสําคัญในการเปนแรงขับเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศเชนกัน และมี
แนวโนมท่ีบริษัทเหลาน้ีจะมีจํานวนเพิ่มข้ึน ตลาดหลักทรัพยไดเล็งเห็นความสําคัญของ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม(SMEs) ท่ีมีตอการพัฒนาประเทศ และถือเปนรากฐาน
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ทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญอีกกลุมหน่ึงจึงไดมีการจัดต้ัง ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (Market 

for Alternative Investment) เมื่อวันท่ี 11 พฤศจิกายน พ.ศ. 2541 ขึ้นภายใตการบริหารงาน
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อเปดโอกาสใหบริษัทในระดับ SMEs มี
ทางเลือกหน่ึงในการระดมทุนท่ีเทียบเทากับกิจการขนาดใหญท่ีเปนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งถือวาเปนการสรางรากฐานท่ีเขมแข็งใหแกระบบ
เศรษฐกิจ รวมถึงเปนการเตรียมความพรอมใหแกกิจการเหลาน้ีท่ีจะเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอไปในอนาคต 

งานวิจัยครั้งน้ี มุงทําการศึกษากระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจด
ทะเบียนในตลาดทรัพย เอ็มเอไอ จึงมีคําถามวิจัยวา มีกระบวนการเปนอยางไร มีปญหา
และอุปสรรคอะไรบางและมีแนวทางแกไขไดอยางไร เปนไปตามมาตรฐานของ ก.ล.ต. 
หรือไมอยางไร ผลท่ีไดจากการศึกษาวิจัยครั้งน้ีสามารถเปนประโยชนในการปฏิบัติงาน
และเปนประโยชนตอบริษัทธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) อื่นๆตอไป 

วัตถุประสงคของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษากระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตามหลักเกณฑมาตรฐานการปฏิบัติงานของคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 

2. เพื่อศึกษาปญหา อุปสรรค และแนวทางการแกไข ในการนําบริษัท จํากัด 
(มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

สมมติฐานของการวิจัย 

1. กระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ เปนไปตามมาตรฐานการปฏิบัติงานของ ก.ล.ต. 
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2. การแกไขปญหาและอุปสรรค ในกระบวนการนํา บริษัท จํากัด (มหาชน) เขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เปนไปตามมาตรฐานการปฏิบัติงานของ 
ก.ล.ต. 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการวิจัย  
1. ทําใหทราบกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตามหลักเกณฑมาตรฐานการปฏิบัติงานของคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 

2. ทําใหทราบปญหาและอุปสรรคของกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ของ ก.ล.ต. 

3. สํานักงานก.ล.ต. สามารถนําผลท่ีไดจากการศึกษา ไปใชเปนแนวทางในการ
พัฒนาและปรับปรุงกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ใหมีประสิทธิภาพย่ิงข้ึน 

เอกสารแนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 การศึกษากระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผูวิจัยไดทําการศึกษาคนควาเอกสารแนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยท่ี
เก่ียวของ เพื่อจะนํามากําหนดเปนตัวแปรตางๆ ที่จะนํามาใชกับงานวิจัย ดังน้ี หลักเกณฑ 
คูมือ ท่ีเกี่ยวของในการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ขั้นตอนการนําบริษัท จํากัด 
(มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ แหงประเทศไทย  แนวคิดและ
ทฤษฎีเกี่ยวกับกํากับดูแลกิจการท่ีดี  แนวคิดและทฤษฎีตัวแทน แนวคิดและทฤษฎีผู
พิทักษผลประโยชนหรือผูรับใช แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการศึกษางาน แนวคิดและ
ทฤษฎีเกี่ยวกับตัวชี้วัดความสําเร็จ 

วิธีการดําเนินการวิจัย 
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การวิจัยเร่ืองการศึกษากระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในคร้ังน้ีใชวิธีการวิจัยเชิงคุณภาพ เลือกกลุมตัวอยางโดยวิธี
แบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) เก็บรวบรวมขอมูลโดยการสัมภาษณเชิงลึก ใช
แบบสัมภาษณไมมีโครงสราง สัมภาษณเชิงลึกผูท่ีมีความรอบรู หรือมีประสบการณใน
การนําบริษัท จํากัด (มหาชน)  เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ คือ ท่ี
ปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาทางดานกฎหมาย ผูสอบบัญชี ผูตรวจสอบภายใน  กรรมการ
บริษัท  ประธานฝายการเงิน ผูจัดการฝายบัญชีการเงิน จํานวน 13 คน วิเคราะหขอมูลการ
วิจัยเชิงคุณภาพโดยการจําแนก เปรียบเทียบ ตีความ สรางขอสรุปและทําการประมวลผล
โดยเรียบเรียงขอมูลและทําการจัดลําดับตามเน้ือหาท่ีตองการ จากน้ันจึงทําการ
สังเคราะหใหไดเปนขอมูลเพ่ืออภิปรายผลในเชิงพรรณนา (Descriptive) 

สรุปผลการวิจัย 

 สรุปผลขอคนพบตามวัตถุประสงคขอท่ี 1. เพื่อศึกษากระบวนการนําบริษัท 
จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตามหลักเกณฑมาตรฐาน
การปฏิบัติงานของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) พบวา
กระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
ตั้งแตขั้นตอนท่ี 1 การแตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงิน และแตงต้ังผูสอบบัญชี (กรณียังไม
เปล่ียนผูสอบบัญชี) เปนไปตามมาตรฐาน ก.ล.ต. ขั้นตอนท่ี 2 แปรสภาพเปนบริษัท 
จํากัด (มหาชน) ขั้นตอนท่ี 3 ยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยตอสํานักงาน ก.ล.ต. 
และย่ืนคําขอจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ขั้นตอนท่ี 4 กระจายหุนตอประชาชนและ
ขั้นตอนท่ี 5 เขาซ้ือขาย/เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ใชเวลาเกินกวาท่ี ก.ล.ต. 
กําหนด  

สรุปผลขอคนพบตามวัตถุประสงคขอท่ี 2. เพื่อศึกษาปญหา อุปสรรค และ
แนวทางการแกไข ในการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ  พบวาการแกไขปญหาและอุปสรรค ในกระบวนการนํา บริษัท จํากั ด 
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(มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตั้งแตขั้นตอนท่ี 1 การแตงต้ังท่ี
ปรึกษาทางการเงิน และแตงต้ังผูสอบบัญชี (กรณียังไมเปลี่ยนผูสอบบัญชี) ขั้นตอนท่ี 2 
แปรสภาพเปนบริษัท จํากัด (มหาชน) ขั้นตอนท่ี 3 ยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย
ตอสํานักงาน ก.ล.ต. และย่ืนคําขอจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ขั้นตอนท่ี 4 กระจาย
หุนตอประชาชนและข้ันตอนท่ี 5 เขาซ้ือขาย/เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เปนไป
ตามมาตรฐานการปฏิบัติงานของ ก.ล.ต. 

อภิปรายผล 

 การอภิปรายผลขอคนพบท่ีไดตามวัตถุประสงคขอท่ี 1. พบวากระบวนการนํา
บริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตั้งแตขั้นตอนท่ี 1 
การแตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงิน และแตงต้ังผูสอบบัญชี (กรณียังไมเปล่ียนผูสอบบัญชี) 
ขั้นตอนท่ี 2 แปรสภาพเปนบริษัท จํากัด (มหาชน) ขั้นตอนท่ี 3 ยื่นคําขออนุญาตเสนอขาย
หลักทรัพยตอสํานักงาน ก.ล.ต. และยื่นคําขอจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ขั้นตอนท่ี 4 
กระจายหุนตอประชาชนและขั้นตอนท่ี 5 เขาซ้ือขาย/เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
ใชเวลาเกินกวาท่ี ก.ล.ต. กําหนด  ซึ่งระยะเวลาในการดําเนินการแตละขั้น ขึ้นอยูกับ
การเตรียมความพรอมของบริษัทในดานตางๆ อยางเชน ระบบการควบคุมภายใน 
ระบบบัญชี หากยังเตรียมการไมดี ก็จะทําใหระยะเวลาในการดําเนินการลาชา
ออกไป เปนตน จึงมีขอเสนอแนะเพิ่มเติมคือ ควรมีการเตรียมกระบวนการทํางานให
ดีเชน การมีระบบบัญชีและระบบควบคุมภายในที่ดี การตัดสินใจกอนระดมทุนดวย
การ IPO บริษัทตองพิจารณา ทั้งในแงของประโยชนและขอจํากัดตางๆที่มีอยูคูกัน 
เปนสิ่งที่บริษัทยอมรับไดหรือไม ตองทําการศึกษาเกี่ยวกับกฎเกณฑและทําความ
เขาใจใหดีกอน การนําบริษัทเขามาจดทะเบียน ผูประกอบการควรมีความต้ังใจและมี
วัตถุประสงคชัดเจน เนื่องจากการเตรียมตัวมีคาใชจายคอนขางสูงและใชเวลานาน 
บริษัทที่มีความสนใจเขาจดทะเบียนสามารถขอคําแนะนํา หรือปรึกษาเจาหนาท่ี
ผูดูแลความสัมพันธลูกคาผูประกอบการ (Relationship Manager : RM) ของตลาด
หลักทรัพยฯ เพ่ือการเตรียมตัวท่ีถูกตอง 
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สอดคลองรายงานการวิจัยของนางสาวชื่นจิตร อังวราวงศ (2555) เรื่อง การ
ประเมินการรับรูปจจัยที่เกี่ยวของ เพื่อสรางตัวแบบการจัดการในการขับเคลื่อนวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  จาก
การศึกษาพบวา การสงเสริมและสนับสนุน วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในการ
เขาสูตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตองมีแนวทางและข้ันตอนการดําเนินการในการ
ขับเคล่ือน ตามตัวแบบการจัดการ (management model)  

การอภิปรายผลขอคนพบท่ีไดตามวัตถุประสงคขอท่ี 2. พบวา ปญหาและอุปสรรค
ของกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
พบปญหาและอุปสรรค ดังนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินและผูสอบบัญชีมีไมเพียงพอ  ไมมี 
License  ไมมีประสบการณเขารับงาน IPO สงผลใหบริษัทใชเวลาเตรียมตัวนาน เสีย
คาใชจาย และมีราคาสูง  บริษัทไมมีความพรอมทั้งในดานระบบบัญชี ระบบการ
ควบคุมภายใน  และแนวทางปฏิบัติงานของบริษัทยังไมเรียบรอย ผูบริหารหรือ
พนักงานผูปฏิบัติงานไมเขาใจวัตถุประสงคของการตรวจสอบ  แตสนใจอยากรีบเขา
จดทะเบียน ขาดความรูความเขาใจถึงสถานะทางกฎหมายและบทบาทของบริษัทแต
ละประเภทไมเพียงพอ สงผลใหมีการแปรสภาพจากบริษัทเปนบริษัทมหาชนจํากัดใน
ขณะที่ยังไมมีความพรอม เมื่อแปรสภาพแลวไมสามารถกลับคืนสภาพเปนบริษัท
จํากัดไดและความเหมาะสมของการกําหนดวันเขาซ้ือขายหากไมเหมาะสมอาจทําใหเกิด
ภาวะหุนต่ํา 

การแกไขปญหาและอุปสรรคตาง ๆ มีการดําเนินการดังน้ี  ทําการคัดเลือกท่ี
ปรึกษาทางการเงินและผูสอบบัญชีทํา ที่มีรายชื่อไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต.  
และเลือกที่ปรึกษาที่มีความรูความเขาใจกิจกรรมทางธุรกิจของแตละบริษัท ที่มี
หลักการที่ถูกตอง  สามารถแนะนําใหบริษัทในการปฏิบัติตามกฎเกณฑ ซึ่งเปน
ขอกําหนดท่ีสําคัญของ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยได ขอคําแนะนําหรือ
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ปรึกษากับผูมีประสบการณการทํางานที่อยูในตลาดหลักทรัพย บริษัทตองมีความ
พรอมสําหรับการเปลี่ยนแปลง เชน องคกร ระบบบัญชี  ระบบการควบคุมภายใน 
สามารถตอบแผนการดํา เนินงานในอนาคตได  การย่ืนคําขออนุญาตเสนอขาย
หลักทรัพยตอสํานักงาน ก.ล.ต. และยื่นคําขอจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีปรึกษา
ทางการเงินควรเขาหารือ Pre-consultation กับ ก.ล.ต. เพื่อเปนการประเมินวาบริษัทมี
ความพรอมเพียงใดในการย่ืนดังกลาว การจําหนายหุนตอประชาชนจะตองทําผานบริษัท
หลักทรัพยท่ีรับเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย (underwriters) ซึ่งจะไดรับการแตงต้ังจาก
บริษัท รวมท้ังไดรับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. ผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุน
ตองประสานงานตรวจสอบ ขอมูลการจองตามเกณฑการจัดสรรกับผูจําหนายหุนสามัญ
เพิ่มทุนในทุกๆวันตลอดชวงระยะเวลาที่เปดการจองซื้อ เพื่อจะไดจัดสรรใหผูมีอุปการ
คุณไดครบถวนตามเกณฑ ในการกําหนดวันเขาซ้ือขาย ควรดูความพรอมและความ
เหมาะสมของอุตสาหกรรมในหลายๆดาน เชน ภาวะตลาด ความสนใจของนักลงทุน 
แผนการใชเงินของบริษัท  

สอดคลองรายงานการวิจัยของอาณัติชัย วาสประเสริฐสุข (2559) เรื่องโมเดลการ
กํากับดูแลกิจการท่ีดีของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) เพื่อเขาสูตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ (mai) จากการศึกษาพบวา การวิเคราะหการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) เพื่อเขาสูตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) ซึ่ง
ประกอบดวยการกํากับดูแลกิจการท่ีดีและจรรยาบรรณในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ฯ 
เปนปจจัยท่ีสําคัญ สําหรับเตรียมตวัเขาสูตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 
ขอเสนอแนะ 

1. ขอเสนอแนะดานการแกไขปรับปรุงในกระบวนการนําบริษัท จํากัด (มหาชน) 
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ดังน้ี 1) ดานบริษัท ควรเตรียมความพรอม
ดานตางๆ ดังน้ี ศึกษาขอมูลและกฎระเบียบท่ีเก่ียวของ เปลี่ยนผูสอบบัญชีใหเปนผูสอบท่ี
ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. และจัดใหมีการควบคุมภายในเพ่ือใหได
มาตรฐาน เตรียมสรรหาบุคคลท่ีมีความเชี่ยวชาญในการปฏิบัติงานและจัดทําแผนธุรกิจ
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ในอนาคต ซึ่งหากบริษัทเตรียมความพรอมไดดีจะสงผลใหการใชระยะเวลาในการนํา
บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เปนไปตามมาตรฐานที่ ก.ล.ต. กําหนด 2) ดาน
กระบวนการ ที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษาทางดานกฎหมายและบริษัท ควรจัดใหมีการ
ประชุมหารือรวมกัน เพื่อกําหนดแผนงานและการวางระบบตางๆ หาแนวทางการทํางาน
รวมกัน เพื่อเปนสวนสําคัญท่ีทําใหบริษัทพัฒนาปรับปรุงอยางตอเนื่อง ทันตอการ
เปลี่ยนแปลงและเปนไปตามเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต. อันจะสงผลใหการนําบริษัท 
จํากัด (มหาชน) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เปนไปตามมาตรฐานท่ี 
ก.ล.ต. กําหนด 

 2. ขอเสนอแนะดานการวิจัยในอนาคต ผูวิจัยขอเสนอวาควรศึกษาหลักเกณฑการ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปรียบเทียบกับหลักเกณฑเขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยของตางประเทศ วามีความเหมือนหรือมีความแตกตางกันอยางไร  
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