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บทคัดยอ 

 การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณ มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความตั้งใจในการลงทุนใน

หลักทรัพยกลุม SET100 ของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร จากประชากรจํานวน 1,026,000 คน 

โดยกําหนดขนาดกลุมตัวอยางจํานวน 400 คน ผลการศึกษาพบวา ในภาพรวมกลุมตัวอยางให

ความสําคัญตอความรูทางการเงิน การรับรูความเสี่ยงในการลงทุน และความตั้งใจในการลงทุนใน

หลักทรัพยกลุม SET100 อยูในระดับมากถึงมากท่ีสุด ผลการวิเคราะหเชิงสถิติแสดงใหเห็นวา ปจจัย

สวนบุคคล ไดแก อายุ ระดับการศึกษา อาชีพ รายได และประสบการณการลงทุน ท่ีแตกตางกันมี

ความตั้งใจในการลงทุนแตกตางกัน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีเพศและสถานภาพ

สมรสไมพบความแตกตางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ นอกจากนี้ ผลการวิเคราะหปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอ

ความตั้งใจในการลงทุน เม่ือพิจารณาตามลําดับความสําคัญ ไดแก การรับรูภาวะตลาดทุน การรับรู

ความไมแนนอนของผลตอบแทน การรับรูความคลาดเคลื่อนของอัตราเงินปนผล ความเขาใจ

ผลตอบแทน และความเขาใจเครื่องมือและขอมูลทางการเงิน ซ่ึงปจจัยท้ังหมดมีอิทธิพลอยางมี

นัยสําคัญทางสถิติ โดยชุดตัวแปรอิสระสามารถรวมกันพยากรณความตั้งใจในการลงทุนหลักทรัพย

กลุม SET100 ไดรอยละ 42.20 

คําสําคัญ: ความตั้งใจในการลงทุน, ความรูทางการเงิน, การรับรูความเสี่ยง 

 

ABSTRACT 

This research is a quantitative study aimed at examining the investment intention in 

SET100 securities among investors in Bangkok Metropolitan Area. The population 
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consisted of 1,026,000 individuals, and a sample size of 400 respondents was used. 

The findings revealed that, overall, respondents placed a high to highest level of 

importance on financial literacy, risk perception, and investment intention in SET100 

securities. The results of statistical analysis indicated that personal factors, including 

age, education level, occupation, income, and investment experience, significantly 

influenced investment intention at the 0.05 level. In contrast, gender and marital 

status showed no statistically significant differences. Furthermore, the analysis of 

factors influencing investment intention, ranked by level of importance, included 

market condition perception, perceived uncertainty of returns, perceived dividend 

yield misestimation, Return knowledge, and Financial Instrument and information 

knowledge. The set of independent variables exerted a statistically significant 

influence, collectively explaining 42.20% of the variance in investment intention in 

SET100 securities. 

Keywords: Investment Intention, Financial Literacy, Risk Perception 

 

บทนํา 

 การลงทุนในตลาดทุนมีบทบาทสําคัญตอการสรางความม่ังค่ังและการพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศ โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนแหลงระดมทุนหลักท่ีมีจํานวนผูลงทุนเพ่ิมข้ึนอยาง

ตอเนื่อง โดยเฉพาะการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ซ่ึงเปนกลุมหลักทรัพยท่ีมีขนาดใหญ มีมูลคา

หลักทรัพยตามราคาตลาดประมาณ 12–14 ลานลานบาท และมีมูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวันประมาณ 

18,000–41,000 ลานบาท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2568) อีกท้ังยังเปนกลุมหลักทรัพยท่ีมี

สภาพคลองสูง อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังคงเผชิญกับขอจํากัดในการตัดสินใจลงทุน อันเนื่องมาจาก

ความไมแนนอนของผลตอบแทน ความผันผวนของตลาด ความเขาใจภาวะตลาดทุน และขอจํากัดดาน

ความรูทางการเงิน 

ขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย (2567) พบวา ประชาชนไทยมีระดับความรูทางการเงิน

ในระดับปานกลางถึงตํ่า ซ่ึงอาจสงผลตอพฤติกรรมการลงทุนท่ีไมมีประสิทธิภาพ เชน การลงทุนตาม

กระแส หรือการตัดสินใจโดยใชอารมณ ดังนั้น การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความตั้งใจในการลงทุน

หลักทรัพยกลุม SET100 จึงมีความสําคัญอยางยิ่ง เนื่องจากจะชวยใหเขาใจพฤติกรรมและ

กระบวนการตัดสินใจของนักลงทุนไดอยางลึกซ้ึง ผลการศึกษาสามารถนําไปใชในการพัฒนานโยบาย

สงเสริมการลงทุน การใหความรูทางการเงิน และการออกแบบเครื่องมือทางการเงินท่ีเหมาะสมกับนัก

ลงทุนแตละกลุม เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุนของนักลงทุนและสงเสริมเสถียรภาพของตลาดทุน

ในระยะยาวตอไป 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 

การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค ดังตอไปนี้  

 1. เพ่ือศึกษาความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร จําแนกตามปจจัยสวนบุคคล 

 2. เพ่ือศึกษาปจจัยดานความรูทางการเงิน และปจจัยดานการรับรูความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมี

ตอความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของนัก

ลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

 1. เพ่ือทราบถึงความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร จําแนกตามปจจัยสวนบุคคล 

 2. เพ่ือทราบถึงปจจัยดานความรูทางการเงิน และปจจัยดานการรับรูความเสี่ยงในการลงทุนท่ี

มีตอความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของนกั

ลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวจัิยที่เกี่ยวของ 

 1. แนวคิดและทฤษฎีความรูทางการเงิน (Financial Literacy) 

  ทฤษฎีทุนมนุษย (Human Capital Theory) Becker (1993) สามารถใชอธิบาย

บทบาทของความรูทางการเงินได โดยมองวาความรูและทักษะของบุคคลเปน “ทุน” ท่ีชวยเพ่ิม

ศักยภาพในการตัดสินใจและสรางผลตอบแทนในอนาคต บุคคลท่ีมีระดับความรูทางการเงินสูงจึงมี

แนวโนมท่ีจะสามารถวิเคราะหขอมูลและตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากกวาบุคคลท่ีมี

ความรูนอย สอดคลองกับองคการเพ่ือความรวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD, 2025) ท่ี

อธิบายวา ความรูทางการเงินหมายถึงความสามารถของบุคคลในการใชความรูและทักษะทางการเงิน

เพ่ือการตัดสินใจอยางมีประสิทธิภาพ ในการศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยไดแบงองคประกอบของความรูทาง

การเงินออกเปน 3 ดาน ดังนี้ 

  1.1 ความเขาใจดานผลตอบแทน (Return Knowledge) หมายถึง ความสามารถใน

การเขาใจลักษณะและรูปแบบของผลตอบแทนจากการลงทุน เชน อัตราผลตอบแทนและ

ความสัมพันธระหวางความเสี่ยงกับผลตอบแทน สอดคลองกับการศึกษาของ Kurniawati & 

Pamungkas (2023) พบวา ความรูทางการเงินมีอิทธิพลเชิงบวกตอความตั้งใจในการลงทุนอยางมี

นัยสําคัญทางสถิต ิโดยผูท่ีมีความรูทางการเงินสูงมีแนวโนมท่ีจะตัดสินใจลงทุนมากกวาผูท่ีมีความรูตํ่า 

  1.2 ความเขาใจดานความเสี่ยงและการกระจายความเสี่ยง (Risk and 

Diversification Knowledge) หมายถึง ความสามารถในการประเมินความเสี่ยงจากการลงทุน และ

การกระจายการลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงโดยรวม ซ่ึง Florencia & Arifin (2022) พบวา ความรูทาง
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การเงินมีผลตอท้ังการตัดสินใจลงทุนและความตั้งใจในการลงทุน โดยชวยใหผูลงทุนสามารถวิเคราะห

ขอมูลและประเมินความเสี่ยงไดอยางมีประสิทธิภาพ 

  1.3 ความเขาใจดานเครื่องมือและขอมูลทางการเงิน (Financial Instrument and 

Information Knowledge) หมายถึง ความสามารถในการใชเครื่องมือทางการเงินและการเขาถึง

ขอมูลขาวสารท่ีเก่ียวของกับการลงทุนอยางเหมาะสม สอดคลองกับการศึกษาของ เพงพิศ และ อะลี

นา จิตพงษ (2565) พบวา ความรูทางการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกกับพฤติกรรมการลงทุนของนัก

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยผูท่ีมีความรูทางการเงินสูงมีแนวโนมแสดงพฤติกรรม

การลงทุนท่ีเหมาะสมมากกวา 

 2. แนวคิดและทฤษฎีการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน (Perceived Risk) 

  ทฤษฎีความคาดหวัง (Prospect Theory) Kahneman & Tversky (1979) 

สามารถใชอธิบายพฤติกรรมการตัดสินใจภายใตความไมแนนอนได โดยระบุวาการตัดสินใจของบุคคล

ไมไดเปนไปอยางมีเหตุผลสมบูรณ แตข้ึนอยูกับการรับรูกําไรและขาดทุนเม่ือเทียบกับจุดอางอิงท้ังนี้ 

บุคคลมักใหความสําคัญกับการขาดทุนมากกวาการไดรับกําไรในระดับเดียวกัน และมีแนวโนม

หลีกเลี่ยงความเสี่ยงเม่ืออยูในสถานะกําไร แตยอมรับความเสี่ยงมากข้ึนเม่ืออยูในสถานะขาดทุน 

แนวคิดดังกลาวแสดงใหเห็นวา การรับรูความเสี่ยงเปนปจจัยสําคัญท่ีมีอิทธิพลตอพฤติกรรมและความ

ตั้งใจในการลงทุน ในการศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยไดแบงการรับรูความเสี่ยงในการลงทุนออกเปน 3 ดาน 

ดังนี้ 

  2.1 การรับรูความผันผวนของราคา (Perceived Price Volatility) หมายถึง การท่ีผู

ลงทุนรับรูถึงความไมแนนอนของการเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพยในตลาด ซ่ึงอาจสงผลตอความ

เชื่อม่ันและการตัดสินใจลงทุน สอดคลองกับการศึกษาของ Kurniawan (2021) พบวา การรับรูความ

เสี่ยงมีอิทธิพลเชิงลบตอความตั้งใจในการลงทุน กลาวคือ เม่ือผูลงทุนรับรูความเสี่ยงในระดับสูง จะมี

แนวโนมหลีกเลี่ยงการลงทุนมากข้ึน 

  2.2 การรับรูโอกาสในการขาดทุน (Perceived Downside Risk) หมายถึง การ

ประเมินของผูลงทุนเก่ียวกับความเปนไปไดท่ีจะเกิดการขาดทุนจากการลงทุน ซ่ึงมีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุน สอดคลองกับการศึกษาของ Jia et al. (2024) พบวา การรับรูความเสี่ยงมีบทบาทสําคัญตอ

การตัดสินใจลงทุน โดยมีผลตอการประเมินความไมแนนอนและความคุมคาของการลงทุน 

  2.3 การรับรูความไมแนนอนของผลตอบแทน (Perceived Return Uncertainty) 

หมายถึง การรับรูถึงความไมแนนอนของผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากการลงทุน ซ่ึงสงผลตอระดับ

ความเชื่อม่ันและความตั้งใจในการลงทุน สอดคลองกับการศึกษา ชเนรินทร ตาสา และคณะ (2565) 

พบวา การรับรูความเสี่ยงมีอิทธิพลตอความตั้งใจอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยผูท่ีรับรูความเสี่ยงสูงจะ

มีแนวโนมลดระดับความตั้งใจในการตัดสินใจลง 

 3. แนวคิดและทฤษฎีความตั้งใจในการลงทุน (Investment Intention) 
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  ทฤษฎีการเงินเชิงพฤติกรรม (Behavioral Finance Theory) (Barberis & Thaler, 

2003) สามารถใชอธิบายพฤติกรรมของนักลงทุนได โดยชี้ใหเห็นวาการตัดสินใจลงทุนไมไดข้ึนอยูกับ

ขอมูลทางการเงินเพียงอยางเดียว แตยังไดรับอิทธิพลจากอารมณและอคติทางความคิด เชน ความ

ม่ันใจเกินไปและการหลีกเลี่ยงความสูญเสีย ซ่ึงสงผลตอการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน และความ

ตั้งใจในการลงทุน ทําใหนักลงทุนอาจตัดสินใจลงทุนในลักษณะท่ีไมสอดคลองกับเหตุผลทาง

เศรษฐศาสตร Almansour et al. (2023) พบวา ปจจัยดานการเงินเชิงพฤติกรรม เชน พฤติกรรมตาม

ฝูงชน และอคติในการตัดสินใจ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน โดยมีการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน

เปนตัวแปรสื่อกลาง (Mediating Variable) ซ่ึงสงผลใหนักลงทุนอาจตัดสินใจลงทุนท่ีไมสอดคลองกับ

เหตุผลทางการเงิน 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 

                    

                      ตัวแปรอิสระ                               ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

ปจจัยดานความรูทางการเงิน 

ความเขาใจผลตอบแทน 

ความเขาใจความเสี่ยงและการกระจายความเสีย่ง 

ความเขาใจเครื่องมือและขอมลูทางการเงิน 

ปจจัยสวนบุคคล 

เพศ 

อายุ   

ระดับการศึกษา       

อาชีพ 

รายได 

สถานภาพสมรส   

ประสบการณการลงทุน 

ปจจัยดานการรับรูความเส่ียงในการลงทุน 

การรับรูความผันผวนของราคา 

การรับรูโอกาสในการขาดทุน 

การรับรูความไมแนนอนของผลตอบแทน 

 

 

 

 

 

 

ความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม 

SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 
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สมมติฐานการวิจัย 

 1. นักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร ท่ีมีปจจัยสวนบุคคลแตกตางกัน มีความตั้งใจในการ

ลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแตกตางกัน 

 2. ปจจัยดานความรูทางการเงิน และปจจัยดานการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน มีอิทธิพลตอ

ความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของนัก

ลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร 

วิธีดําเนินการวิจัย 

 ระเบียบวิธีการวิจัย การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดย

ใชรูปแบบการวิจัยเชิงสํารวจแบบภาคตัดขวาง (Cross-sectional Study) ซ่ึงเปนการเก็บขอมูลเพียง

ครั้งเดียวในชวงระยะเวลาหนึ่ง โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความตั้งใจในการ

ลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 เครื่องมือท่ีใชในการเก็บรวบรวมขอมูล คือ แบบสอบถาม (Questionnaire) ท่ีผูวิจัย

พัฒนาข้ึนสําหรับเก็บรวบรวมขอมูล แบงออกเปน 5 สวน ไดแก (1) คําถามคัดกรอง (2) ขอมูลท่ัวไป

ของผูตอบแบบสอบถาม (3) ปจจัยดานความรูทางการเงิน (4) ปจจัยดานการรับรูความเสี่ยงในการ

ลงทุน และ (5) ความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 โดยลักษณะขอคําถามเปนแบบ

มาตราสวนประมาณคา 5 ระดับ (5-Point Likert Scale) ตามแนวคิดของ Likert (1932) ผูวิจัยได

ตรวจสอบคุณภาพเครื่องมือโดยการหาความเท่ียงตรงเชิงเนื้อหา (Content Validity) จากผูเชี่ยวชาญ

จํานวน 3 ทาน พบวาคาดัชนีความสอดคลอง (IOC) ของทุกขอคําถามมีคามากกวา 0.50 จากนั้นไดนํา

แบบสอบถามไปทดลองใช (Try-out) กับนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร จํานวน 30 คน เพ่ือวิเคราะห

หาความเชื่อม่ัน (Reliability) ดวยการหาคาสัมประสิทธิ์แอลฟาของครอนบาค (Cronbach’s Alpha 

Coefficient) ตามแนวคิดของ Cronbach (1951) ซ่ึงมีคาไมนอยกวา 0.70 แสดงวาเครื่องมือมีระดับ

ความเชื่อม่ันอยูในเกณฑท่ียอมรับได การเก็บรวบรวมขอมูลดําเนินการกับกลุมตัวอยางใน

กรุงเทพมหานครผานแบบสอบถามออนไลน ในชวงเดือนกุมภาพันธ 2569 และตรวจสอบความ

ครบถวนของขอมูลกอนนําไปวิเคราะหทางสถิติ 

 ประชากรและกลุมตัวอยาง คือ นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยอางอิง 

ขอมูลจาก ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2569) ซ่ึงมีบัญชีผูลงทุนรวมประมาณ 4,104,955 คน 

(ไมซ้ําราย) อยางไรก็ตาม หนวยงานดังกลาวไมไดมีการเปดเผยขอมูลจํานวนนักลงทุนจําแนกตามพ้ืนท่ี 

เชน กรุงเทพมหานคร 
 ดังนั้น ผูวิจัยจึงใชวิธีการประมาณคาประชากรในเขตกรุงเทพมหานครโดยอาศัยสัดสวน

ประชากรจากสํานักงานสถิติแหงชาติ (2568) ซ่ึงรายงานวาประชากรกรุงเทพมหานครมีประมาณ 5.5 

ลานคน จากประชากรท้ังประเทศประมาณ 66 ลานคน คิดเปนสัดสวนรอยละ 8.3 ของประเทศ 

จากนั้นปรับคาสัดสวนดังกลาวเพ่ือสะทอนการกระจุกตัวของนักลงทุนในเขตเมือง ซ่ึงมีแนวโนมสูงกวา
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คาเฉลี่ยของประชากรท่ัวไป โดยกําหนดตัวคูณระหวาง 2–4 เทา โดยใชแนวคิดทางเศรษฐศาสตรเมือง 

O'Sullivan (2019) 

 จากการคํานวณ พบวาสัดสวนนักลงทุนในกรุงเทพมหานครอาจอยูระหวางรอยละ 16.6 ถึง 

33.2 ของนักลงทุนท้ังหมด และเม่ือคํานวณจากจํานวนผูลงทุนรวม จะไดจํานวนนักลงทุนใน

กรุงเทพมหานครประมาณ 650,000 ถึง 1,300,000 คน โดยผูวิจัยเลือกใชคากลางท่ีรอยละ 25 หรือ

ประมาณ 1,026,000 คน เพ่ือใชอธิบายการวิจัยในครั้งนี้ 

 ในการกําหนดกลุมตัวอยาง ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 และคาความคลาดเคลื่อนรอยละ 

5 ไดขนาดกลุมตัวอยางจํานวน 400 คน และใชวิธีการสุมตัวอยางแบบไมอาศัยความนาจะเปน (Non-

probability Sampling) โดยใชการสุมแบบสะดวก (Convenience Sampling) รวมกับการคัดกรอง

ผูตอบแบบสอบถาม เพ่ือใหไดเฉพาะผูท่ีเปนนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอาศัย

อยูในกรุงเทพมหานคร ท้ังนี้ การเก็บรวบรวมขอมูลดําเนินการผานแบบสอบถามออนไลนเปนหลัก 

การวิเคราะหขอมูล 

การวิเคราะหขอมูลในการวิจัยครั้งนี้ ใชโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูปทางสถิติ โดยแบงการวิเคราะห

ออกเปน 2 สวน ไดแก สถิติเชิงพรรณนา และสถิติอนุมาน ดังนี้ 

 1. สถิติเชิงพรรณนา ใชเพ่ืออธิบายลักษณะท่ัวไปของขอมูลประกอบดวย 

  1.1 คาความถ่ีและคารอยละ ใชวิเคราะหขอมูลปจจัยสวนบุคคล ซ่ึงเปนตัวแปรระดับ

นามบัญญัติและอันดับ ไดแก เพศ อายุ ระดับการศึกษา อาชีพ รายได สถานภาพสมรส และ

ประสบการณการลงทุน 

  1.2 คาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ใชวิเคราะหตัวแปรเชิงปริมาณ ไดแก ปจจัย

ดานความรูทางการเงิน ปจจัยดานการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน และความตั้งใจในการลงทุนใน

หลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 2. สถิติอนุมาน ใชในการทดสอบสมมติฐานของการวิจัย ดังนี้ 

  2.1 การเปรียบเทียบความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จําแนกตามเพศใชการทดสอบคาเฉลี่ย (Independent Samples t-test) 

  2.2 การเปรียบเทียบความตั้งใจในการลงทุน จําแนกตาม อายุ ระดับการศึกษา 

อาชีพ รายได สถานภาพสมรส และประสบการณการลงทุน ใชการวิเคราะหความแปรปรวนทางเดียว 

(One-way ANOVA) และเม่ือพบความแตกตางอยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิจะทําการเปรียบเทียบรายคู

ดวยวิธ ีLSD (Least Significant Difference) 

  2.3 การวิเคราะหอิทธิพลของปจจัยดานความรูทางการเงิน และการรับรูความเสี่ยง

ในการลงทุนท่ีมีตอความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ใชการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) นอกจากนี้ ผูวิจัยไดทํา

การวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) เพ่ือจัดกลุมตัวแปร พบวา ปจจัยดานความรูทาง
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การเงินสามารถจัดไดเปน 4 องคประกอบ ปจจัยดานการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน สามารถจัดได

เปน 4 องคประกอบ และความต้ังใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย สามารถจัดไดเปน 1 องคประกอบ 

สรุปผลการวิจัย 

 จากการวิเคราะหขอมูลปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

พบวา ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญเปนเพศหญิง คิดเปนรอยละ 56.5 มีอายุระหวาง 36–45 ป (กลุม

เจเนอเรชัน เอ็กซ) คิดเปนรอยละ 38.3 มีระดับการศึกษาปริญญาตรี คิดเปนรอยละ 79.8 ประกอบ

อาชีพพนักงานบริษัทเอกชน คิดเปนรอยละ 41.3 มีสถานภาพโสด คิดเปนรอยละ 58.3 และมี

ประสบการณการลงทุน 1–5 ป คิดเปนรอยละ 42.0 

ตารางท่ี 1 ผลการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคูณของปจจัยดานความรูทางการเงิน และปจจัยดาน

การรับรูความเส่ียงในการลงทุน ท่ีมีอิทธิพลตอความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (n = 400) 

ปจจัย B 
Std.  

Error 
Beta t Sig. F Sig. 

(คาคงท่ี) 0.024 0.256  0.093 0.926 37.45 0.000* 

ความเขาใจผลตอบแทน 0.149 0.057 0.125 2.597 0.010*   

ความเขาใจความเสี่ยงและการกระจายความเสีย่ง 0.067 0.048 0.071 1.405 0.161   

ความเขาใจความเสี่ยงท่ีเปนระบบ -0.018 0.033 -0.025 -0.543 0.588   

ความเขาใจเครื่องมือและขอมลูทางการเงิน 0.099 0.043 0.119 2.292 0.022*   

การรับรูความผันผวนของราคา 0.004 0.070 0.003 0.053 0.958   

การรับรูภาวะตลาดทุน 0.252 0.064 0.218 3.956 0.000*   

การรับรูความไมแนนอนของผลตอบแทน 0.197 0.047 0.208 4.200 0.000*   

การรับรูความคลาดเคลื่อนของอัตราเงินปนผล 0.172 0.036 0.225 4.753 0.000*   

R = 0.659, R Square = 0.434, Adjusted R Square = 0.422, SEE = 0.256 * sig < 0.05 

ผลการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคูณ (ตารางท่ี 1) ของปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความตั้งใจในการ

ลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาแบบจําลองมีความ

เหมาะสมในการอธิบายขอมูล โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ (R) เทากับ 0.659 และมีคา

สัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับแก (Adjusted R²) ไดรอยละ 42.20 แสดงวา ตัวแปรอิสระสามารถ

พยากรณความตั้งใจในการลงทุนไดรอยละ 42.20 และมีคาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของการ

พยากรณ (Standard Error of Estimate) เทากับ 0.256 
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          ผลการศึกษาปจจัยอิสระท้ัง 8 ดาน พบวา มีปจจัยอิสระจํานวน 5 ดานท่ีมีอิทธิพลตอความ

ตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยปจจัยท้ัง 5 

ดานมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน หมายถึง เม่ือระดับของปจจัยเพ่ิมข้ึน จะสงผลใหความตั้งใจใน

การลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 เพ่ิมข้ึนตามไปดวย และเม่ือพิจารณาขนาดอิทธิพลของแตละ

ปจจัย โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย พบวา ดานการรับรูภาวะตลาดทุน มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

0.252 เปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลมากท่ีสุด รองลงมาคือ ดานการรับรูความไมแนนอนของผลตอบแทน มีคา

สัมประสิทธิ์เทากับ 0.197 ดานการรับรูความคลาดเคลื่อนของอัตราเงินปนผล มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

0.172 ดานความเขาใจผลตอบแทน มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.149 และดานความเขาใจเครื่องมือและ

ขอมูลทางการเงิน มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.099 ตามลําดับ 

จากผลการวิเคราะหดังกลาว สามารถเขียนสมการถดถอยไดดังนี้ 

Y = 0.252(การรับรูภาวะตลาดทุน) + 0.197(ดานการรับรูความไมแนนอนของผลตอบแทน) 

+ 0.172(ดานการรับรูความคลาดเคลื่อนของอัตราเงินปนผล) + 0.149(ความเขาใจดานผลตอบแทน) 

+ 0.099(ความเขาใจดานเครื่องมือขอมูลทางการเงิน) 

อภิปรายผลการวิจัย 

 1. ผลการวิจัยพบวา ปจจัยสวนบุคคล ไดแก อายุ ระดับการศึกษา อาชีพ รายได และ

ประสบการณการลงทุน มีความแตกตางตอความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 อยางมี

นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยเฉพาะกลุมท่ีมีรายได 40,001–60,000 บาท และมีประสบการณการ

ลงทุน 1–10 ป ซ่ึงมีคาเฉลี่ยความตั้งใจในการลงทุนสูงกวากลุมอ่ืน แสดงใหเห็นวาผูท่ีมีศักยภาพทาง

การเงินและมีประสบการณลงทุนมีแนวโนมยอมรับความเสี่ยงและตัดสินใจลงทุนไดมากกวา ซ่ึง

สอดคลองกับผลการศึกษาของ Nguyen (2020) ท่ีพบวา นักลงทุนท่ีมีรายไดและประสบการณสูงมี

แนวโนมลงทุนในสินทรัพยท่ีมีความเสี่ยงสูงมากข้ึน และ Lusardi & Mitchell (2023) ท่ีพบวา ความรู

ทางการเงินมีอิทธิพลตอความสามารถในการตัดสินใจลงทุนและการสะสมความม่ังค่ังในระยะยาว 

 อยางไรก็ตาม นักลงทุนท่ีมีประสบการณมากกวา 10 ป มีแนวโนม ลดการลงทุนในหลักทรัพย

กลุม SET100 ซ่ึงอาจเกิดจากการแสวงหาผลตอบแทนจากสินทรัพยท่ีมีความเสี่ยงสูงกวา เชน 

หลักทรัพยขนาดกลางและขนาดเล็ก สอดคลองกับผลการศึกษาของ Barber & Odean (2001) ท่ี

พบวานักลงทุนท่ีมีความม่ันใจสูงมักมีพฤติกรรมการซ้ือขายท่ีบอยเกินไป (Overtrading) และเลือก

ลงทุนในสินทรัพยท่ีมีความเสี่ยงสูง ซ่ึงสะทอนถึงแนวโนมการแสวงหาผลตอบแทนท่ีมากข้ึน  

 2. ผลการวิเคราะหปจจัยดานความรูทางการเงิน และการรับรูความเสี่ยงในการลงทุนตอความ

ตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการวิจัยพบวา

ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความตั้งใจลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ไดแก (1) ดานการรับรูภาวะตลาด

ทุน (2) ความไมแนนอนของผลตอบแทน (3) ดานการรับรูความคลาดเคลื่อนของอัตราเงินปนผล (4) 
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ดานความเขาใจผลตอบแทน (5) ดานความเขาใจเครื่องมือและขอมูลทางการเงิน ผลการวิจัยสะทอน

วานักลงทุนไมไดตัดสินใจลงทุนจากขอมูลเชิงตัวเลขหรือเหตุผลทางการเงินเพียงอยางเดียว แตยังไดรับ

อิทธิพลจากการรับรูและความเขาใจเชิงพฤติกรรม เชน การติดตามภาวะตลาด การรับรูความผันผวน

ของผลตอบแทน การพิจารณาความคลาดเคลื่อนของเงินปนผล และการบริหารความเสี่ยง นักลงทุนท่ี

มีความรูทางการเงินและการรับรูความเสี่ยงชัดเจน จึงสามารถประเมินโอกาสและความเสี่ยงของ

หลักทรัพยกลุม SET100 ไดดีกวา และมีแนวโนมตัดสินใจลงทุนอยางรอบคอบและม่ันใจ ทําใหตัวแปร

เหลานี้มีอิทธิพลตอความตั้งใจลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

  2.1 ดานการรับรูภาวะตลาดทุน ซ่ึงมีอิทธิพลมากท่ีสุด พบวานักลงทุนใหความสําคัญ

กับขอมูลขาวสาร ภาวะเศรษฐกิจ และแนวโนมของตลาดทุน ซ่ึงลวนเปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลตอการ

ตัดสินใจลงทุน ผลดังกลาวสอดคลองกับ Kumar et al. (2021) ท่ีพบวา ปจจัยดานพฤติกรรมและ

อคติของนักลงทุนมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิโดยนักลงทุนไมไดใชเหตุผล

ทางการเงินเพียงอยางเดียวในการตัดสินใจ และ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย (2565) ท่ีพบวา นักลงทุนท่ีติดตามขาวสารเศรษฐกิจและภาวะตลาดทุนอยางสม่ําเสมอ มี

แนวโนมตัดสินใจลงทุนมากข้ึน และสามารถปรับพอรตไดสอดคลองกับสถานการณตลาด 

  2.2 ดานการรับรูความไมแนนอนของผลตอบแทน พบวานักลงทุนตระหนักถึงความ

ผันผวนและความไมแนนอนของผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใชขอมูลดังกลาวในการประเมินระดับ

ความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ซ่ึงสอดคลองกับ Ainia et al. (2020) ท่ีพบวา การรับรูความเสี่ยงมี

อิทธิพลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ตอการตัดสินใจลงทุน และชวยใหนักลงทุนสามารถวางแผนการ

ลงทุนไดอยางรอบคอบมากข้ึน และ อินทรวาณิชย และคณะ (2567) ท่ีพบวา ปจจัยดานจิตวิทยาและ

พฤติกรรมของนักลงทุนมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยนักลงทุนไดรับ

อิทธิพลจากปจจัยดานอารมณและการรับรูควบคูกับเหตุผลทางการเงิน 

  2.3 ดานการรับรูความคลาดเคลื่อนของอัตราเงินปนผล พบวานักลงทุนตระหนักวา

การคาดการณอัตราเงินปนผลอาจมีความคลาดเคลื่อนจากผลลัพธท่ีเกิดข้ึนจริง ซ่ึงสงผลตอการ

ประเมินมูลคาหลักทรัพยและการตัดสินใจลงทุน ผลดังกลาวสอดคลองกับ Baker et al.(2020)  

พบวา ความไมแนนอนของนโยบายเงินปนผลมีอิทธิพลตอพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนของนัก

ลงทุน และ สุวรรณโชติ และ สินเจริญศักดิ์ (2565) พบวา ปจจัยดานความเสี่ยงมีอิทธิพลตอการ

ตัดสินใจลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยนักลงทุนจะพิจารณาระดับความเสี่ยงประกอบการ

ตัดสินใจลงทุน 

  2.4 ดานความเขาใจผลตอบแทน พบวานักลงทุนมีความเขาใจเก่ียวกับแหลงท่ีมาของ

ผลตอบแทนจากการลงทุน ท้ังในรูปของกําไรสวนตางราคาและเงินปนผล ซ่ึงเปนองคประกอบสําคัญ

ของการตัดสินใจลงทุน สอดคลองกับ Bongini et al. (2022)  ความรูดานผลตอบแทนเปน

องคประกอบสําคัญของความรูทางการเงิน และมีบทบาทตอการตัดสินใจลงทุนอยางมีประสิทธิภาพ 
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และ Punturaumporn (2019) พบวา การลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตองอาศัยความรู ความเขาใจ

เปาหมาย การตระหนักถึงอคติทางพฤติกรรม และการเรียนรูจากประสบการณ ควบคูกับการประเมิน

ความเสี่ยงและการปรับตัวตอการเปลี่ยนแปลงของตลาดทุน เพ่ือใหสามารถตัดสินใจลงทุนไดอยางมี

เหตุผลและบรรลุเปาหมายในระยะยาว 

  2.5 ดานความเขาใจเครื่องมือและขอมูลทางการเงิน พบวานักลงทุนท่ีมีความรูใน

ดานนี้จะสามารถวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทน รวมถึงจัดสรรพอรตการลงทุนและกระจาย

ความเสี่ยงไดอยางมีประสิทธิภาพ ซ่ึงชวยเพ่ิมโอกาสในการสรางผลตอบแทนในระยะยาว ซ่ึงสอดคลอง

กับ Lusardi et al. (2020) ท่ีพบวาความรูทางการเงินมีบทบาทสําคัญตอพฤติกรรมการลงทุนและการ

ตัดสินใจทางการเงินของบุคคล และ ปุณฑริกา พันธุทวี (2562) ท่ีพบวาความรูดานเครื่องมือทาง

การเงินและขอมูลมีอิทธิพลตอการวางแผนการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงของนักลงทุนไทย 

 ขณะเดียวกัน ปจจัยดานความรูทางการเงินและการรับรูความเสี่ยงในการลงทุนก็มีอิทธิพลตอ

ความตั้งใจลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เชนกัน โดยครอบคลุมท้ังความเขาใจผลตอบแทน ความ

เขาใจเครื่องมือและขอมูลทางการเงิน การรับรูภาวะตลาดทุน ความไมแนนอนของผลตอบแทน และ

การรับรูความคลาดเคลื่อนของเงินปนผล แสดงใหเห็นวานักลงทุนใชท้ังความรูและการรับรูเชิง

พฤติกรรมประกอบการตัดสินใจ สงผลใหความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 เปนผล

มาจากการผสมผสานของปจจัยสวนบุคคล ความรูทางการเงิน และการรับรูความเสี่ยงในการลงทุน

อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

ขอเสนอแนะที่ไดจากงานวิจัย 

 จากผลการวิจัยพบวา ความรูทางการเงินและการรับรูความเสี่ยงในการลงทุนมีอิทธิพลตอ

ความตั้งใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุม SET100 ดังนั้น หนวยงานท่ีเก่ียวของ เชน ตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย สถาบันการเงิน และผูใหบริการแพลตฟอรมการซ้ือขายออนไลน ควรสงเสริมความรู

ดานการลงทุนอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในดานการวิเคราะหหลักทรัพย การบริหารความเสี่ยง และการ

วางแผนการลงทุน 

นอกจากนี้ ควรมีการสื่อสารขอมูลความเสี่ยงอยางชัดเจนและครบถวน เพ่ือชวยใหนักลงทุน

สามารถตัดสินใจลงทุนไดอยางมีเหตุผล 

อีกท้ัง ควรสนับสนุนการพัฒนาเครื่องมือวิเคราะหการลงทุนท่ีใชงานงายและมีประสิทธิภาพ 

เชน เครื่องมือคัดกรองหลักทรัพย ระบบจําลองพอรต และเครื่องมือประเมินความเสี่ยง รวมถึงสงเสริม

การใหความรูทางการเงินแกประชาชนและนักศึกษาอยางสม่ําเสมอ เพ่ือยกระดับคุณภาพนักลงทุนใน

ระยะยาว  

ขอเสนอแนะเพ่ือการวิจัยคร้ังตอไป  

 1. ควรขยายกลุมตัวอยางใหครอบคลุมพ้ืนท่ีและประเภทนักลงทุนท่ีหลากหลายมากข้ึน 

 2. ควรใชการวิจัยเชิงคุณภาพรวมกับการวิจัยเชิงปริมาณ เพ่ือใหไดขอมูลเชิงลึกมากข้ึน 
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 3. ควรศึกษาเปรียบเทียบปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนระหวางกลุมหลักทรัพยตาง ๆ เชน 

SET100 กับหลักทรัพยขนาดกลางและขนาดเล็ก หรือกลุมหลักทรัพยอ่ืน เชน SET50 SETHD 

SETWB 
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