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บทคัดยŠอ 

 

วัตถุประสงคŤเพื่อศึกษา 1) คŠาเฉลีย่ของอัตราสŠวนทางการเงนิและคŠาเฉลี่ยราคาหุšนจำแนกรายบรษิทั 2) วิเคราะหŤอิทธิพลของผล

ประกอบการทางการเงนิตŠอราคาหุšนของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศ

ไทย เปŨนการวิจัยเชิงปรมิาณ เก็บรวบรวมขšอมูลอัตราสŠวนทางการเงนิจากแบบแสดงรายการขšอมูลประจำปŘ (แบบ 56-1) จาก ก.ล.ต.

และขšอมูลราคาหุšนจากเว็บไซตŤ finnomena ณ วันปŗดตลาดซื้อขายวันสุดทšายของปŘ ตั้งแตŠปŘ พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ 2567 จำนวนทั้งสิน้ 

16 บริษัท ใชšสถิติคŠาเฉลีย่เลขคณติ คŠาสŠวนเบีย่งเบนมาตรฐาน และการวิเคราะหŤการถดถอยเชิงพหุ พบวŠา 1) อัตราสŠวนทางการเงนิ

ของแตŠละบริษัทมีความแตกตŠางกนั เชŠน บริษทั บริษัท THCOM  มีคŠาเฉลี่ย CR สูงสุดเทŠากับ 3.580 เทŠา (S.D.= 1.294) มีคŠาเฉลี่ย 

D/E ตำ่ที่สุดเทŠากับ 0.537 เทŠา (S.D.= 0.141)  บริษัท ADVANC มคีŠาเฉลี่ย CR ต่ำสุดเทŠากับ 0.433 เทŠา (S.D.= 0.062) มีคŠาเฉลีย่ 

ROE สูงที่สุดเทŠากับ 43.864 % (S.D.= 14.351) มีคŠาเฉลี่ย EPS สงูท่ีสุด 9.944 บาท (S.D.= 0.911)  มคีŠาเฉลี่ย BVPS สงูที่สุด เทŠากับ 

24.003 บาท (S.D.= 5.876) และมีคŠาเฉลี่ยราคาหุšนสูงสุดเทŠากับ 185.460 บาท (S.D.=51.409) บรษิัท SDC มีคŠาเฉลีย่ D/E สูงทีสุ่ด

เทŠากับ 15.428 เทŠา (S.D.= 21.760) มีคŠาเฉลีย่ NPM ตำ่ที่สดุเทŠากับ -87.666 เทŠา (S.D.= 80.406) มคีŠาเฉลี่ย ROA ต่ำที่สุดเทŠากับ 

เทŠากับ -13.676 % (S.D.= 10.596) มีคŠาเฉลีย่ ROE ต่ำที่สุดเทŠากับ -149.436 % (S.D.= 173.598) มคีŠาเฉลี่ย BVPS ตำ่ที่สดุเทŠากับ 

0.109 (S.D.=0.177) และ มีคŠาเฉลีย่ DIY ตำ่ที่สุดเทŠากับ 0.173 % (S.D.= 0.520) บริษัท JAS มีคŠาเฉลี่ย NPM สูงสดุเทŠากับ 108.465 

เทŠา (S.D.= 294.914) มีคŠาเฉลี่ย DIY สูงทีส่ดุเทŠากับ 19.687 % (S.D.= 16.709)  บรษิัท PT มีคŠาเฉลี่ย ROA สูงทีส่ดุเทŠากับ 10.237 

% (S.D.= 2.867) ขณะทีบ่ริษัท SAMAR มีคŠาเฉลีย่ EPS ตำ่ที่สดุเทŠากับ เทŠากับ -0.3811 บาท (S.D.= 0.527) 2) อัตราผลตอบแทน

สินทรพัยŤ (ROA) มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในเชิงลบ กําไรสุทธิตŠอหุšน (EPS) และ มลูคŠาหุšนทางบัญช ี(BVPS) มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในเชิง
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สŠวนอัตราสŠวนทางการเงินอื่น ไดšแกŠ CR D/E NPM ROE EPS DIY ไมŠพบวŠามีอิทธิพลตŠอราคาหุšน ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 

และแบบจำลองมีคŠา R เทŠากับ 0.956 แสดงวŠาผลประกอบการทางการเงินทั้ง 8 อัตราสŠวนรŠวมกันมีอิทธิพลตŠอราคาหุšนอยูŠใน

ระดับสูงที่สุด และอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุšนไดšรšอยละ 90.9 (Adjusted R² = 0.909) ขšอเสนอแนะ: นักลงทุนในบริษัท

กลุŠมเทคโนโลยีและสารสนเทศ ควรใชšขšอมูลคŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนทางการเงินใหšความสำคัญกับ ROA EPS BVPS ในการประเมินความ

เหมาะสมของราคาหุšนเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน ในการวิจัยครั้งตŠอไปควรขยายชŠวงระยะเวลาการศึกษา เพิ่มอัตราสŠวนทาง

การเงิน ศึกษาบรษิัทในกลุŠมอุตสาหกรรมอ่ืนที่จดทะเบียนใน SET ใชšวิธีการวิเคราะหŤทางสถิติอ่ืน 

คำสำคญั: ผลประกอบการทางการเงิน ราคาหุšน กลุŠมบริษัทเทคโนโลยีและการสื่อสาร 

 

ABSTRACT  

 In this research investigated 1) the mean financial ratios and the average stock prices by company and 2) 

to analysis of the Influence of financial ratios on stock prices of The Information and Communication Technology 

Companies Listed on The Stock Exchange of Thailand (SET). The quantitative research technique was employed. 

The financial data were collected from annual registration statements (Form 56-1) from The Securities and 

Exchange Commission (SEC) and the stock market closing prices from 2016 to 2024, from finnomena.com website, 

from the total number of sixteen companies. The data were analyzed using the statistics of the mean and standard 

deviation, and multiple regression analysis. The results reveal that 1) the financial ratios and stock prices varied 

across companies as follows, THCOM Recorded the highest average Current Ratio (CR) at 3.580 (S.D. = 1.294), and 

the lowest average Debt-to-Equity (D/E) Ratio at 0.537 (S.D. = 0.141). ADVANC Exhibited the highest average Return 

on Equity (ROE) at 43.864% (S.D. = 14.351), the highest Earnings Per Share (EPS) at 9.944 Baht (S.D. = 0.911), and the 

highest Book Value Per Share (BVPS) at 24.003 Baht (S.D. = 5.876). Additionally, it maintained the highest average 

Stock Price at 185.460 Baht (S.D. = 51.409). SDC showed the highest average Debt-to-Equity (D/E) Ratio at 15.428 

(S.D. = 21.760). Conversely, it had the lowest average Net Profit Margin (NPM) at -87.666%, the lowest Return on 

Assets (ROA) at -13.676% (S.D. = 10.596), and the lowest Return on Equity (ROE) at -149.436% (S.D. = 173.598), the 

lowest Book Value Per Share (BVPS) at 0.109 (S.D. = 0.177) and the lowest Dividend Yield (DIY) at 0.173% (S.D. = 

0.520). JAS Reported the highest average Net Profit Margin (NPM) at 108.465% (S.D. = 294.914) and the highest 

Dividend Yield (DIY) at 19.687% (S.D. = 16.709). PT achieved the highest average Return on Assets (ROA) at 10.237% 

(S.D. = 2.867) SAMAR Recorded the lowest average Earnings Per Share (EPS) at -0.3811 Baht (S.D. = 0.527) 2) Return 

on Assets (ROA) was found to have a negative influence on stock prices, conversely, Earnings Per Share (EPS) and 

Book Value Per Share (BVPS) exerted a positive influence on stock prices. Other financial ratios, including CR, D/E, 

NPM, ROE, and DIY, showed no statistically significant influence on stock prices at the 0.05 level. The model yielded 

an R-value of 0.956, indicating the eight financial ratios were a very high influence on stock prices. The Adjusted R2 



was 0.909, suggesting that the independent variables can explain 90.9% of the variance in stock prices. For Investors 

interested in the Information and Communication Technology (ICT) sector should prioritize average financial 

ratios—specifically ROA, EPS, and BVPS—when evaluating the appropriateness of stock prices to support the 

investment decision-making. For future studies should consider extending the study period, incorporating additional 

financial ratios, and expanding the scope to include companies in other industry sectors listed on SET. Furthermore, 

alternative statistical methods should be utilized to provide deeper insights. 

Keywords: Financial Performance, Stock Price, Information and Communication Technology companies 
 

ความเปŨนมาและความสำคัญของปŦญหา 
การดำเนินธุรกิจมีเปŜาหมายหลักในการดำเนินงานของฝśายบริหารของบริษัทคือการเพิ่มความมั่งคั ่งใหšกับผูšถือหุšน 

(Maximize Shareholder Wealth) เปŨนการสรšางมูลคŠา (Value) ใหšกับนักลงทุนคือทำใหšราคาหุšนสูงสุด โดยมุŠงเนšนที่มูลคŠาของ
สินทรพัยŤ รวมถึงการดำเนินงานในการจัดหาเงินทุนที่จำเปŨน เชŠน การจัดหาเงินกูš  การสรšางกระแสเงินสดที่จะไดšรับใหšสูงขึ้น ดังนั้น
ฝśายบริหารจะตšองจัดการบริหารทางการเงินไดšอยŠางมีประสิทธิภาพจะสŠงผลใหšราคาหุšนสูงขึ้น (Brigham & Houston, 2009) นัก
ลงทุนมักจะนำขšอมูลของงบการเงิน และรายงานผลประกอบการประจำปŘของบริษัท มาใชšในการประเมินสถานะทางการเงินของ
บริษัท เพื่อประกอบการพิจารณาลงทุน และเพื่อคาดการณŤผลกำไร/เงินปŦนผลในอนาคต (Besley & Brigham, 2008) จากตัวอยŠาง
งานวิจัยเชŠน Ball and Brown (1968, as cited in Williams and College, 2019) ที่ทำการศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางผลกำไรสทุธิ 
(earnings residuals: unexpected company earnings) และราคาหุšน (price residuals) ในตลาดหลักทรัพยŤประเทศสหรฐัอเมรกิา 
โดยเก็บรวบรวมขšอมูลการเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิและราคาหุšนในชŠวงเวลากŠอนประกาศและหลังประกาศผลกำไรสุทธิ ทำการ
วิเคราะหŤผลโดยใชšวิธี regression analysis ซึ่งผลการวิจัยพบวŠาผลกำไรสุทธิ และราคาหุšน มีความสัมพันธŤกันในเชิงบวกแนวคิด
เก่ียวกับอัตราสŠวนทางการเงินโดย Williams, Haka, Bettner, and Carcello (2009) นั้น ไดšจำแนกอัตราสŠวนทางการเงินออกเปŨน 5 
กลุŠมหลัก ไดšแกŠ (1) อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (Liquidity Ratios) ที่แสดงถึงความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น (2) อัตราสŠวน
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยŤ (Asset Management Ratios) ที่แสดงถึงการใชšสินทรัพยŤอยŠางมีประสิทธิภาพ (3) อัตราสŠวน
ความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) ที่แสดงความสามารถในการสรšางผลตอบแทน (4) อัตราสŠวนโครงสรšางเงินทุน 
(Leverage Ratios) ที่แสดงถึงการใชšหนี้สินในการดำเนินงาน และ (5) อัตราสŠวนมูลคŠาตลาด (Market Value Ratios) ที่สะทšอน
มุมมองของนักลงทุนใชšประเมินมูลคŠาหุšน โดยอัตราสŠวนเหลŠานี้สามารถใชšรŠวมกันในการวิเคราะหŤสถานะทางการเงินและผลการ
ดำเนินงานของบริษัทไดšอยŠางครอบคลุม นอกจากนี้จะพบวŠามีนักวิจัยจำนวนมากไดšพยายามที่จะศึกษาอัตราสŠวนทางการเงินที่สŠงผล
กระทบตŠอราคาหุšน ซึ่งมีผูšที่ไดšทำการศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางอัตราสŠวนทางการเงินกับราคาหุšน ดังนี้ 1) ชื่นชีวัน วิมล และ ศิริ
ขวัญ เจริญวิริยะกุล (2566) ไดšศึกษาผลกระทบของอัตราสŠวนทางการเงินตŠอราคาหลักทรัพยŤในกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารของตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย พบวŠาอัตราผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšนและอัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšนมี
อิทธิพลเชิงบวกตŠอราคาหุšน 2) ภัคจิรา ไกรไทย (2561) ไดšศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางความสามารถในการทำกำไรกับอัตรา
ผลตอบแทนจากสŠวนตŠางราคาหุšนของบรษิัทในกลุŠมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยŤแหŠงประเทศไทย พบวŠา 
อัตราสŠวนความสามารถในการทำกำไร ROA (อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (Return on Assets)) มีความสัมพันธŤกับอัตราสŠวนตŠาง
ราคาหุšนของบริษัทอยŠางมีนัยสำคัญ และอัตราสŠวนความสามารถในการทำกำไร ROE (อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (Return on 
Equity) มีความสัมพันธŤกับอัตราสŠวนตŠางราคาของหุšนบรษิัท 3) Wulansari, T., Sulastri, S., Widiyanti, M., & Adam, M. (2023) ไดš
ศึกษาผลกระทบของอัตราสŠวนทางการเงินที ่มีตŠอราคาหุšนของบริษัทในกลุ Šมอุตสาหกรรมโทรคมนาคมที่จดทะเบียนในตลาด



หลักทรัพยŤอินโดนีเซีย (Indonesia Stock Exchange: IDX) ในชŠวงปŘ พ.ศ. 2560–2564 ประชากรที่ใชšในการวิจัยคือบริษัทในกลุŠม
อุตสาหกรรมโทรคมนาคมทั้งหมดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤอินโดนีเซียในชŠวงเวลาดังกลŠาว โดยใชšวิธีการคัดเลือกกลุŠมตัวอยŠาง
แบบเจาะจง (Purposive Sampling) ไดšกลุŠมตัวอยŠางจำนวน 10 บริษัทในกลุ Šมอุตสาหกรรมโทรคมนาคม ผลการวิจัยพบวŠา 
อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (Current Ratio: CR) อัตราผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Return on Equity: ROE) อัตราผลตอบแทนตŠอ
สินทรัพยŤ (Return on Assets: ROA) และกำไรตŠอหุšน (Earnings Per Share: EPS) มีอิทธิพลเชิงบวกและมีนัยสำคัญทางสถิติตŠอ
ราคาหุšน 4) Imansyah, S., & Mustafa, M. H. (2021) ไดšทำการศึกษาผลกระทบของอัตราสŠวนทางการเงินตŠอราคาหุšนของบริษัทใน
กลุŠมอุตสาหกรรมสินคšาอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในดัชนี KOMPAS100 ในชŠวงปŘ ค.ศ. 2013–2019 ประชากรที่ใชšในการวิจัยคือ
บริษัทในกลุŠม Consumer Goods Industry ที่อยูŠใน ดัชนี KOMPAS100 กลุŠมตัวอยŠางจำนวน 5 บริษัทโดยใชšวิธี Purposive 
Sampling หรือการเลือกตัวอยŠางแบบมีเกณฑŤเฉพาะ เชŠน บริษัทตšองมีขšอมูลทางการเงินและราคาหุšนครบถšวนในชŠวงเวลาที่ศกึษา 
จากผลการวิจัยพบวŠาคŠา NPM มีอิทธิพลตŠอราคาหุ šนอยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติ และเปŨนความสัมพันธŤเชิงบวก และROE มี
ความสัมพันธŤเชงิบวกกับราคาหุšน จากงานวิจัยขšางตšนจึงสะทšอนใหšเห็นอัตราสŠวนทางการเงิน (Financial Ratios) เปŨนสŠวนสำคญัทีใ่ชš
ประกอบการวิเคราะหŤสถานะทางการเงิน และชี้วัดผลการดำเนินงาน อัตราสŠวนทางการเงินมีความสำคัญตŠอผูšประกอบการเพราะ
สามารถชŠวยใหšเขšาใจถึงความสามารถในการบริหาร สรšางรายไดš และการจัดการหนี้สิน ซึ่งอัตราสŠวนทางการเงินเปŨนอีกเครื่องมือที่
นักลงทุนมักใชšในการวิเคราะหŤความสามารถในการบริหารงาน บริหารหนี้สิน และความสามารถในการทำกำไร เพื่อประเมินความ
มั่นคงทางการเงินของบริษัท นอกจากนี้อัตราสŠวนทางการเงินสามารถนำมาเปรียบเทียบระหวŠางบริษัท เปรียบเทียบกับคŠาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม หรอืเปรยีบเทียบกับอัตราสŠวนทางการเงินของบริษัทนั้นๆเองในอดีตไดš เพื่อใหšมองภาพรวมของบริษัทนั้นๆไดšมากขึ้น 
ดังนั้นนักลงทุนและบุคคลทั่วไปมักใหšความสำคัญและนำอัตราสŠวนทางการเงินมาใชšในการพิจารณาตัดสินใจซื้อหรือขายหุšนในยุค
ปŦจจุบันเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (Information & Communication Technology: ICT) กลายเปŨนปŦจจัยพื้นฐานสำคัญ
ในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศไทย สŠงผลใหšบริษัทในกลุŠมอุตสาหกรรม ICT ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศ
ไทย (SET) ไดšรับความสนใจอยŠางมากจากนักลงทุน เนื่องจากมีศักยภาพในการเติบโตสูงและมีบทบาทสำคัญในการเปลี่ยนแปลง
โครงสรšางทางธุรกิจ (Digital Transformation) จากขšอมูลที่กลŠาวมาขšางตšนจะเห็นไดšวŠามีผูšสนใจและไดšทำการศึกษาอิทธพิลของผล
ประกอบการทางการเงินระหวŠางอัตราสŠวนทางการเงินบริษัทในกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร วŠามีบทบาทสำคัญในการ
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจประเทศไทย เนื่องจากเปŨนอุตสาหกรรมที่เปŨนพื้นฐานของระบบเศรษฐกิจและการพัฒนาโครงสรšางพื้นฐานของ
ประเทศ และมีอิทธิพลตŠออุตสาหกรรมอื ่นๆ ที ่สำคัญในระบบเศรษฐกิจประเทศ เชŠนอุตสาหกรรมการทŠองเที่ยวและโรงแรม 
อุตสาหกรรมอาหารและเกษตรกรรม เปŨนตšน ซึ่งประเทศไทยยังคงตšองมีความตšองการใชšเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารเพื่อ
สŠงเสริมการพัฒนาทางเศรษฐกิจ ยกระดับคุณภาพชีวิตความเปŨนอยูŠของประชาชนใหšดีขึ้น และเพื่อสรšางศักยภาพการแขŠงขันใหšกับ
ประเทศอยŠางยั่งยืน 

วัตถุประสงคŤของการวิจัย 
1) เพื่อศึกษาคŠาเฉลี่ย (Mean) ของอัตราสŠวนทางการเงินและราคาหุšนจำแนกรายบริษัทประกอบดšวย (1) อัตราสŠวนสภาพ

คลŠอง (2) อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (3) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (4) อัตรากำไรสุทธิ (5) อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (6) 
กำไรตŠอหุšน (7) มูลคŠาหุšนทางบัญชี (8) อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน ของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 2) เพื่อวิเคราะหŤอิทธิพลของผลประกอบการทางการเงินกับราคาหุšนของบริษัทกลุŠม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

นิยามศัพทŤเฉพาะ 
1) ราคาหุšนของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย หมายถึง 

ราคาปŗดของหุšนของกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ณ วันสิ้นงวดบัญชี



ประจำปŘ ตั้งแตŠปŘ พ.ศ. 2559 - 2567 โดยกลุŠมกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศ
ไทย ประกอบไปดšวยธุรกิจที ่ใหšบริการโครงสรšางพื้นฐานการสื ่อสาร, อินเทอรŤเน็ต, และเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยอยูŠในกลุŠม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี (TECH) ครอบคลุมทั้งผูšใหšบริการโทรคมนาคม (Telecom) และผูšใหšบริการโซลูชันดšานไอที, Software, และ 
Hardware 2) อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (Current Ratio: CR) หมายถึง อัตราสŠวนที่ใชšชี้วัดความสามารถของบริษัทที่จะใชšคืนหนี้ระยะ
สั้นเมื่อถึงกำหนด อัตราสŠวนนี้เปŨนเครื่องชี้ฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถšาอัตราสŠวนนี้มีคŠายิ่งสูงยิ่งแสดงวŠาบริษัทมีความ
คลŠองตัวมาก 3) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน ( Debt to Equity Ratio: D/E) หมายถึง อัตราสŠวนที่จะแสดงโครงสรšางของ
เงินทุน (Capital Structure) ของบริษัทวŠามีสัดสŠวนของหนี้สินรวมของบริษัทเมื่อเทียบกับสŠวนของทุนหรือสŠวนของเจšาของเปŨน
เทŠาใด เปŨนการวัดวŠาธุรกิจใชšเงินทุนจากภายนอก (จากการกูšยืม) เมื่อเทียบกับทุนภายในของธุรกิจเองวŠามีสัดสŠวนเทŠาใด ซึ่งหนี้สิน
เปŨนแหลŠงเงินทุนที่บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจŠาย ไมŠวŠาผลการดำเนินงานของบริษัทจะเปŨนอยŠางไร ถšาอัตราสŠวนหนี้สูงก็แสดงวŠาบริษัทก็
มีความเสี่ยงสูงเชŠนเดียวกัน เพราะเงินกูšเปŨนแหลŠงเงินทุนที่มีภาระดอกเบี้ยจŠาย 4) อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) 
หมายถึง อัตราที่ใชšวัดความสามารถในการทำกำไรของบริษัทหลังจากนำรายไดšและคŠาใชšจŠายทุกประเภทเขšาพิจารณาแลšว (รวมทั้ง
ดอกเบี้ยจŠาย รายการพิเศษตŠางๆ นอกเหนือจากการดำเนินงานตามปกติ และภาษีเงินไดš) ใชšวัดความสามารถของบริษัทในการ
ควบคุมตšนทุนและคŠาใชšจŠายตŠางๆ เพื่อใหšเกิดผลกำไรสุทธิ 5) อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (Return on Equity: ROE) หมายถึง 
อัตราสŠวนที่ใชšในการวิเคราะหŤเพื่อวัดผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšนที่จะสะทšอนใหšเห็นถึงความสามารถในการบริหารงานเพื่อใหš
เกิดผลตอบแทนแกŠผูšถือหุšนที่เห็นเจšาของกิจการ 6) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยŤ (Return on Assets: ROA) หมายถึง หมายถึง 
ผลตอบแทนจากสินทรัพยŤ เปŨนอัตราสŠวนที่ชี้ถึงประสิทธิภาพของบริษัทในการนำสินทรัพยŤไปลงทุนใหšเกิดผลตอบแทน โดยเปŨนคŠาที่
แสดงถึงผลกำไรที่บริษัทหาไดšจากสินทรัพยŤทั้งหมดที่บริษัทใชš 7) กำไรตŠอหุšน (Earnings per Share: EPS) หมายถึง อัตราสŠวนที่
แสดงสŠวนของกำไรสุทธิจากผลการดำเนินงานของบริษัทที่แบŠงเฉลี่ยใหšแกŠหุšนสามัญแตŠละหุšน 8) มูลคŠาหุšนทางบัญชี (Book Value 
per Share: BVPS) หมายถึง มูลคŠาของบริษัทผูšออกหุšนสามัญ 1 หุšน ตามงบการเงินลŠาสุด ซึ่งเสมือนการรายงานมูลคŠาของกิจการ
ในทางบัญชีจากการประเมินสินทรัพยŤสุทธิ (Net Asset Value) ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง (specific point in time) ที่สามารถจŠายคืน
ใหšกับผูšถือหุšนสามัญไดšในกรณีเลิกกิจการ และเปŨนการประมาณการมูลคŠาหุšนอยŠางหนึ่ง 9) อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน (Dividend 
Yield: DIY) หมายถึง อัตราเปรยีบเทียบเงินปŦนผลจŠายตŠอหุšนสามัญเทียบราคาตลาดของหุšนสามัญเพื่อดูผลตอบแทนวŠาหากลงทุนซื้อ
หุšน ณ ระดับราคาตลาดปŦจจุบัน จะมีโอกาสไดšรับเงินปŦนผลคิดเปŨนอัตรารšอยละเทŠาไรของราคาหุšน 

ขอบเขตของการวิจัย 

ประชากรที่ใชšในการวิจัยเรื่องนี้  คือ บริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠง

ประเทศไทย จำนวน 39 บริษัทและกลุŠมตัวอยŠางไดšแกŠ บริษัทที่มีขšอมูลงบการเงินระหวŠางปŘ พ.ศ. 2559 – 2567 ครบถšวน กลุŠม

ตัวอยŠางจำนวน 16 บริษัท ทำการศึกษาขšอมูลตั้งแตŠ ณ วันสิ้นงวดบัญชี รวมเวลาขšอมูลทั้งสิ้น 9 ปŘ  คือ 1) บริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ 

เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) 2) บริษัท พรเีมียรŤ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (PT) 3) บริษัท ไทยคม จำกัด (มหาชน) (THCOM) 

4) บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (SYNEX) 5) บริษัท ฟอรŤท คอรŤปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (FORTH) 6) บริษัท แอ็ด

วานซŤอินฟอรŤเมชั่นเทคโนโลยี จำกัด(มหาชน) (AIT) 7) บริษัท อินเทอรŤเน็ตประเทศไทย จำกัด (มหาชน) (INET) 8) บริษัท จัสมิน 

อินเตอรŤเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (JAS) 9) บริษัท เมโทรซิสเต็มสŤคอรŤปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (MSC) 10) บริษัท สามารถคอรŤ

ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SAMART) 11) บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรŤปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (TWZ) 12) บริษัท เอสไอเอสดิสทริ

บิวชั่น (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (SIS) 13) บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จำกัด (มหาชน) (MFEC) 14) บริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด 

(มหาชน) (SDC) 15) บริษัท เอแอลที เทเลคอม จำกัด (มหาชน) (ALT) 16) บริษัท อินเตอรŤลิ้งคŤ คอมมิวนิเคชั่น จำกัด (มหาชน) 

(ILINK) และตัวแปรที่ใชšในการศึกษาไดšแกŠ ผลประกอบการทางการเงินประกอบดšวย (1) อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR) (2) อัตราสŠวน



หนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (D/E) (3) อัตรากำไรสุทธิ (NPM) (4) อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (ROA) (5) อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน 

(ROE) (6) กำไรตŠอหุšน (EPS) (7) มูลคŠาหุšนทางบัญชี (BVPS) (8) อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน (DIY) และ (9) ราคาหุšนของบรษิัทกลุŠม

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย (ราคาปŗด) ซึ่งเปŨนขšอมูลปŦจจุบันที่สุดในขณะ

เวลาศึกษา 

แนวคิด ทฤษฎีที่เกี่ยวขšอง และงานวิจัยที่เกี่ยวขšอง 

 การศึกษาครั้งนี้ไดšทบทวนแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวขšองกับผลประกอบการทางการเงินและราคาหุšน ซึ่งประกอบดšวย 

ทฤษฎีการจัดการทางการเงิน แนวคิดการวิเคราะหŤงบการเงิน แนวคิดการกำหนดราคาหุšน และงานวิจัยที่เก่ียวขšองทั้งในประเทศและ

ตŠางประเทศ  ในเรื่องแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวขšอง 1) ทฤษฎีการจัดการทางการเงิน ตามหนังสือ Fundamentals of Financial 

Management โดย Brigham & Houston (2009) อธิบายไวšวŠานักลงทุนมักจะนำขšอมูลของงบการเงิน และรายงานผลประกอบการ

ประจำปŘของบริษัท มาใชšในการประเมินสถานะทางการเงินของบริษัท เพื่อประกอบการพิจารณาลงทุน และเพ่ือคาดการณŤผลกำไร/

เงินปŦนผลในอนาคต (Besley & Brigham, 2008) จากตัวอยŠางงานวิจัยเชŠน Ball and Brown (1968, as cited in Williams and 

College, 2019) ที่ทำการศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางผลกำไรสุทธิ (earnings residuals: unexpected company earnings) และ

ราคาหุšน (price residuals) ในตลาดหลักทรัพยŤประเทศสหรัฐอเมริกา โดยเก็บรวบรวมขšอมูลการเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิและราคา

หุšนในชŠวงเวลากŠอนประกาศและหลังประกาศผลกำไรสุทธิ ทำการวิเคราะหŤผลโดยใชšวิธี regression analysis ซึ่งผลการวิจัยพบวŠาผล

กำไรสุทธิ และราคาหุšน มีความสัมพันธŤกันในเชิงบวก แนวคิดเกี่ยวกับอัตราสŠวนทางการเงินโดย Williams, Haka, Bettner, and 

Carcello (2009) นั้น ไดšจำแนกอัตราสŠวนทางการเงินออกเปŨน 5 กลุŠมหลัก ไดšแกŠ (1) อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (Liquidity Ratios) ที่

แสดงถึงความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น (2) อัตราสŠวนประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยŤ (Asset Management Ratios) ที่

แสดงถึงการใชšสินทรพัยŤอยŠางมีประสิทธิภาพ (3) อัตราสŠวนความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) ที่แสดงความสามารถ

ในการสรšางผลตอบแทน (4) อัตราสŠวนโครงสรšางเงินทุน (Leverage Ratios) ที่แสดงถึงการใชšหนี้สินในการดำเนินงาน และ (5) 

อัตราสŠวนมูลคŠาตลาด (Market Value Ratios) ที่สะทšอนมุมมองของนักลงทุนใชšประเมินมูลคŠาหุšน โดยอัตราสŠวนเหลŠานี้สามารถใชš

รŠวมกันในการวิเคราะหŤสถานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทไดšอยŠางครอบคลุม นอกจากนี้จะพบวŠามีนักวิจัยจำนวน

มากไดšพยายามที่จะศึกษาอัตราสŠวนทางการเงินที่สŠงผลกระทบตŠอราคาหุšน งานวิจัยตŠางประเทศและในประเทศที่เกี่ยวขšองไดšแกŠ โดย

งานวิจัยตŠางประเทศพบวŠาWulansari, T., Sulastri, S., Widiyanti, M., & Adam, M. (2023) ไดšทำการศึกษาผลกระทบของอัตราสŠวน

ทางการเงินที่มีตŠอราคาหุšนของบริษัทในกลุŠมอุตสาหกรรมโทรคมนาคมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤอินโดนีเซียในชŠวงปŘ จาก

ผลการวิจัยพบวŠา Current Ratio (CR) มีความสัมพันธŤเชิงบวกและมีนัยสำคัญทางสถิติกับราคาหุšน Debt to Equity Ratio (D/E) มี

ความสัมพันธŤเชิงลบและมีนัยสำคัญทางสถิติกับราคา  Return on Equity (ROE) มีความสัมพันธŤเชิงบวกและมีนัยสำคัญทางสถิติกับ

ราคาหุšน Return on Assets (ROA) มีความสัมพันธŤเชิงบวกและมีนัยสำคัญทางสถิติกับราคาหุšน Earnings Per Share (EPS) มี

ความสัมพันธŤเชิงบวกและมีนัยสำคัญทางสถิติกับราคาหุšน ในขณะเดียวกัน Imansyah, S., & Mustafa, M. H. (2021) ไดš

ทำการศึกษาผลกระทบของอัตราสŠวนทางการเงินตŠอราคาหุšนของบริษัทในกลุŠมอุตสาหกรรมสินคšาอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนใน

ดัชนี KOMPAS100 จากผลการวิจัยพบวŠา คŠา CR มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนอยŠางมีนัยสำคัญ คŠา NPM มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนอยŠางมี

นัยสำคัญทางสถิติ และเปŨนความสัมพันธŤเชิงบวก ROE มีความสัมพันธŤเชิงบวกกับราคาหุšน และ DIY ไมŠมีอิทธิพลตŠอราคาหุšนอยŠางมี

นัยสำคัญ สŠวน Subastyan, G. M. (2024).  ไดšทำการศึกษาอิทธิพลของอัตราสŠวนทางการเงินที่มีตŠอราคาหุšนบริษัทในกลุŠม



อุตสาหกรรมพื้นฐานและเคมีภัณฑŤที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤอินโดนีเซีย  โดย Galih Mulya Subastyan ซึ่งตีพิมพŤในวารสาร 

Eduvest เมื่อเดือนมีนาคม 2024 ทำการศึกษาในชŠวงปŘ ค.ศ. 2019–2021 พบผลลัพธŤที่สำคัญดังนี้ ROA และ EPS สŠงผลกระทบเชิง

บวกและมีนัยสำคัญตŠอราคาหุšน แตŠ CR, D/E และ P/E ไมŠพบวŠาสŠงผลตŠอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุšนอยŠางมีนัยสำคัญ นอกจากนี้

ยังพบวŠาชื่นชีวัน วิมล และศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล (2566) ไดšศึกษาผลกระทบของอัตราสŠวนทางการเงินตŠอราคาหลักทรัพยŤในกลุŠม

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารของตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย จากผลการวิจัยพบวŠา NPM มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนใน

ทิศทางเดียวกันอยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติ P/BV มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในทิศทางเดียวกันอยŠางมีนัยสำคัญ P/E มีอิทธิพลตŠอราคาหุšน

ในทิศทางเดียวกันอยŠางมีนัยสำคัญ NCF มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในทิศทางเดียวกันอยŠางมีนัยสำคัญ CFO/CL มีอิทธิพลตŠอราคาหุšน

อยŠางมีนัยสำคัญ ROE มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนอยŠางมีนัยสำคัญ D/E มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในทิศทางตรงกันขšามอยŠางมีนัยสำคัญ สŠวน

ภัคจิรา ไกรไทย (2561) ไดšศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางความสามารถในการทำกำไรกับอัตราผลตอบแทนจากสŠวนตŠางราคาหุšนของ

บริษัทในกลุŠมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จากผลการวิจัยพบวŠา อัตราสŠวนความสามารถในการทำกำไร อัตราผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤ 

(ROA)  มีผลกระทบอยŠางมีนัยสำคัญตŠอราคาหุšน เนื่องจากคŠา ROA ที่สูงสะทšอนถึงประสิทธิภาพในการทำกำไรของบริษัท ซึ่งดึงดูด

นักลงทุนและเพิ่มความตšองการซื้อหุšน สŠงผลใหšราคาหุšนสูงขึ้นและกำไรตŠอหุšน (EPS)  มีผลกระทบเชิงบวกและมีนัยสำคัญตŠอราคา

หุšน แตŠอัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (D/E) และอัตราสŠวนราคาตŠอกำไรตŠอหุšน (P/E)  ไมŠมี

อิทธิพลอยŠางมีนัยสำคัญ ทิพยŤวรรณ หอมกลิ่น(2563) ไดšทำการการศึกษา 1) แนวโนšมราคาหลักทรัพยŤของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย ในกลุŠมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และ 2) อัตราสŠวนทางการเงินที่สŠงผลตŠอราคาหลักทรัพยŤ

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยในกลุŠมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ผลการศึกษา พบวŠา 1) คŠาเฉลี่ย

ราคาหลักทรัพยŤของกลุŠมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีแนวโนšมเพิ่มขึ้นเล็กนšอยในชŠวงไตรมาสที่ 1 ปŘ 2559 ถึงไตรมาสที่ 1 ปŘ 

2560 และ 2) อัตราสŠวนทางการเงินทั้ง 10 อัตราสŠวน มีความสัมพันธŤกับราคาหลักทรัพยŤในระดับปานกลาง อยŠางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ .05 โดยอัตราสŠวนทางการเงินที่มีอิทธิพลเชิงบวก ไดšแกŠ อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (Current Ratio) ซึ่งมีอิทธิพลเชิงบวกสูงสุด 

รองลงมา คือ อัตราสŠวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การคšา 

(Account Receivable Turnover)  และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยŤรวม (Total Assets Turnover)  ตามลำดับ อัตราสŠวนทาง

การเงินที่มีอิทธิพลเชิงลบอยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ .05 ไดšแกŠ อัตราสŠวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) ซึ่งมีอิทธิพลเชิงลบ

สูงสุด รองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤรวม (Return on Asset) และอัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Debt to 

Equity Ratio)  ตามลำดับ สŠวนอัตราสŠวนทางการเงินที่ไมŠมีอิทธิพล ไดšแกŠ อัตราการหมุนเวียนของสินคšาคงเหลือ (Inventory 

Turnover) อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin)  และอัตราผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Return on Equity) ภัทรสุดา ศิรสิุจริต

ธรรม (2566) ศึกษาความสัมพันธŤระหวŠางอัตราสŠวนทางการเงินกับราคาหุšนของบริษัทกลุŠมบริการรับเหมากŠอสรšางที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย โดยผลการศึกษาพบวŠา อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (ROA) กำไรสุทธิตŠอหุšน (EPS) และมลูคŠาหุšน

ทางบัญชี (BVPS) มีความสัมพันธŤกับราคาหุšนในทิศทางเดียวกันอยŠางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ .05 โดยเฉพาะมูลคŠาหุšนทางบัญชี

มีความสัมพันธŤกับราคาหุšนในระดับสูงมาก ขณะที่อัตราสŠวนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยŤ (TAT) 

อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (D/E) อัตราผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (ROE) และอัตราผลตอบแทนเงินปŦนผล (DIY) ไมŠ

พบความสัมพันธŤกับราคาหุšนอยŠางมีนัยสำคัญ 

 



สมมติฐานการวิจัย 

การศึกษาครั้งนี้ไดšกำหนดสมมติฐาน 1) อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR)  2) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน ( D/E) 3) 

อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 4) อัตราผลตอบแทนสนิทรพัยŤ (ROA) 5) อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (ROE) 6) กำไรตŠอหุšน ( EPS) 7) มูลคŠาหุšน

ทางบัญชี (BVPS) และ 8) อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน (DIY) มีอิทธิพลราคาหุšน ของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการ

สื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 

จากการทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวขšองทางผูšวิจัยไดšกำหนดกรอบแนวคิดในการวิจัยและสามารถสรุปตัว

แปรในการวิจัยไดšดังนี้ 

ตัวแปรอิสระ                                   ตัวแปรตัว 

อัตราสŠวนทางการเงิน (Financial Ratio) 

1) อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (Current Ratio: CR) 

2) อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (Return on Assets : ROA)  

3) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Debt to Equity Ratio: D/E) 

4) อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) 

5) อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (Return on Equity: ROE) 

6) กําไรตŠอหุšน (Earnings per Share: EPS) 

7) มูลคŠาหุšนทางบัญชี (Book Value per Share): BVPS) 

8) อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน (Dividend Yield: DIY) 

ราคาหุšน  

(Stock 

Price) 

ภาพ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

ระเบียบวิธีวิจัย 

          การวิจัยครั้งนี้เปŨนการวิจัยเชิงปริมาณ ประชากรและกลุŠมตัวอยŠาง คือ บริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด

ทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยทั้งหมด  39 บริษัท กลุŠมตัวอยŠาง คำนวณโดยใชš  G*Power 3.1.9.7 โดยกำหนดการ

ทดสอบ Two tails, Slope H1 0.30, Alpha error 0.05, Power (1-beta error) 0.95 (HHU, 2020) ไดšจำนวน 144 ตัวอยŠาง ซึ่งเปŨน

บริษัทที่มีขšอมูลทางการเงินครบถšวน มีขั้นตอนดังนี้ 1) 1) เก็บขšอมูลอัตราสŠวนทางการเงินจากแบบแสดงขšอมูลประจำปŘ (แบบ 56-1) 

ต ั ้ งแต Šป Ř  พ.ศ. 2558 –2567 จากเว ็บไซตŤสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย Ťและตลาดหลักทร ัพยŤ (ก.ล.ต.) 

https://market.sec.or.th  ขั้นตอนที่ 2 เก็บขšอมูลราคาปŗดของหุšน ณ วันสิ้นงวดบัญชีประจำปŘ จำนวน 16 บริษัท จากเว็บไซตŤ 

https://www.finnomena.com ขั้นตอนที่ 3 นำขšอมูลที่ไดšบันทึกลงในตารางและประมวลผลทางสถิติดšวยโปรแกรมสำเร็จรูป สถิติ

ที่ใชšวิเคราะหŤขšอมูลตามวัตถุประสงคŤและสมมติฐาน ใชšการวิเคราะหŤขšอมูลสถิติเชิงพรรณนา ไดšแกŠ คŠาเฉลี่ย (Mean) และสŠวน

เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพื่ออธิบายลักษณะทั่วไปของขšอมูลและใชšการวิเคราะหŤการถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) เพื่อศึกษาความสัมพันธŤและอิทธิพลของผลประกอบการทางการเงินตŠอราคาหุšน โดยกำหนดระดับนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ 0.05 ความสัมพันธŤระหวŠางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระสามารถแสดงแบบฟŦงกŤชันเชิงเสšน Y = f (X1, X2, X3, X4, X5, 

X6, X7, X8) และ ผูšวิจัยจึงกำหนดแบบจำลองเชิงประจักษŤในรูปของสมการถดถอยเชิงพหุ ดังนี้  SP= b0 +b1CR+b2 D/E + 

b3NPM +b4ROA + b5ROE + b6EPS + b7BVPS + b8DIY  โดยที่ตัวแปร Y  คือ ราคาหุšน (Stock Prices: SP) ของบริษัทกลุŠม



เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย, b0 = คŠาคงที่, b1 - b8 = คŠาสัมประสิทธิ์ความ

ถดถอยเชิงสŠวน และตัวแปร X กำหนดเปŨนตัวแปรอิสระหรือผลประกอบทางการเงิน ตัวแปร X1 คือ อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR) ตัว

แปร X2 คือ อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (D/E) ตัวแปร X3  คือ อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ตัวแปร X4  คือ อัตราผลตอบแทน

สินทรัพยŤ (ROA) ตัวแปร X5 คือ อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (ROE) ตัวแปร X6 คือ กําไรตŠอหุšน (EPS) ตัวแปร X7  คือ มูลคŠาหุšนทาง

บัญชี (BVPS) และ ตัวแปร X8  คือ อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน (DIY) กŠอนทำการวิเคราะหŤการถดถอยเชิงพหุ ผูšวิจัยไดšตรวจสอบ

ขšอตกลงของแบบจำลองเพื่อปŜองกันปŦญหา Multicollinearity ระหวŠางตัวแปรอิสระ โดยพิจารณาจาก 1) คŠา VIF ซึ่งตšองไมŠเกิน 10 

2) คŠา Eigenvalue ที่ไมŠควรเขšาใกลšศูนยŤ 3) คŠา Tolerance ที่ตšองมากกวŠา 0.5 และ 4) คŠา Condition Index ที่ตšองไมŠเกิน 30 เปŨน 

การตรวจสอบความเปŨนอิสระของคŠาคลาดเคลื่อนดšวยคŠา Durbin–Watson โดยการวิเคราะหŤสมการถดถอยเชิงพหุ ผูšวิจัยใชšคŠาสถติิที่

สำคัญ ไดšแกŠ คŠาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธŤเชิงพหุ (R) คŠาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R² และ Adjusted R²) และคŠาสัมประสิทธิ์ความ

ถดถอยเชิงสŠวน (b) เพื่ออธิบายระดับความสัมพันธŤและอิทธิพลของตัวแปรอิสระที่มีตŠอตัวแปรตาม โดยสามารถจำแนกระดับการวัด

และความหมายออกเปŨนระดับตŠาง ๆ ดังนี้ < 0.01 ไมŠมีอิทธิพลหรือไมŠมีผลกระทบหรือไมŠมีความสัมพันธŤ, 0.01 ถึง < 0.20 มีอิทธิพล

หรือมีผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ ต่ำที่สุด, 0.20 ถึง < 0.30 มีอิทธิพล หรือมีผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ ต่ำมาก, 0.30 ถึง < 

0.40 มีอิทธิพลหรือมีผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ ต่ำ, 0.40 ถึง < 0.50 มีอิทธิพลหรือมีผลกระทบหรอืมีความสัมพันธŤ คŠอนขšางต่ำ

, 0.50 ถึง < 0.60 มีอิทธิพลหรือมีผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ ปานกลาง, 0.60 ถึง < 0.70 มีอิทธิพลหรือมีผลกระทบหรือมี

ความสัมพันธŤ คŠอนขšางสูง, 0.70 ถึง < 0.80 มีอิทธิพลหรือมีผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ สูง, 0.80 ถึง < 0.90 มีอิทธิพลหรือมี

ผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ สูงมาก และ 0.90 ถึง 1.00 มีอิทธิพลหรือมีผลกระทบหรือมีความสัมพันธŤ สูงที่สุด (กัลยา วานิชยŤ

บัญชา และฐิตา วานิชยŤบัญชา, 2568; พรเพ็ญ เพชรสุขศิร,ิ 2548) 

ผลการวิจัย 

ขšอคšนพบตามวัตถุประสงคŤ 1 เพื่อศึกษาคŠาเฉลี่ย (Mean) ของอัตราสŠวนทางการเงินและราคาหุšนจำแนกรายบริษัท 

ตาราง 1 คŠาเฉลี่ย (Mean) และคŠาความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ดังตŠอไปนี้ 

Ratio 
CR D/E NPM ROA ROE EPS BVPS DIY Price 

(T) (T) (%) (%) (%) (THB) (THB) (%) (THB) 

บริษัท 
Mean Mean Mean Mean Mean Mean Mean Mean Mean 

(S.D.) (S.D.) (S.D.) (S.D.) (S.D.) (S.D.) (S.D.) (S.D.) (S.D.) 

ADVANC 
0.433 3.849 16.722 9.464 43.864 9.944 24.003 4.416 185.460 

(0.062) (0.792) (1.985) (2.051) (14.351) (0.911) (5.876) (1.784) (51.409) 

PT 
1.487 1.674 6.749 10.237 27.718 0.664 2.416 8.634 5.208 

(0.136) (0.326) (1.586) (2.867) (9.260) (0.311) (0.136) (3.088) (2.257) 

THCOM 
3.580 0.537 -4.144 -0.910 -1.596 -0.205 11.132 6.124 10.410 

(1.294) (0.141) (23.358) (5.548) (9.317) (1.236) (2.343) (11.036) (3.922) 

SYNEX 
1.345 2.216 1.816 8.117 19.097 0.778 4.003 3.884 13.073 

(0.092) (0.362) (0.305) (1.641) (4.219) (0.169) (0.607) (1.704) (8.060) 

FORTH 0.907 2.316 6.850 7.045 17.711 0.497 2.841 4.473 12.522 



(0.087) (0.353) (2.389) (2.320) (6.871) (0.209) (0.531) (3.038) (10.103) 

AIT 
2.323 0.761 7.422 7.975 14.007 1.036 10.008 7.260 4.281 

(0.319) (0.221) (1.429) (1.386) (2.526) (0.779) (5.279) (2.341) (1.690) 

INET 
0.487 1.927 13.221 3.435 10.398 0.380 4.326 1.996 4.090 

(0.247) (0.575) (9.621) (2.991) (5.177) (0.161) (0.741) (2.085) (1.039) 

JAS 
1.023 7.447 108.465 2.543 -2.088 0.455 1.205 19.687 2.965 

(1.025) (8.809) (294.914) (6.342) (31.249) (0.848) (0.728) (16.709) (0.724) 

MSC 
1.911  0.844 2.835 6.488 12.044 0.636 5.272 5.953 5.998 

(0.236) (0.174) (0.415) (1.033) (2.166) (0.121) (0.582) (1.499) (2.138) 

SAMART 
1.040 2.770 -4.607 -1.867 -10.294 -0.3811 4.017 1.267 7.112 

(0.150) (0.734) (5.617) (2.518) (14.196) (0.527) (1.056) (1.429) (2.573) 

TWZ 
2.422 0.760 0.740 0.547 1.030 0.003 0.274 1.024 0.090 

(0.544) (0.219) (1.116) (0.884) (1.641) (0.005) (0.080) (1.702) (0.076) 

SIS 
1.435 1.954 2.110 5.405 19.651 1.535 7.673 4.560 17.256 

(0.061) (0.317) (0.456) (2.344) (3.845) (0.552) (2.286) (1.423) (12.552) 

MFEC 1.618 1.374 4.660 4.377 11.428 0.514 4.668 6.291 5.328 

 (0.283) (0.549) (4.050) (4.001) (9.781) (0.488) (0.665) (1.505) (2.686) 

SDC 0.590 15.428 -87.666 -13.676 -149.436 -0.112 0.109 0.173 0.353 

 (0.312) (21.760) (80.406) (10.596) (173.598) (0.139) (0.177) (0.520) (0.299) 

ALT 
1.237 1.004 -3.542 -0.006 0.455 0.007 1.564 0.761 3.111 

(0.313) (0.308) (15.797) (6.103) (12.688) (0.183) (0.147) (1.248) (2.259) 

ILINK 
1.366 1.340 5.741 3.894 8.775 0.558 6.354 2.745 5.731 

(0.364) (0.447) (2.534) (1.681) (3.180) (0.328) (1.065) (2.083) (2.397) 

 

จากตาราง พบวŠาอัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR) บริษัท ไทยคม จำกัด (มหาชน) (THCOM) มีคŠาเฉลี่ยสูงสุดเทŠากับ 8.837 เทŠา 

3.580 เทŠา (S.D.= 1.294) และ บริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาต่ำสุดเทŠากับ 0.433 เทŠา (S.D.= 

0.062), อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (D/E) พบวŠาบริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยสูงที่สุดเทŠากับ 

15.428 เทŠา (S.D.= 21.760) ในขณะที่ บริษัท ไทยคม จำกัด (มหาชน) (THCOM) มีคŠาต่ำที่สุดเทŠากับ 0.537 เทŠา (S.D.= 0.141), 

อัตรากำไรสุทธิ (NPM) บริษัท จัสมิน อินเตอรŤเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (JAS) มีคŠาเฉลี่ยสูงสุดเทŠากับ 108.465 เทŠา (S.D.= 

294.914) บริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลีย่ต่ำที่สุดเทŠากับ -87.666 เทŠา (S.D.= 80.406), อัตราผลตอบแทน

สินทรัพยŤ (ROA) บริษัท พรีเมียรŤ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (PT) มีคŠาเฉลี่ยสูงที่สุดเทŠากับ 10.237 % (S.D.= 2.867) บริษัท 

สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยต่ำที่สุดเทŠากับ เทŠากับ -1.867 % (S.D.= 2.518), อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (ROE) 



บริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาเฉลีย่สูงที่สุดเทŠากับ 43.864 % (S.D.= 14.351) บรษิัท สามารถ 

ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยต่ำที่สุดเทŠากับ -149.436 % (S.D.= 173.598), กำไรตŠอหุšน (EPS) บริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ 

เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาเฉลี่ยสูงที่สุด 9.944 บาท (S.D.= 0.911) บริษัท สามารถคอรŤปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

(SAMAR) มีคŠาเฉลี่ยต่ำที่สุดเทŠากับ เทŠากับ -0.3811 บาท (S.D.= 0.527), มูลคŠาหุšนทางบัญชี (BVPS) บริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ 

เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาเฉลี่ยสูงที่สุด เทŠากับ 24.003 บาท (S.D.= 5.876) บริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) 

(SDC) มีคŠาเฉลี่ยต่ำที่สุด เทŠากับ 0.109 บาท (S.D.= 0.177)  

ขšอคšนพบตามวัตถุประสงคŤ และสมมติฐาน 1 ถึงสมมติฐาน 8 เพื่อวิเคราะหŤอิทธิพลของอัตราสŠวนทางการเงินตŠอราคาหุšนของ

บริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

ตาราง 2 แสดงผลการวิเคราะหŤการถดถอยเชิงพหุของผลประกอบทางการเงินที่มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

ตัวแปร b SEb β t Sig. 

คŠาคงที ่ 1.007 2.953  0.341 0.734 

อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR) -3.057 1.625 -0.060 -1.882 0.062 

อัตราสŠวนหนี้ส ินตŠอสŠวนของผู šถือหุšน 

(D/E) 
-0.154 0.243 -0.022 -0.634 0.527 

อัตรากำไรสุทธิ (NPM) -0.025 0.017 -0.045 -1.506 0.134 

อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (ROA) -1.007 0.262 -0.153 -3.846 0.000* 

อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (ROE) 0.042 0.033 0.054 1.279 0.203 

กำไรตŠอหุšน (EPS) 14.557 1.040 0.772 13.999 0.000* 

มูลคŠาหุšนทางบัญชี (BVPS) 1.849 0.380 0.245 4.862 0.000* 

อัตราสŠวนเงนิปŦนผลตอบแทน (DIY) -0.078 0.195 -0.011 -0.401 0.689 

R = 0.956    R2 = 0.914    F = 177.393    Sig= 0.000*    SEest = 13.827    Adjusted R² = 0.909   

 Durbin-Watson= 1.099 

* ระดับนัยทางสถิติที่ระดบั 0.05 
     

จากตาราง แบบจำลองมีคŠาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธŤเชิงพหุ (R) เทŠากับ0 .956 แสดงวŠาตัวแปรอิสระมีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในระดับ

สูงสุด คŠาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจเชิงพหุ R2   เทŠากับ 0.914 แสดงวŠางผลประกอบการทางการเงินตามอัตราสŠวนทางการเงินทั้ง 8 

อัตราสŠวนสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุšน ไดšรšอยละ 91.40 และเมื่อปรับคŠา Adjusted R² แลšวเทŠากับ 0.909 ซึ่งยังคง



มีความสามารถในการอธิบายความเปลี่ยนแปลงของราคาหุšนไดšรšอยละ 90.90 นอกจากนี้คŠาสถิติที่ใชšในการทดสอบความเหมาะสม

ของสมการ คŠา VIF มีคŠาอยูŠระหวŠาง 1.366 – 4.715 คŠา Tolerance อยูŠระหวŠาง 0.212 - 0.846 คŠา Durbin–Watson มีคŠาเทŠากับ 

1.099 คŠา (F) เทŠากับ 177.393 และมีคŠา Sig. เทŠากับ 0.000 ซึ่งนšอยกวŠา 0.05 แสดงวŠาผลการวิเคราะหŤขšอมูลโดยรวมมีนัยสำคัญทาง

สถิติหมายถึงตัวแปรอิสระ (X) มีอิทธิพลตŠอราคาหุšน (Y) ในระดับสูงที่สุดอยŠางมีนัยสำคัญสถิติที่ระดับ .05 และจากผลการวิเคราะหŤ

การถดถอยเชิงพหุสามารถอธิบายคŠาสัมประสิทธิ์การถดถอยเชิงสŠวน (Untandardized Regression Coefficient: b) และคŠา

สัมประสิทธิ์การถดถอยมาตรฐาน (Standardized Regression Coefficient: β) ของตัวแปรแตŠละตัว ทั้งนี้เมื่อพิจารณานัยสำคัญ

ทางสถิติ พบวŠา อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (ROA) มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในเชิงลบ กำไรตŠอหุšน (EPS) มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในเชิง

บวก และมูลคŠาหุšนทางบัญชี (BVPS)  มีอิทธิพลตŠอราคาหุšนในเชิงบวก มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ในขณะที่ตัวแปรอื่น หรือ

ผลประกอบการทางการเงินอื่น ซึ่งไดšแกŠ CR D/E ROE NPM และDIY ไมŠมีอิทธิพลตŠอราคาหุšน ที่นัยสำคัญทางสถิติระดับ 0.05   

การอภิปรายผล 

ผลการศึกษาตามวัตถุประสงคŤ 1 คŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนทางการเงินและราคาหุšนจำแนกรายบริษัท พบวŠา 1) อัตราสŠวนสภาพ

คลŠอง (Current Ratio: CR) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง 0.433 เทŠา ถึง 3.580 เทŠาโดยบริษัท ไทยคม จำกัด (มหาชน) (THCOM) มีคŠาเฉลี่ย

อัตราสŠวนสภาพคลŠองสูงที่สุดเทŠากับ 3.580 เทŠา (S.D.= 1.294) ในขณะที่บริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) 

(ADVANC) มีคŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนสภาพคลŠองต่ำที่สุดเทŠากับ 0.433 เทŠา (S.D.= 0.062) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาแตŠละบริษัทมีแนวทาง

บริหารสภาพคลŠองที่แตกตŠางกันอยŠางชัดเจนซึ่งบริษัทที่มีอัตราสŠวนสภาพคลŠองอยูŠในระดับสูงมากคือบริษัท ไทยคม จำกัด (มหาชน) 

(THCOM) โดยภาพรวมของบริษัทมีสินทรัพยŤรวม ประกอบไปดšวย เงินสด, รายการเทียบเทŠาเงินสด, สินคšาคงคงเหลือและลูกหนี้

การคšาอยูŠในระดับคŠอนขšางสูง 2) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Debt to Equity Ratio: D/E) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง 0.537 

เทŠา ถึง 15.428 เทŠา โดยบริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšนสูงที่สุด

เทŠากับ 15.428 เทŠา (S.D.= 21.760) ในขณะที่ บริษัท ไทยคม จำกัด (มหาชน) (THCOM) มีคŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถอื

หุšนต่ำที่สุดเทŠากับ 0.537 เทŠา (S.D.= 0.141) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาบริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) โดยภาพรวมมี

หนี้สินรวมในสัดสŠวนที่สูงมากเมื่อเทียบกับสŠวนของผูšถือหุšน แสดงใหšเห็นวŠาโครงสรšางเงินทุนของบริษัทพึ่งพาแหลŠงเงินทุนจากการ

กูšยืมเปŨนหลัก 3) อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง -87.666% ถึง 108.465% โดยบริษัท จัสมิน 

อินเตอรŤเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (JAS) มีคŠาเฉลี่ยอัตรากำไรสุทธิสูงที่สุดเทŠากับ 108.465 % (S.D.= 294.914) ในขณะที่ บริษัท 

สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยอัตรากำไรสุทธิต่ำที่สุดเทŠากับ -87.666 % (S.D.= 80.406) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠา

บริษัท จัสมิน อินเตอรŤเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (JAS) โดยภาพรวมมีผลการดำเนินงานที่กำไรสุทธิมีผลบวกเปŨนสŠวนใหญŠตลอดชŠวง

ระยะเวลาที่ศึกษา 4) อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (Return on Asset: ROA) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง -1.867 เทŠา % ถึง 10.237 % โดย

บริษัท พรีเมียรŤ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (PT) มีคŠาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤสูงที่สุดเทŠากับ 10.237 % (S.D.= 2.867) 

ในขณะที่ บริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤต่ำที่สุดเทŠากับ เทŠากับ -1.867 % 

(S.D.= 2.518) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาบริษัท พรีเมียรŤ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (PT) มีระดับอัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤที่สูงที่สุด

ในกลุŠมตัวอยŠางเปŨนผลมาจากการที่บริษัทมุŠงเนšนธุรกิจหลักดšานงานบริการเทคโนโลยีและจำหนŠายซอฟตŤแวรŤและฮารŤดแวรŤ ซึ่งใชš

สินทรพัยŤถาวรนšอยกวŠาบริษัทขนาดใหญŠที่ตšองมีสินทรพัยŤถาวรจำนวนมาก 5) อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (Return on Equity: ROE) 

มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง -149.436 % ถึง 43.864 % โดยบริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาเฉลี่ยอัตรา



ผลตอบแทนผูšถือหุšนสูงที่สุดเทŠากับ 43.864 % (S.D.= 14.351) ในขณะที ่บริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ย

อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšนต่ำที่สุดเทŠากับ -149.436 %  (S.D.= 173.598) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาบริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส 

จำกัด (มหาชน) (ADVANC) โดยภาพรวมบริษัทสามารถสรšางกำไรสุทธิไดšในสัดสŠวนที่เหมาะสมเมื่อเทียบกับเงินลงทุนของผูšถือหุšน 

สŠงผลทำใหšบริษัทมีคŠาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนผูšถือหุšนอยูŠในระดับสูง สะทšอนถึงประสิทธิภาพในการบริหารตšนทุน และการควบคุม

คŠาใชšจŠายไดšอยŠางคุšมคŠาและเหมาะสม 6) กำไรตŠอหุšน (Earnings per Share: EPS) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง -0.3811 บาท ถึง 9.944 บาท 

โดยบริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาเฉลี่ยกำไรตŠอหุšนสูงที่สุด 9.944 บาท (S.D.= 0.911) ในขณะที่

บริษัท สามารถคอรŤปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SAMART) มีคŠาเฉลี่ยกำไรตŠอหุšนต่ำที่สุดเทŠากับ เทŠากับ -0.3811 บาท (S.D.= 0.527) 

ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาบริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) โดยภาพรวมมีระดับกำไรตŠอหุšนเฉลี่ยสูงกวŠา

กลุŠมตัวอยŠาง แสดงถึงความสามารถในการสรšางกำไรสุทธิเมื่อเทียบกับจำนวนหุšนสามัญที่จำหนŠายแลšวซึ่งมีประสิทธิภาพในการทำ

กำไร (Profitability) อยูŠในระดับที่เหมาะสม 7) มูลคŠาหุšนทางบัญชี (Book Value per Share: BVPS) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง 0.109 

บาท ถึง 24.003 บาท โดยบริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) มีคŠาเฉลี่ยมูลคŠาหุšนทางบัญชีสูงที่สุด 

เทŠากับ 24.003 บาท (S.D.= 5.876) ในขณะที ่บริษัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) (SDC) มีคŠาเฉลี่ยมูลคŠาหุšนทางบัญชีต่ำที่สุด 

เทŠากับ 0.109 บาท (S.D.= 0.177) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาบริษัท แอดวานซŤ อินโฟรŤ เซอรŤวิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) โดยภาพรวม

บริษัทมีสินทรัพยŤรวมอยูŠในระดับสูงเมื่อเปรียบเทียบกับหนี้สนิรวมตลอดชŠวงระยะเวลาที่ศึกษา โดยมีหนี้สินรวมทั้งสŠวนที่เปŨนหนี้สนิ

หมุนเวียนและไมŠหมุนเวียนอยูŠในระดับต่ำกวŠาสินทรพัยŤรวม สŠงผลใหšมูลคŠาสินทรพัยŤสุทธิ (Net Assets) อยูŠในระดับที่เปŨนบวกอยŠาง

สม่ำเสมอแสดงใหšเห็นถึงฐานะทางการเงินที่มั่นคงและโครงสรšางเงินทุนอยูŠในระดับที่เหมาะสม 8) อัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน 

(Dividend Yield: DIY) มีคŠาเฉลี่ยอยูŠระหวŠาง 0.173 % ถึง 19.687 % โดยบริษัท จัสมิน อินเตอรŤเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (JAS) มี

คŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทนสูงที่สุดเทŠากับ 19.687 % (S.D.= 16.709) ในขณะที่ บรษิัท สามารถ ดิจิตอล จำกัด (มหาชน) 

(SDC) มีคŠาเฉลี่ยอัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทนต่ำที่สุดเทŠากับ 0.173 % (S.D.= 0.520) ทั้งนี้อาจเปŨนเพราะวŠาบริษัท จัสมิน อินเตอรŤ

เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (JAS) โดยภาพรวมบริษัทมีความสามารถในการดำเนินงานที่สามารถสรšางกำไรสุทธิไดšในระดับที่มั่นคง 

ประกอบกับมีการบริหารจัดการกระแสเงินสดจากการดำเนินงานทีดี่ สŠงผลใหšบริษัทสามารถจัดสรรกำไรเพื่อจŠายเงินปŦนผลใหšแกŠผูšถอื

หุšนไดšในระดับที่เหมาะสม และวัตถุประสงคŤ 2 วิเคราะหŤอิทธิพลของผลประกอบการทางการเงินตŠอราคาหุšน พบวŠาตัวแปรอิสระ 8 

ตัวสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุšนไดšรšอยละ 91.40 (R2 = 0.914) โดยมีเพียง  ตัวแปรที่มีอิทธิพลอยŠางมนีัยสำคญัทาง

สถิติที่ระดับ 0.05 ไดšแกŠ (1) อัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ (ROA) ซึ่งสอดคลšองกับงานวิจัยตŠางประเทศของ Wulansari, T., Sulastri, 

S., Widiyanti, M., & Adam, M. (2023) ยังสอดคลšองกับงานวิจัยของ Subastyan, G. M. (2024).  และยังสอดคลšองกับวิจัยของภทัร

สุดา ศิริสุจริตธรรม (2566) (2) กำไรตŠอหุšน (EPS) ถือเปŨนตัวชี้วัดสำคัญที่สะทšอนถึงผลการดำเนินงานและความสามารถในการทำ

กำไรของกิจการ ซึ่งนักลงทุนมักใชšเปŨนขšอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน สอดคลšองกับงานวิจัย Wulansari, T., Sulastri, S., 

Widiyanti, M., & Adam, M. (2023) ซึ่งยังสอดคลšองกับงานวิจัยของ Subastyan, G. M. (2024) และพบวŠายังสอดคลšองกับวิจัยของ

ภัทรสุดา ศิริสุจริตธรรม (2566) และ (3) มูลคŠาหุšนทางบัญชี (BVPS) สอดคลšองกับงานวิจัยของภัทรสุดา ศิริสุจริตธรรม (2566) 

สำหรับตัวแปรอิสระที่ไมŠพบอิทธิพลอยŠางมีนัยสำคัญ ไดšแกŠ อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (CR) อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (D/E) 

อัตรากำไรสุทธิ (NPM) อัตรา อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (ROE) กำไรตŠอหุšน (EPS) และอัตราสŠวนเงินปŦนผลตอบแทน (DIY)  

 



 

ขšอเสนอแนะ 

              ขšอเสนอแนะในการวิจัยครั้งนี้ผลการวิจัยพบวŠา ควรใชšอัตราสŠวนทางการเงินรŠวมกับขšอมูลราคาหุšนยšอนหลังในการ

วิเคราะหŤแนวโนšมและตัดสินใจลงทุน นักลงทุนหรือผูšสนใจที่จะลงทุนควรใชšขšอมูลคŠาเฉลี ่ยของอัตราสŠวนทางการเงินหรือผล

ประกอบการทางการเงินรŠวมกับขšอมูลราคาหุšนในอดีตมาประกอบการวิเคราะหŤแนวโนšมการเปลี่ยนแปลงของผลการดำเนินงานและ

ทิศทางของราคาหุšนในอนาคต เพื่อใชšเปŨนขšอมูลประกอบการตัดสินใจและกำหนดชŠวงเวลาที่เหมาะสมในการลงทุนใหšสอดคลšองกับ

ภาวะตลาดการวิจัยในครั้งนี้แสดงใหšเห็นถึงอัตราสŠวนทางการเงินที่มีอิทธิพลกับราคาหุšนของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและ

การสื่อสารที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทยไดšแกŠ กําไรอัตราผลตอบแทนสินทรัพยŤ กำไรตŠอหุšน และมูลคŠาหุšนทาง

บัญชี ดังนั้นผูšลงทุนควรใหšความสำคัญกับอัตราสŠวนทางการเงินดังกลŠาว เพื่อใชšในการพยากรณŤการเปลี่ยนแปลงของราคาหุšน และ

หาจังหวะการลงทุนที่เหมาะสมกŠอนการตัดสินใจลงทุนหุšนของบริษัทกลุŠมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนตลาด

หลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 
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