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บทคัดย่อ 

 การศึกษาวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา 1) ค่าเฉล่ียราคาหุ้นและอตัราส่วนทางการเงินจ าแนกราย
บริษทัของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 2) ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมขอ้มูล
อตัราส่วนทางการเงินจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (Annual Report) 
จากเวบ็ไซตส์ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) https://market.sec.or.th 
และขอ้มูลราคาหุ้นจากเวบ็ไซต ์https://www.finnomena.com ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567  จ านวน 14 บริษทั  
ใชส้ถิติค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์เพียร์สัน พบว่า 1) บริษทั ADVANC มี
ค่าเฉล่ียราคาหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากบั 178.73 บาท (S.D. = 53.27) บริษทั SDC มีค่าเฉล่ียราคาหุ้นต ่าท่ีสุดเท่ากับ 
0.45 บาท (S.D. = 0.41) บริษทั THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนสภาพคล่องสูงท่ีสุดเท่ากบั 3.41 เท่า (S.D. = 
1.34) บริษัท ADVANC มีค่าเฉล่ียอัตราส่วนสภาพคล่องต ่าท่ีสุดเท่ากับ 0.46 เท่า (S.D. = 0.09) บริษัท 
THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วสูงท่ีสุดเท่ากบั 3.03 เท่า (S.D. = 1.14) บริษทั ADVANC มี
ค่าเฉล่ียอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วต ่าท่ีสุดเท่ากับ 0.33 เท่า (S.D. = 0.05) บริษทั SYNEX มีค่าเฉล่ีย
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์สูงท่ีสุดเท่ากับ 3.39 เท่า (S.D. = 0.43) บริษัท THCOM มีค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยต์ ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.25 เท่า (S.D. = 0.06) บริษทั SDC มีค่าเฉล่ียอตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากับ 14.10 เท่า (S.D. = 20.95) บริษทั THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.57 เท่า (S.D. = 0.17) บริษทั AIT มีค่าเฉล่ียความสามารถในการ
ช าระดอกเบ้ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 359.39 เท่า (S.D. = 292.8) บริษทั JTS มีค่าเฉล่ียความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ -9.58 เท่า (S.D. = 23.66) บริษัท JAS มีค่าเฉล่ียอัตราก าไรสุทธิสูงท่ีสุดเท่ากับ 
108.86% (S.D. = 278.05) บริษัท SDC มีค่าเฉล่ียอัตราก าไรสุทธิต ่าท่ีสุดเท่ากับ -74.18% (S.D. = 76.48) 
บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนสินทรัพยสู์งท่ีสุดเท่ากบั 10.96% (S.D. = 5.44) บริษทั SDC มี



ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนสินทรัพยต์ ่าท่ีสุดเท่ากบั -12.27% (S.D. = 10.93) บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากบั 49.23% (S.D. = 17.60) บริษทั SDC ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น
ต ่าท่ีสุดเท่ากบั -134.38% (S.D. = 170.46) บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากบั 
20.90 บาท (S.D. = 6.52) บริษทั SDC มีค่าเฉล่ียมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.21 บาท (S.D. = 0.28) 
บริษทั JAS มีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูงท่ีสุดเท่ากบั 15.32% (S.D. = 16.93) บริษทั SKY มี
ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.30% (S.D. = 0.64)  2) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์
(ROA) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) และมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (BVPS) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นใน
ทิศทางเดียวกนัอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ในขณะท่ีอตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) และอตัราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเร็ว(QR) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ในทิศทางตรงกนัขา้มกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ส่วนอตัราส่วน
หมุนเวียนของสินทรัพย ์(TAT) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) ความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย (ICR) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (DIY) ไม่มีความสัมพนัธ์กบั
ราคาหุ้น ขอ้เสนอแนะการวิจยัในคร้ังน้ีคือ นกัลงทุนในบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ควรวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินโดยให้ความส าคญักบั
อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น และมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น ของบริษทัท่ีจะลงทุนเพื่อ
ประเมินราคาหุ้นท่ีเหมาะสม ขอ้เสนอแนะส าหรับการวิจยัคร้ังต่อไปคือ ควรเพิ่มอตัราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ 
ใชส้ถิติวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ และศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 
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ABSTRACT 
 This research aimed to 1) study the average stock prices and financial ratios of the Information and 
Communication Technology companies listed on the Stock Exchange of Thailand, classified by company; 
and 2) examine the correlation between financial ratios and stock prices of the Information and 
Communication Technology companies listed on the Stock Exchange of Thailand. This quantitative study 
collected financial ratio data from annual registration statements (Form 56-1), annual reports from the 
Securities and Exchange Commission (SEC), and stock price data from https://www.finnomena.com for 14 
companies from 2015 to 2024. The technique of mean standard deviation and Pearson correlation analysis 
also employed, Findings were as follows. 1) ADVANC exhibited the highest stock price with the mean 
being 178.73 baht (S.D. = 53.27). SDC exhibited the lowest stock price with the mean being 0.45 baht (S.D. 
= 0.41). THCOM exhibited the highest CR with the mean being 3.41 (S.D. = 1.34). ADVANC exhibited 
the lowest CR with the mean being 0.46 times (S.D. = 0.09). THCOM exhibited the highest QR with the 



mean being 3.03 times (S.D. = 1.14). ADVANC exhibited the lowest QR with the mean being 0.33 times 
(S.D. = 0.05). SYNEX exhibited the highest TAT with the mean being 3.39 times (S.D. = 0.43). THCOM 
exhibited the lowest TAT with the mean being 0.25 times (S.D. = 0.06). SDC exhibited the highest D/E 
with the mean being 14.10 times (S.D. = 20.95). THCOM exhibited the lowest D/E with the mean being 
0.57 times (S.D. = 0.17). AIT exhibited the highest ICR with the mean being 359.39 times (S.D. = 292.8). 
JTS exhibited the lowest ICR with the mean being -9.58 times (S.D. = 23.66). JAS exhibited the highest 
NPM with the mean being 108.86% (S.D. = 278.05). SDC exhibited the lowest NPM with the mean being 
-74.18% (S.D. = 76.48). ADVANC exhibited the highest ROA with the mean being 10.96% (S.D. = 5.44). 
SDC exhibited the lowest ROA with the mean being -12.27% (S.D. = 10.93) ADVANC exhibited the 
highest ROE with the mean being 49.23% (S.D. = 17.60). SDC exhibited the lowest ROE with the mean 
being -134.38% (S.D. = 170.46). ADVANC exhibited the highest BVPS with the mean being 20.90 baht 
(S.D. = 6.52). SDC exhibited the lowest BVPS with the mean being 0.21 baht (S.D. = 0.28). JAS exhibited 
the highest DIY with the mean being 15.32% (S.D. = 16.93). SKY exhibited the lowest DIY with the mean 
being 0.30% (S.D. = 0.64). 2) Return on assets (ROA), return on equity (ROE), and book value per share 
(BVPS) were statistically significantly related to stock prices in the same direction, while the current ratio 
(CR) and quick ratio (QR) were statistically significantly related to stock prices in the opposite direction. 
But asset turnover ratio (TAT), debt-to-equity ratio (D/E), interest coverage ratio (ICR), net profit margin 
(NPM), and dividend yield (DIY) were not significantly related to stock prices. This research 
recommendations were that investors in information and communication technology companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand should analyze financial ratios, focusing on the return on assets, return on 
equity, and book value per share in order to evaluate appropriate stock price. Recommendations for future 
research include adding other financial ratios, using multiple regression analysis, and studying other 
industry groups listed on the Stock Exchange of Thailand. 
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ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 ในทฤษฎีการจัดการการเงิน เป้าหมายหลักขององค์กรคือการสร้างมูลค่าสูงสุดให้กับผูถื้อหุ้น 
(Maximizing Shareholder Wealth) แนวคิดน้ีเช่ือว่าเป้าหมายสูงสุดของการจดัการการเงินคือการเพิ่มมูลค่า
ของหุ้นในระยะยาวให้ไดม้ากท่ีสุด ซ่ึงสะทอ้นถึงผลการด าเนินงานท่ีประสบความส าเร็จของบริษทั โดย
ผูบ้ริหารควรตดัสินใจทางการเงินโดยค านึงถึงผลกระทบต่อราคาหุ้นในตลาดเป็นหลกั การตดัสินใจทาง
การเงินตอ้งเป็นไปอย่างมีเหตุผลและเป็นระบบ เช่น การตดัสินใจลงทุน การตดัสินใจจดัหาเงิน และการ



ตัดสินใจจ่ายเงินปันผล ควรอยู่บนพื้นฐานของการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินอย่างเป็นระบบและเป็น
วิทยาศาสตร์ ไม่ใช่อาศยัแค่ความรู้สึกหรือประสบการณ์ส่วนตวั ซ่ึงจะช่วยให้บริษทัสามารถบรรลุเป้าหมาย
ทางการเงินและเพิ่มมูลค่าใหก้บัผูถื้อหุน้ไดอ้ยา่งย ัง่ยนื (Brigham & Houston, 2019) ดงันั้นเป้าหมายหลกัของ
องค์กรธุรกิจคือ การสร้างความมัง่คัง่สูงสุดให้กับผูเ้ป็นเจา้ของหรือผูถื้อหุ้น  การวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
การเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็นเคร่ืองมือส าคญัท่ีใชป้ระเมินสถานะและผลการด าเนินงานของธุรกิจ 
โดยการน าตวัเลขจากงบการเงินมาค านวณและเปรียบเทียบ เพื่อใหเ้ห็นภาพรวมของสุขภาพทางการเงินของ
บริษทัไดช้ดัเจนยิง่ขึ้น  
 เศรษฐกิจดิจิทลัของไทยเติบโตอย่างกา้วกระโดดดว้ยมูลค่ากว่า 1.518 ลา้นลา้นบาทในปี 2567 และ
มีอตัราการขยายตวัสูงถึง 19%  โดยมีการขยายตวัสูงกว่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) โดยรวมถึง 
2.2 เท่า  สะท้อนบทบาทส าคัญในฐานะเคร่ืองยนต์ขับเคล่ือนเศรษฐกิจหลัก นอกจากน้ี การยอมรับ
เทคโนโลยีในระดบัครัวเรือนก็อยู่ในระดบัสูงมาก โดยมีอตัราการเขา้ถึงอินเทอร์เน็ตของครัวเรือนอยู่ท่ีร้อย
ละ 90.3  ซ่ึงเป็นรากฐานท่ีแขง็แกร่งส าหรับการเปล่ียนผ่านประเทศอยา่งไรก็ตาม รัฐบาลไทยไดต้ระหนกัถึง
บทบาทส าคัญของ ICT ในการปฏิรูประบบการบริหารและการให้บ ริการประชาชน โดยได้ก าหนด 
“แผนพฒันารัฐบาลดิจิทลัของประเทศไทย พ.ศ. 2566 - 2570” ซ่ึงมีวิสัยทศัน์ท่ีจะยกระดบัประเทศให้เป็น 
“SMART NATION SMART LIFE”  โดยมีการน าบริการภาครัฐกว่า  2,633 รายการมาเช่ือมโยงบน
แพลตฟอร์มดิจิทลัเดียว เช่น แอปพลิเคชนั “ทางรัฐ”  ซ่ึงท าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางการให้บริการประชาชน 
แสดงใหเ้ห็นถึงการเปล่ียนผา่นท่ีส าคญั นอกจากน้ี เศรษฐกิจดิจิทลัยงัท าหนา้ท่ีเป็นเคร่ืองยนตข์บัเคล่ือนหลกั
ท่ีมีอตัราการเติบโตสูงกว่าเศรษฐกิจโดยรวมอย่างเห็นได้ชดั  ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาบริษทักลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีค าถาม
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
ส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นอยา่งไร และมีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ เพื่อให้
นกัลงทุนและผูท่ี้มีความสนใจสามารถน าไปเป็นขอ้มูลส าคญัในการพิจารณาเลือกและตดัสินใจลงทุน   
 
วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย 
 เพื่อศึกษา 1) ค่าเฉล่ียราคาหุ้นและอตัราส่วนทางการเงินของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ าแนกรายบริษทั  2) ความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 1) ราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย หมายถึง ราคาปิดของหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจด



ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วนัส้ินงวดบัญชีประจ าปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2558 - 2567   
2) อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) หมายถึง อตัราส่วนท่ีใช้ช้ีความสามารถของบริษทัท่ีจะใช้คืนหน้ี
ระยะสั้นเมือถึงก าหนด  อตัราส่วนน้ีเป็นเคร่ืองช้ีฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่ายิ่ง
สูงยิ่งแสดงว่าบริษัทมีความคล่องตัวมาก  3) อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  (Quick Ratio) หมายถึง 
อตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถของบริษทัท่ีจะช าระหน้ีสินหมุนเวียนจากสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีสามารถ
เปล่ียนเป็นเงินสดไดอ้ย่างรวดเร็ว  4) อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(Total Asset Turnover)  หมายถึง 
อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย ์ เป็นค่าท่ีใช้ความสามารถของบริษทัในการสร้างรายได้จากสินทรัพย์
ทั้งหมดท่ีบริษทัลงทุนไป  5) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio)  หมายถึง โครงสร้างทางการ
เงิน (Capital Structure) ของบริษทัวา่มีสัดส่วนของหน้ีสินรวมของบริษทัเม่ือเทียบกบัส่วนของทุน หรือส่วน
ของเจา้ของเป็นเท่าใด  เป็นการวดัว่าธุรกิจใช้เงินทุนจากภายนอก (จากการกูย้ืม) 6) ความสามารถในการ
ช าระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio)  หมายถึง จะแสดงถึงความสามารถในการช าระดอกเบ้ียเงินกูข้อง
ธุรกิจ โดยวิเคราะห์จาก ก าไรจากการด าเนินงานต่อดอกเบ้ียจ่าย  อตัราส่วนน้ียิ่งสูงยิ่งเพิ่มความมัน่ใจแก่
เจ้าหน้ีในการท่ีจะได้รับช าระดอกเบ้ีย 7) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin)  หมายถึง  ค่าท่ีใช้ว ัด
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัหลงัจากน ารายไดแ้ละค่าใชจ่้ายทุกประเภทเขา้พิจารณาแลว้ (รวมทั้ง
ดอกเบ้ียจ่าย, รายการพิเศษต่าง ๆ นอกเหนือจากการด าเนินงานตามปกติ , และภาษีเงินได้)  8) อัตรา
ผลตอบแทนสินทรัพย ์(Return on Asset)  หมายถึง  อัตราส่วนท่ีช้ีถึงประสิทธิภาพของบริษทัในการน า
สินทรัพยไ์ปลงทุนให้เกิดผลตอบแทน โดยเป็นค่าท่ีแสดงถึงผลก าไรท่ีบริษทัท าไดจ้ากสินทรัพยท์ั้งหมดท่ี
บริษทัใช้ด าเนินการ  9) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity)  หมายถึง  อตัราส่วนท่ีใช้ในการ
วิเคราะห์เพื่อวดัผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ท่ีจะสะทอ้นให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงาน
เพื่อให้เกิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุ้นท่ีเป็นเจา้ของกิจการ  10) มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (Book Value per Share)  
หมายถึง  อตัราส่วนเปรียบเทียบระหวา่งราคาตลาดของหุ้นสามญัต่อมูลค่าทางบญัชีของหุ้นสามญั 1 หุน้ตาม
งบการเงินล่าสุด ของบริษทัผูอ้อกหุ้นสามญั ซ่ึงแสดงว่าราคาหุ้น ณ ขณะนั้นเป็นก่ีเท่าของมูลค่าทางบญัชี   
11) อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield)  หมายถึง  อตัราเปรียบเทียบเงินปันผลจ่ายต่อหุ้น
สามัญเทียบกับราคาตลาดของหุ้นสามัญ เพื่อดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซ้ือหุ้น (ตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2568) 
 
ขอบเขตของกำรวิจัยและข้อตกลงเบื้องต้น 

 ขอบเขตทางประชากรในการศึกษา ไดแ้ก่  บริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีจ านวนทั้งหมด 39 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
, 2568) และกลุ่มตวัอยา่งไดแ้ก่ บริษทัท่ีมีขอ้มูลงบการเงินระหวา่งปี พ.ศ. 2558 – 2567 ครบถว้น ค านวณ
ขนาดตวัอยา่งโดยใช ้G*Power 3.1.9.7 ได ้140 ตวัอยา่ง จ านวน  14 บริษทั ประกอบดว้ยบริษทัดงัน้ี 



ตำรำงท่ี 1 ช่ือหลกัทรัพย ์(หุ้น) และช่ือบริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ล ำดับ ช่ือหลกัทรัพย์ (หุ้น) ช่ือบริษัท 
1 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) 
2 AIT บริษทั แอด็วานซ์อินฟอร์เมชัน่เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 
3 JTS บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน) 
4 JAS บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
5 PT บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 
6 SAMART บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
7 SAMTEL บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 
8 SKY บริษทั สกาย ไอซีที จ ากดั (มหาชน) 
9 SIS บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

10 SYNEX บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
11 THCOM บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
12 SDC บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) 
13 ILINK บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
14 MSC บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

แนวคิด ทฤษฏี และงำนวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 
 1) ทฤษฎีการจดัการการเงินมีวตัถุประสงคห์ลกัเพื่อเพิ่มความมัง่คัง่สูงสุดให้กบัผูถื้อหุ้น (Maximize 
Shareholders’ Wealth) การจดัการดา้นการเงินดว้ยการวิเคราะห์งบการเงิน เป็นการวิเคราะห์ทางบญัชี เช่น 
ก าไรสุทธิ และก าไรต่อหุน้ เป็นตน้ ซ่ึงจะช่วยใหเ้ห็นวา่บริษทัมีการด าเนินงานอยา่งเตม็ประสิทธิภาพหรือไม่ 
ตวัเลขท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์สามารถน าไปปรับปรุงราคาหุ้นใหสู้งขึ้น รวมถึงคาดการณ์แนวโนม้ทิศทางการ
เติบโตในอนาคต (Brigham & Houston, 2019) การเงินธุรกิจ มีความส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจเป็นอย่างยิ่ง 
เพราะ เงินทุน เป็นทรัพยากรหลกัท่ีส าคญัในการด าเนินธุรกิจ การเงินธุรกิจหรือการจดัการทางการเงิน คือ 
การตดัสินใจใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใชเ้งิน จึงเป็นหัวใจส าคญัของการด าเนินธุรกิจทุกประเภท การด าเนิน
ธุรกิจกบัการเงินธุรกิจจึงไม่สามารถแยกออกจากกนัได ้ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2564) 2) ทฤษฎี
เก่ียวกบัการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน  ตวัเลขท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน
จะบอกเราได้ว่าบริษทันั้นมีความสามารถในการช าระหน้ีไดต้ามก าหนดหรือไม่ การวิเคราะห์อตัราส่วน
สภาพคล่องทางการเงินจะเก่ียวขอ้งกบั เงินสด และสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง เช่น สินคา้ท่ีหมุนเวียนอยู่ใน
ตลาด เพราะเปล่ียนเป็นเงินสดได้เร็ว จึงสามารถน าเงินไปช าระหน้ีได้ตามก าหนด (Brigham & Houston, 



2024) 3) ทฤษฎีแนวคิดความส าคญัและความรู้ทัว่ไปเก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตลาดทุน
นบัเป็นกลไกส าคญัในระบบเศรษฐกิจ ในการรวบรวมและจดัสรรการใชท้รัพยากรทางเศรษฐกิจให้เป็นไป
อย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อส่งเสริมการเติบโตของเศรษฐกิจ เปิดโอกาสให้กิจการต่างๆ สามารถเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุน ช่วยใหผู้ล้งทุนมีทางเลือกในการออมการลงทุน และการสะสมความมัง่คัง่  
 งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งในประเทศประเทศสรุสิทธ์ิ บุญเอ้ือ  (2561) ไดศึ้กษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและราคาตลาดของหลกัทรัพย์หมวดธุรกิจประกันภยัและ
ประกนัชีวิต ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2559 – 2561 พบวา่ อตัราส่วน
ทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นของหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคาร อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่
ร้อยละ 95 และสามารถน ามาใชเ้ป็นตวัแปรการพยากรณ์ของผลตอบแทนของหลกัทรัพยไ์ด ้คือ อตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E Ratio), อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio), 
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) และ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (Return on 
Assets) โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาตลาดหลกัทรัพย ์เน่ืองจากนักลงทุนให้ความส าคญั
กับประสิทธิภาพการเปล่ียนแปลงของเงินลงทุนของผูถื้อหุ้นท่ีสามารถเปล่ียนเป็นผลตอบแทน ในส่วน 
อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชี (Price per Book Value) และ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Return on Equity) เน่ืองจากหมวดธุรกิจประกนัภยัและประกนัชีวิตไม่ไดมี้การใช้สินทรัพยใ์นการด าเนิน
ธุรกิจจึงไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาของหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจประกนัภยัและประกนัชีวิตอยา่งมีนยัส าคญัท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 โดยทิพยว์รรณ  หอมกล่ิน  (2563)  ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน
ทางการเงิน กบัราคาหลกัทรัพยข์องหุน้กลุ่มท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ในกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนาการ จ านวน 14 บริษทั (The Stock exchange of Thailand: 
SET) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 - พ.ศ. 2564 ซ่ึงเป็นระยะเวลา 8 ปี วตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยข์องหุ้นกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่าอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องหุ้นกลุ่ม
การท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อย่างมีนยัส าคญัท่ีร้อยละ 
95 คือ อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั อตัราก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์
ในทิศทางตรงขา้ม มูลค่าหุ้นทางบญัชีต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั วชิรารัตน์ พาระนา (2565 ) 
ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน กบัราคาหลกัทรัพยข์องหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวและสันทนา
การ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนาการ จ านวน 14 
บริษทั ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 - พ.ศ. 2564 ซ่ึงเป็นระยะเวลา 8 ปี พบว่าอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์
กบัราคาหลกัทรัพยข์องหุ้นกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย อย่างมีนัยส าคญัท่ีร้อยละ 95 คือ อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 
อตัราก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม มูลค่าหุ้นทางบญัชีต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนั และ ช่ืนชีวนั วิมล และ ศิริขวญั เจริญวิริยะกุล  (2566)  ไดศึ้กษาวิเคราะห์ผลกระทบของอตัราส่วน



ทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย จ านวน 21 หลกัทรัพย ์ผลการศึกษาพบว่า อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม อตัราก าไรสุทธิ อตัราหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อมูลค่าทาง
บญัชีต่อหุน้ อตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น และอตัรา
กระแสเงินสดสุทธิ สามารถอธิบายราคาของหลกัทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 
 งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งต่างประเทศพบว่า Nader Akhtegan และ Bekir Elmas (2021) ไดศึ้กษาเก่ียวกบั
ความสัมพนัธ์ระหว่างการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงินและมูลค่าหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน (Tehran Stock Exchange) พบว่าผลของการวิจยันั้นไดแ้สดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
ทุนหมุนเวียน (Current Ratio) กับ มูลค่าหุ้นมีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้น ท่ีระดับนัยส าคัญทางสถิติ .05  
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin), อตัราผลตอบแทนจากยอดขาย (Return on 
Sales), อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets) และ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Return on Equity) กับมูลค่าหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น ท่ีระดับนัยส าคญัทางสถิติ .01  ซ่ึงในขณะท่ี  
Galih Mulya Subastyan (2024)  ได้ศึกษาเก่ียวกับผลกระทบของปัจจัยพื้นฐานต่อราคาหุ้น การศึกษาน้ี
ประกอบดว้ยอตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน ก าไรต่อหุ้น 
และอตัราส่วนราคาต่อก าไร การศึกษาน้ีด าเนินการกบับริษทัผูผ้ลิต 20 แห่งในอุตสาหกรรมพื้นฐานและภาค
เคมีภณัฑท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัพื้นฐาน เช่น อตัราส่วนสภาพ
คล่อง (CR) และอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัต่อราคาหุ้นบางส่วน อย่างไรก็ตาม 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราส่วนราคาต่อก าไร (PER) ได้รับการ
พิสูจน์แลว้วา่มีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัต่อราคาหุ้น อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ในขณะท่ี EPS ท่ี
สูงส่งผลดีต่อราคาหุ้น อัตราผลตอบแทนต่อหุ้น (PER) ท่ีสูง โดย Erwin Harinurdin  (2022)  ได้ศึกษา
ความสามารถในการท าก าไรเป็นตวัช้ีวดัหน่ึงท่ีเหมาะสมส าหรับการวดัผลการด าเนินงานภายในบริษทั 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อิทธิพลของอตัราส่วน
สภาพคล่อง อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราส่วนราคาต่อก าไร และช่ือเสียงของบริษทั โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง การศึกษาน้ีมุ่งคน้หาว่า
อตัราส่วนใดมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทัในภาคการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซียตั้งแต่ปี 
พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2563 การศึกษาน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีไดจ้ากแหล่งขอ้มูลท่ีมีอยู ่ผลการศึกษา
แสดงให้เห็นว่ามีตวัแปรเพียงสองตวั คือ อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุน้ (ROE) ท่ีมีผลต่อราคาหุน้ 
สมมติฐำนกำรวิจัย  
 1) อัตราส่วนสภาพคล่องมีความสัมพันธ์กับราคาหุ้น  2) อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเ ร็วมี
ความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น 3) อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น  4) อตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น 5) ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียมีความสัมพนัธ์



กบัราคาหุน้ 6) อตัราก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ 7) อตัราผลตอบแทนสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์กบั
ราคาหุ้น 8) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น 9) มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์
กบัราคาหุน้ 10) อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ 
 
กรอบแนวคิดในกำรวิจัย 

 จากการศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ผูว้ิจยัไดก้ าหนดกรอบแนวคิดในการวิจยั
ดงัต่อไปน้ี 

ตัวแปร  X                  ตัวแปร Y 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน (Financial Ratio) 
1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 
    1.1 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 
    1.2 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) 
2. อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรใช้สินทรัพย์์ 
    2.1 อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(Total Asset Turnover) 
3. อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรกู้ยืม 
    3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) 
    3.2 ความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 
4. อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
    4.1 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
    4.2 อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(Return on Asset) 
    4.3 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity) 
5. อตัรำส่วนวิเครำะห์มูลค่ำตลำด 
    5.1 มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ (Book Value per Share: BVPS) 
    5.2 อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 
 

 

 

 

ราคาหุน้  
(Stock Price) 

ภำพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวิจยั 

ระเบียบวิธีวิจัย 
 การวิจยัน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ซ่ึงผูว้ิจยัเก็บรวบรวมขอ้มูลในส่วนของ
ตัว  X (Independent Variable) และตัวแปร Y (Dependent Variable) จากข้อมูลบริษัทกลุ่ม เทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ ณ 30 ธ.ค. 2558 จนถึง  



30 ธ.ค. 2567 และการวิเคราะห์ขอ้มูล ผูว้ิจยัใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ โดยการหาความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ กลุ่มตวัอย่าง ใชก้ารวิเคราะห์สถิติสถิติพรรณนา 
(Descriptive Statistics) เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลในรูปของค่าสถิติเบ้ืองตน้ เก่ียวกบัการอธิบายลกัษณะทัว่ไป 
และแบบแจกแจง โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน สถิติอนุมาน ( Inferential Statistics)  
ใชใ้นการหาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยวิธีการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ เพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) โดยก าหนดค่านัยส าคัญทาง สถิติ (Statistical 
significance) ท่ีระดบั 0.05 ก าหนดระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หรือท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ (α) เท่ากบั 
0.05 ในการอธิบายความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ 1) อตัราส่วนสภาพคล่อง 2) อตัราส่วน
สภาพคล่องหมุนเร็ว  3) อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์4) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 5) 
ความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย 6) อตัราก าไรสุทธิ 7) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์8) อตัราผลตอบแทนผู ้
ถือหุน้ 9) มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ 10) อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลกบัราคาหุน้ 
 เก็บรวบรวมขอ้มูลขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ขั้นตอนท่ี 1 เก็บขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงิน
เป็นรายปี ไดแ้ก่ อตัราส่วนสภาพคล่อง  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์ 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น  ความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย  อัตราก าไรสุทธิ  อัตรา
ผลตอบแทนสินทรัพย ์ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น  มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้  และอตัราผลตอบแทนจากเงินปัน
ผล จากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี (Annual Report) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 
2558 – 2567 จากเว็บไซต์ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
https://market.sec.or.th  ขั้นตอนท่ี 2 เก็บขอ้มูลราคาปิดของหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัส้ินงวดบญัชีประจ าปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 
- 2567 จ านวน 14 บริษทั จากเวบ็ไซต ์https://www.finnomena.com  ขั้นตอนท่ี 3 เม่ือเก็บขอ้มูลครบถว้นแลว้
จะน าข้อมูลใส่ตารางในโปรแกรมไมโครซอฟท์เอ็กซ์เซล (Microsoft Excel) และน าไปประมวลด้วย
โปรแกรม SPSS ทางสถิติเพื่อหาค่าเฉล่ียของแต่ละตวัแปร และความสัมพนัธ์ของตวัแปรพร้อมทั้งสรุปผล
การศึกษา อภิปรายผล และเสนอแนะต่อไป 
 
ข้อค้นพบตำมวัตถุประสงค์ข้อ 1  
 
 
 
  



ตำรำงท่ี 4 ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราส่วนทางการเงิน
ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

 จากตาราง 4  บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียราคาหุน้สูงท่ีสุดเท่ากบั 178.73 บาท (S.D. = 53.27) บริษทั 
SDC มีค่าเฉล่ียราคาหุ้นต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.45 บาท (S.D. = 0.41) บริษทั THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนสภาพ

CR QR TAT DE ICR NPM ROA ROE BVPS DIY PRICE

(t) (t) (t) (t) (t) (%) (%) (%) (฿) (%) (฿)

0.46 0.33 0.60 3.74 15.35 17.57 10.96 49.23 20.90 4.76 178.73
0.09 0.05 0.16 0.83 4.84 3.27 5.44 17.60 6.52 2.01 53.27
2.35 1.94 1.11 0.75 359.39 7.71 8.38 14.53 10.34 7.25 4.20
0.31 0.36 0.14 0.21 292.80 1.63 1.84 2.90 5.09 2.21 1.62
2.58 2.22 0.52 1.27 -9.58 -2.54 3.02 8.06 1.21 0.59 32.95
1.59 1.41 0.47 1.23 23.66 28.50 8.36 24.92 0.30 1.87 45.82
1.01 0.87 0.38 6.91 11.09 108.86 10.65 33.98 1.31 15.32 4.11
0.97 0.90 0.25 8.49 19.24 278.05 15.90 82.32 0.76 16.93 2.08
1.48 0.82 1.59 1.71 53.93 6.94 9.95 27.25 2.53 8.22 6.26
0.13 0.19 0.17 0.32 42.89 1.62 2.85 8.85 0.75 3.19 1.51
1.06 1.00 0.55 2.72 4.63 -3.71 -1.69 -9.80 4.44 1.69 8.17
0.16 0.14 0.09 0.71 2.59 6.01 3.19 17.91 1.16 1.89 3.78
1.31 0.53 0.70 1.36 3.06 2.87 2.06 5.13 5.66 3.92 8.00
0.31 0.14 0.13 0.37 2.74 3.35 2.41 5.91 0.14 3.27 3.55
1.90 1.16 0.65 1.60 122.48 6.06 3.47 8.54 3.32 0.30 13.56
1.79 1.73 0.28 0.93 372.42 3.92 1.89 5.24 2.06 0.64 8.18
1.43 0.81 3.28 1.94 14.29 1.99 6.32 18.78 7.35 4.57 17.47
0.06 0.10 0.52 0.30 11.63 0.57 1.45 4.55 2.39 1.34 12.73
1.37 0.92 3.39 2.13 20.62 1.80 6.14 18.82 3.89 3.79 13.63
0.12 0.10 0.43 0.43 19.99 0.29 1.48 4.10 0.67 1.64 9.05
3.41 3.03 0.25 0.57 12.11 -2.03 -0.16 -0.23 12.43 5.74 11.49
1.34 1.14 0.06 0.17 5.06 23.02 5.74 9.82 3.02 10.48 5.22
0.66 0.48 0.27 14.10 -1.88 -74.18 -12.27 -134.38 0.21 0.85 0.45
0.37 0.37 0.21 20.95 3.80 76.48 10.93 170.46 0.28 2.19 0.41
1.34 0.93 1.31 1.30 -1.10 6.71 4.28 9.51 6.25 2.48 6.08
0.35 0.60 2.27 0.44 14.64 2.91 2.00 3.80 1.06 2.13 2.51
1.87 1.08 2.31 0.87 26.69 2.81 6.48 12.20 5.17 5.94 5.71
0.26 0.25 0.09 0.18 18.05 0.40 0.98 2.10 0.64 1.41 2.21
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คล่องสูงท่ีสุดเท่ากบั 3.41 เท่า (S.D. = 1.34) บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนสภาพคล่องต ่าท่ีสุดเท่ากบั 
0.46 เท่า (S.D. = 0.09) บริษทั THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วสูงท่ีสุดเท่ากับ 3.03 เท่า 
(S.D. = 1.14) บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วต ่าท่ีสุดเท่ากับ 0.33 เท่า (S.D. = 
0.05) บริษทั SYNEX มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยสู์งท่ีสุดเท่ากบั 3.39 เท่า (S.D. = 0.43) 
บริษทั THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยต์ ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.25 เท่า (S.D. = 0.06) บริษทั 
SDC มีค่าเฉล่ียอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากับ 14.10 เท่า (S.D. = 20.95) บริษัท 
THCOM มีค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.57 เท่า (S.D. = 0.17) บริษทั AIT มี
ค่าเฉล่ียความสามารถในการช าระดอกเบ้ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 359.39 เท่า (S.D. = 292.8) บริษทั JTS มีค่าเฉล่ีย
ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั -9.58 เท่า (S.D. = 23.66) บริษทั JAS มีค่าเฉล่ียอตัราก าไร
สุทธิสูงท่ีสุดเท่ากบั 108.86% (S.D. = 278.05) บริษทั SDC มีค่าเฉล่ียอตัราก าไรสุทธิต ่าท่ีสุดเท่ากบั -74.18% 
(S.D. = 76.48) บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนสินทรัพยสู์งท่ีสุดเท่ากบั 10.96% (S.D. = 5.44) 
บริษทั SDC มีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนสินทรัพยต์ ่าท่ีสุดเท่ากบั -12.27% (S.D. = 10.93) บริษทั ADVANC 
มีค่าเฉล่ียอัตราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากับ 49.23% (S.D. = 17.60) บริษทั SDC ค่าเฉล่ียอัตรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้นต ่าท่ีสุดเท่ากบั -134.38% (S.D. = 170.46) บริษทั ADVANC มีค่าเฉล่ียมูลค่าทางบญัชี
ต่อหุ้นสูงท่ีสุดเท่ากบั 20.90 บาท (S.D. = 6.52) บริษทั SDC มีค่าเฉล่ียมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นต ่าท่ีสุดเท่ากบั 
0.21 บาท (S.D. = 0.28) บริษทั JAS มีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูงท่ีสุดเท่ากบั 15.32% (S.D. 
= 16.93) บริษทั SKY มีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.30% (S.D. = 0.64)   
 
ข้อค้นพบตำมวัตถุประสงค์กำรวิจัยข้อ 2  
ตำรำงท่ี 5 แสดงค่า Pearson Correlation Coefficient ® Significance ( 2-tailed) ผลการทดสอบความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   

 
Pearson Correlation 

Coefficient (r)  
Significance 

(2-tailed)  
ควำมสัมพนัธ์ 

Price  1.00   

CR -0.302** <.001 ระดบัต ่ามาก  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

QR -0.231** 0.006 ระดบัต ่ามาก  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

TAT  -0.100 0.239 ระดบัต ่าท่ีสุด  ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

D/E 0.000 0.999 ไม่มีความสัมพนัธ์ ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 



ICR -0.085 0.318 ระดบัต ่าท่ีสุด  ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

NPM 0.039 0.649 ระดบัต ่าท่ีสุด  ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

ROA 0.234** 0.005 ระดบัต ่ามาก  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

ROE 0.206* 0.015 ระดบัต ่าท่ีสุด  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

BVPS 0.716** <.001 ระดบัสูง  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

DIY -0.063 0.46 ระดบัต ่าท่ีสุด  ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

(*) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05, (**) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01   
 จากตาราง 5) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(Return on Asset)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
ราคาหุน้ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ในระดบัต ่ามาก โดยมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  .01 , มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ (Book Value per Share) มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในระดบัสูง โดยมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  .01 , อตัราก าไร
สุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหุ้นของบริษัทกลุ่มเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในระดบัต ่าท่ีสุด โดยไม่มี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 , อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(Total Asset Turnover), ความสามารถใน
การช าระดอกเ บ้ีย  (Interest Coverage Ratio), อัตราผลตอบแทนจากเ งินปันผล (Dividend Yield) มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในระดบัต ่าท่ีสุดโดยไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05, อตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหุ้นของบริษทักลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในระดบัต ่าท่ีสุด 
โดยมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  .05  ในขณะท่ี อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) และอตัราส่วนสภาพ
คล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในระดับต ่ามาก โดยมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .01 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น (Debt-to-Equity Ratio) ไม่มี
ความสัมพนัธ์กับราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
 
 
 



กำรอภิปรำยผล 
 วัตถุประสงค์ 1  1) บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (THCOM) มีอตัราส่วนสภาพคล่องเฉล่ียสูงท่ีสุด
เท่ากบั 3.41 เท่า (S.D. = 1.34) ในขณะท่ีบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) มี
อตัราส่วนสภาพคล่องเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.46 เท่า (S.D. = 0.09) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ บริษทั ไทยคม จ ากดั 
(มหาชน) (THCOM) โดยภาพรวมบริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียน (เช่น เงินสด, ลูกหน้ี, สินคา้คงเหลือ) มากกวา่
หน้ีสินหมุนเวียน 2) บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (THCOM) มีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเฉล่ียสูง
ท่ีสุดเท่ากบั 3.03 เท่า (S.D. = 1.14) ในขณะท่ีบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) 
มีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.33 เท่า (S.D. = 0.05) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า บริษทั 
ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (THCOM) โดยภาพรวมบริษทัมีสินทรัพยส์ภาพคล่องสูง (เงินสด , ลูกหน้ีการคา้, 
หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด) 3) บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (SYNEX) มี
อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยเฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากับ 3.39 เท่า (S.D. = 0.43) ในขณะท่ีบริษทั ไทยคม 
จ ากดั (มหาชน) (THCOM) มีอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยเ์ฉล่ียต ่าท่ีสุด  เท่ากบั 0.25 เท่า (S.D. = 0.06) 
ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (SYNEX) โดยภาพรวมเป็นสัญญาณ
ชดัเจนวา่ฝ่ายบริหารใชสิ้นทรัพยท่ี์มีอยูไ่ดอ้ยา่งคุม้ค่าและมีประสิทธิภาพสูงสุดในการสร้างรายได ้ เม่ือเทียบ
กบัคู่แข่ง 4) บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) (SDC) มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ียสูง
ท่ีสุดเท่ากับ 14.10 เท่า (S.D. = 20.95) ในขณะท่ีบริษทั ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM)  มีอตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.57 เท่า (S.D. = 0.17)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ บริษทั สามารถ 
ดิจิตอล จ ากัด (มหาชน) (SDC) โดยภาพรวมอตัราส่วน D/E ท่ี 14.10 ช้ีให้เห็นว่าบริษทัมีความเส่ียงทาง
การเงินสูงมาก และพึ่งพาเงินทุนจากหน้ีสินมากเกินไป นกัลงทุนและเจา้หน้ีจะมองว่าเป็นสัญญาณเตือนท่ี
ส าคญั 5) บริษทั แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่นเทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) (AIT) มีความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ียเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 359.39 เท่า (S.D. = 292.8) ในขณะท่ีบริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเต็มส์ จ ากดั 
(มหาชน) (JTS) มีความสามารถในการช าระดอกเบ้ียเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั -9.58 เท่า (S.D. = 23.66)  ทั้งน้ีอาจ
เป็นเพราะว่า บริษทั แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชัน่เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) (AIT) สะทอ้นถึงความสามารถใน
การท าก าไรท่ีแข็งแกร่งและมีความมัน่คงทางการเงินสูงมาก เม่ือเทียบกบัภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียดีเยี่ยมต่อ
เจา้หน้ี 6) บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (JAS)  มีอตัราก าไรสุทธิเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 
108.86% (S.D. = 278.05) ในขณะท่ีบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) (SDC)  มีอตัราก าไรสุทธิเฉล่ีย
ต ่าท่ีสุดเท่ากับ -74.18%  (S.D. = 76.48)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด 
(มหาชน) (JAS) แสดงวา่บริษทัสามารถเปล่ียนรายไดใ้หเ้ป็นก าไรสุทธิไดม้าก โดยหกัค่าใชจ่้ายทุกอยา่งออก
แลว้ แสดงถึงการบริหารจดัการตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน (รวมถึงดอกเบ้ียและภาษี) ไดอ้ย่าง มี
ประสิทธิภาพสูง 7) บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) มีอตัราผลตอบแทน
สินทรัพยเ์ฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 10.96% (S.D. = 5.44) ในขณะท่ีบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากัด (มหาชน) 
(SDC) มีอตัราผลตอบแทนสินทรัพยเ์ฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากับ -12.27% (S.D. = 10.93)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า 



บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) โดยทัว่ไปแสดงถึงประสิทธิภาพในการท า
ก าไรของบริษทัท่ียอดเยีย่ม บ่งช้ีวา่ ผูบ้ริหารมีความสามารถสูง ในการใชเ้คร่ืองมือ เคร่ืองจกัร 8) บริษทั แอด
วานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (ADVANC) มีอัตราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากับ 
49.23% (S.D. = 17.60) ในขณะท่ีบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) (SDC) มีอตัราผลตอบแทนผูถื้อ
หุน้เฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั -134.38% (S.D. = 170.46)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 
จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) มีประสิทธิภาพในการใชเ้งินทุนสูงบ่งช้ีว่าฝ่ายบริหารสามารถน าเงินทุนท่ีได้
จากผูถื้อหุน้ไปลงทุนและด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมาก ท าใหเ้กิดก าไรกลบัคืนมาสูงต่อทุกบาทของ
เงินทุน 9) บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) มีมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นเฉล่ียสูง
ท่ีสุดเท่ากบั 20.90 บาท (S.D. = 6.52) ในขณะท่ีบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) (SDC) มีมูลค่าทาง
บญัชีต่อหุ้นเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.21 บาท (S.D. = 0.28)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) บริษทัมี สินทรัพยสุ์ทธิ (Net Assets) เหลืออยูจ่  านวนมากต่อหุ้นแต่ละ
หุ้น ซ่ึงแสดงถึงฐานะการเงินท่ีแข็งแกร่ง โดยเฉพาะการมี ทุนสะสม (Shareholders' Equity) ท่ีมากเม่ือเทียบ
กบัจ านวนหุ้น บ่งบอกถึงความแข็งแกร่งของฐานะทางการเงิน 10) บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั 
(มหาชน) (JAS) มีอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลเฉล่ียสูงท่ีสุดเท่ากบั 15.32% (S.D. = 16.93) ในขณะท่ี
บริษทั สกาย ไอซีที จ ากัด (มหาชน) (SKY)  มีอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลเฉล่ียเฉล่ียต ่าท่ีสุดเท่ากบั 
0.30% (S.D. = 0.64)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (JAS) บริษทั
เลือกท่ีจะจ่ายคืนก าไรส่วนเกินใหผู้ถื้อหุ้น ในรูปเงินปันผลแทน  และหากบริษทัยงัคงรักษาระดบัการจ่ายปัน
ผลต่อหุ้นไวไ้ด ้ท าให้ Dividend Yield สูงขึ้น ซ่ึงอาจเป็นโอกาสในการซ้ือหุ้นพื้นฐานดีในราคาท่ีถูกลง 11) 
บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (ADVANC) มีค่าเฉล่ียราคาหุ้นของกลุ่มเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยสูงท่ีสุดเท่ากบั 178.73 บาท 
(S.D. = 53.27) ในขณะท่ีบริษัท สามารถ ดิจิตอล จ ากัด (มหาชน) (SDC) มีค่าเฉล่ียราคาหุ้นของกลุ่ม
เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต ่าท่ีสุดเท่ากบั 0.45 
บาท (S.D. = 0.41)  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (ADVANC) มี
การบริหารงานดา้นรายได ้สินทรัพย ์หน้ีสิน ท่ีมีประสิทธิภาพ ท าใหไ้ดรั้บความเช่ือถือจากผูล้งทุนสูง 
 วัตถุประสงค์ 2 อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(Return on Asset)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กับราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยในระดับต ่ามาก อย่างนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ  .01  ทั้ งน้ีอาจเป็นเพราะว่า  บริษทักลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ขนาดใหญ่หลายแห่งในไทยมีการแข่งขนัสูงแต่ก็มีลกัษณะของธุรกิจ
ผูกขาด/ก่ึงผูกขาด เช่น ธุรกิจโทรคมนาคม การท่ีบริษทัเหล่าน้ีมี ROA สูง จึงแสดงถึงการด าเนินงานท่ีมี
ประสิทธิภาพในสภาพแวดล้อมท่ีมั่นคงระดับหน่ึง  บริษัทท่ีสามารถรักษา ROA ได้สูงท่ามกลางการ
เปล่ียนแปลงเทคโนโลยีอย่างรวดเร็ว เช่น การเปล่ียนจาก 3G ไป 4G และ 5G  บ่งช้ีถึงความสามารถในการ
ปรับตวั ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สุรสิทธ์ิ บุญเอ้ือ (2561)  พบว่าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยมี์



ความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนการลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  ทิพยว์รรณ  หอม
กล่ิน  (2563) พบว่า อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียมีความสัมพนัธ์กบัราคาราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อย่างมี
นัยส าคัญ .05   โดย Nader Akhtegan และ Bekir Elmas (2021) พบว่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้น และ Galih Mulya Subastyan (2024) พบว่า อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพยมี์ผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนยัส าคญัต่อราคาหุ้น  นอกจากน้ียงัพบอีกวา่ มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น  
(Book Value per Share) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุน้ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในระดับสูง อย่างนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั  .01 ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่านกัลงทุนมองว่า BVPS เป็นดชันีช้ีวดั "มูลค่าพื้นฐาน" ของบริษทั มูลค่าทาง
บญัชีเป็นตวัสะทอ้นการสะสมความมัง่คัง่และขนาดของฐานทุน ซ่ึงมีความส าคญัอยา่งยิง่ต่อความน่าเช่ือถือ
และศกัยภาพการเติบโตของบริษทั แมว้่า BVPS จะเป็นมูลค่าในอดีต แต่ในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสารบางส่วนท่ีมีสินทรัพยข์นาดใหญ่และชดัเจน เช่น เสาโทรคมนาคม อาคารส านกังาน ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบังานวิจยัของ วชิรารัตน์ พาระนา (2565) ซ่ึงพบว่า มูลค่าหุ้นตามบญัชีต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกันกับราคาหุ้น  กลุ่มท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในระดบัต ่าท่ีสุด 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  .05  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่ากลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นกลุ่มท่ีมีลกัษณะเป็น Growth Stock ซ่ึงหมายถึงบริษทัท่ี
คาดว่าจะมีอตัราการเติบโตของรายไดแ้ละก าไรสูงในอนาคต ดงันั้นนกัลงทุนจึงให้ความส าคญักบัศกัยภาพ
ในการขยายฐานลูกคา้ , การพฒันานวตักรรม (R&D) และ การเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยี (Disruption) ท่ี
จะน ามาซ่ึงก าไรมหาศาลในอนาคต  ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ช่ืนชีวนั วิมล และ ศิริขวญั  เจริญวิริยะกุล 
(2566) พบว่า อัตราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราค าหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอย่างมีนัยส าคญั โดยNader 
Akhtegan และ Bekir Elmas (2021) พบว่า ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน
กับราคาหุ้น  และErwin Harinurdin (2022) พบว่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีผลต่อ
ราคาหุ้นของบริษทัในภาคการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย  ในขณะท่ีอตัราส่วนสภาพ
คล่อง (Current Ratio) และอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ขา้มกบัราคาหุ้นของบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ในระดับต ่ามาก โดยมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ .01  ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า  ในกลุ่มกลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร มีลกัษณะของธุรกิจท่ีเนน้การเติบโตและการลงทุนสูง นกัลงทุนมอง
ว่าการถือเงินสดหรือสินทรัพยส์ภาพคล่องจ านวนมาก คือการพลาดโอกาสในการน าเงินไปลงทุนเพื่อการ
เติบโต ดงันั้น ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มจึงหมายถึง ยิ่งบริษทัน าเงินสดไปลงทุนอย่าง Aggressive 



จนท าให้สภาพคล่องปัจจุบนัต ่า ตลาดก็ยิ่งให้มูลค่าราคาหุ้นสูงขึ้น เพราะเช่ือมัน่ในผลตอบแทนจากการ
เติบโตในอนาคตสอดคลอ้งกบั ทิพยว์รรณ  หอมกล่ิน  (2563) พบวา่อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีอิทธิพลเชิงลบ 
หรือทิศทางตรงกนัขา้ม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี .05 ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  โดยNader 
Akhtegan และ Bekir Elmas (2021) พบว่ามีความสัมพนัธ์เชิงบวกและมีนัยส าคญัระหว่างอตัราส่วนสภาพ
คล่องมูลค่าหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน บาฮาดูร์ และ Erwin Harinurdin (2022) 
พบว่าอตัราส่วนใดท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทัในภาคการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย 
คืออตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(Total Asset Turnover) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Debt-to-Equity Ratio)  ความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) อตัราก าไรสุทธิ (Net 
Profit Margin)  อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ของบริษทั
กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  ท่ีระดับ
นยัส าคญัทางสถิติ .05   ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่านกัลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัเป็น Growth Stock มกัให้ความส าคญักบัตวัช้ีวดัท่ี
สะท้อนการเติบโตในอนาคตและความเช่ือมั่นของตลาดมากกว่าประสิทธิภาพทางการเงินในปัจจุบัน  
อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยก์ลุ่ม ICT โดยเฉพาะส่ือสาร ตอ้งลงทุนมหาศาลใน สินทรัพยถ์าวรขนาด
ใหญ่ (Non-Current Assets) เช่น เครือข่ายและใบอนุญาตคล่ืนความถี่ ท าให้ สินทรัพยร์วม (ตวัหาร) มีขนาด
ใหญ่มาก ส่งผลใหค้่า TAT มกัจะต ่า อตัราก าไรสุทธิบริษทักลุ่มเทคโนโลยีมกัมีการแข่งขนัสูง และมีการทุ่ม
งบประมาณไปกบั การตลาด (Marketing) และ R&D เพื่อดึงดูดลูกคา้และสร้างนวตักรรม ซ่ึงท าให ้NPM ผนั
ผวนหรืออาจต ่า ไดใ้นระยะสั้น แต่ราคาหุน้อาจพุ่งสูงขึ้นเน่ืองจากตลาดเช่ือมัน่วา่การลงทุนน้ีจะสร้างก าไรท่ี
สูงขึ้นอยา่งกา้วกระโดดในภายหลงัอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล บริษทัเทคโนโลยส่ีวนใหญ่เป็น Growth 
Stock ท่ีมีนโยบาย น าก าไรกลบัไปลงทุนซ ้า (Reinvest Earnings) ใน R&D และการขยายธุรกิจ แทนท่ีจะจ่าย
ปันผลสูง การจ่ายปันผลต ่าหรือไม่มีปันผลจึงไม่ใช่สัญญาณลบ และไม่มีความสัมพนัธ์ท่ีชดัเจนกบัราคาหุน้
ท่ีถูกขบัเคล่ือนดว้ยศกัยภาพการเติบโต  สอดคลอ้งกบั ทิพยว์รรณ  หอมกล่ิน  (2563) ท่ีพบว่า อตัราก าไร
สุทธิไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใน
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  และ Erwin Harinurdin (2022) พบว่า อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม 
และอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นกลุ่มบริษทัต่อราคาหุ้นของบริษทั ภาคการเงินท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย 
 
ข้อเสนอแนะ 

 1) การวิจัยในคร้ังน้ีพบว่า อัตราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ์กับราคาหุ้น  ได้แก่ อัตรา
ผลตอบแทนสินทรัพย,์ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้, มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้, อตัราส่วนสภาพคล่อง, อตัราส่วน



สภาพคล่องหมุนเร็ว ดงันั้นผูล้งทุนควรให้ความส าคญักบัอตัราส่วนทางการเงินดงักล่าว ก่อนการตดัสินใจ
ลงทุนหุน้ของบริษทักลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาด 2) สามารถใชข้อ้มูลค่า
ต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ียและความผนัผวนของราคาหุ้นในอดีต เพื่อหาจงัหวะเวลาการลงทุนท่ีเหมาะสมตาม
สภาวะตลาด 3) สามารถใชข้อ้มูลค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน ในการวิเคราะห์เพื่อเปรียบเทียบหุ้นของแต่
ละบริษทัก่อนตดัสินใจลงทุน ขอ้เสนอแนะในการวิจยัคร้ังต่อไป 1) การศึกษาคร้ังต่อไปควรเพิ่มอตัราส่วน
ทางการเงินอ่ืนๆ เช่น อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น อตัราส่วนหมุนเวียนของลูกหน้ีการคา้ อตัราส่วน
ราคาต่อก าไรต่อการเติบโต อัตราก าไรขั้นต้น  เป็นต้น 2) งานวิจัยคร้ังต่อไปสามารถท าการศึกษากลุ่ม
ตวัอย่างอ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือจากเลือกบริษทักลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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