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บทคัดยอ 

 

 วัตถุประสงคเพ่ือศึกษา 1) คาเฉลี่ยของอัตราสวนทางการเงินและคาเฉลี่ยราคาหุนจําแนกราย

บริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2) ความสัมพันธระหวางอัตราสวน

ทางการเงินกับราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

เปนการวิจัยเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมขอมูลอัตราสวนทางการเงินจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป 

(แบบ56-1) รายงานประจําป (Annual Report) จากเว็บไซตสํานักงานคณะกรรมการกับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และขอมูลจากเว็บไซต finnomena.com ณ วันปดตลาดซ้ือขายวันสุดทายของ

ป  พ.ศ.2558-2567 จํานวน 14 บริ ษัท ใชสถิ ติการวิ เคราะหสหสัมพันธ เพียรสัน คาเฉลี่ ย  

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน พบวา 1) บริษัท บางจาก คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (BCP) มีคาเฉลี่ย

อัตราสวนสภาพคลองสูงท่ีสุดเทากับ 5.77 เทา (S.D. = 5.18) ในขณะท่ีบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส 

จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยอัตราสวนสภาพคลองต่ําท่ีสุดเทากับ 0.45 เทา (S.D. = 0.09) บริษัท 

บางจาก คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (BCP) มีคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนของสินทรัพยสูงท่ีสุดเทากับ 1.40 

เทา (S.D. = 0.31) ในขณะท่ีบริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) (CPN) มีคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนของ

สินทรัพยตํ่าท่ีสุดเทากับ 0.18 เทา (S.D. = 0.08) บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

(ADVANC) มีคาเฉลี่ยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูงท่ีสุดเทากับ 3.74 เทา (S.D. = 0.82) ในขณะ

ท่ีบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) (AOT) มีคาเฉลี่ยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ําท่ีสุด

เทากับ 0.49 เทา (S.D. = 0.21) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) (CPN) มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิ 

สูงท่ีสุดเทากับรอยละ 28.09 (S.D. = 4.77) ในขณะท่ีบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) (AOT)  

มีคาเฉลี่ยต่ําท่ีสุดเทากับรอยละ -3.65 (S.D. = 86.14) บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) 

(BH) มีคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงท่ีสุดเทากับรอยละ 16.69 (S.D. = 7.17) ในขณะท่ีบริษัท 

บานปู จํากัด (มหาชน) (BANPU) มีคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยต่ําท่ีสุด เทากับรอยละ 1.97 

(S.D. = 3.10) บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทน

จากสวนของผูถือหุนสูงท่ีสุด เทากับรอยละ 47.56 (S.D. = 17.85) ในขณะท่ีบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด 

(มหาชน) (EGCO) มีคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนต่ําท่ีสุด เทากับรอยละ 5.61 (S.D. = 



7.95) บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) (EGCO) มีคาเฉลี่ยมูลคาทางบัญชีตอหุนสูงท่ีสุดเทากับ 189.12 

บาท/หุน (S.D. = 26.10) ในขณะท่ีบริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) (LH) มีคาเฉลี่ยมูลคาทาง

บัญชีตอหุนต่ําท่ีสุด เทากับ 4.00 บาท/หุน (S.D. = 0.18) บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) 

(BDMS) มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิตอหุนสูงท่ีสุดเทากับ 14.00 บาท/หุน (S.D. = 3.58) ขณะท่ีบริษัท  

ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (MINT) มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิตอหุน ต่ําท่ีสุด กับ 0.20 

บาท/หุน (S.D. = 2.18) บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยราคาหุน

สูงท่ีสุด เทากับ 178.73 บาท (S.D. = 53.27) ขณะท่ีบริษัท บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) (LH) 

มีคาเฉลี่ยราคาหุนต่ําท่ีสุด เทากับ 6.32 บาท (S.D. = 1.09) 2) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย,  

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน, มูลคาทางบัญชีตอหุน, อัตรากําไรสุทธิตอหุน มีความสัมพันธกับ

ราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทาง

สถิติท่ีระดับ .01 ในขณะท่ีอัตราสวนสภาพคลอง, อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย, อัตราสวนหนี้สินตอสวน

ของผูถือหุน, อัตรากําไรสุทธิ ไมมีความสัมพันธกับราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งนี้ นักลงทุนควรนําขอมูลอัตราสวนทางการเงิน

และแนวโนมราคาหุนในอดีตมาใชประกอบการตัดสินใจลงทุน เพ่ือชวยลดความเสี่ยงและเพ่ิมโอกาสในการ

ไดรับผลตอบแทนท่ีเหมาะสม รวมถึงใชขอมูลดังกลาวในการกําหนดจังหวะการลงทุนใหสอดคลองกับ

สภาวะตลาดในแตละชวงเวลา ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป ควรพิจารณาใชวิธีการวิเคราะห

สหสัมพันธในรูปแบบอ่ืนเพ่ือเพ่ิมความแมนยําในการวิเคราะห รวมถึงศึกษาตัวแปรทางการเงินเพ่ิมเติม 

และขยายขอบเขตของกลุมตัวอยาง เชน กลุมบริษัทในดัชนี SET100 เพ่ือใหไดผลการวิจัยท่ีครอบคลุม

และมีความหลากหลายมากยิ่งข้ึน 

 

คําสําคัญ: อัตราสวนทางการเงิน; ราคาหุน; บริษัทกลุม SET50, ความสัมพันธ 

 
ABSTRACT 

 

In this research investigation, the researcher examines 1) the mean of the 

financial ratio classified by company of SET50 Group Companies Listed on the Stock 

Exchange of Thailand and 2) the correlation between the financial ratio and the stock 

prices of SET50 Group Companies Listed on the Stock Exchange of Thailand. The 

quantitative research technique was employed. Financial data were obtained from 

annual registration statements (Form 56-1) provided by the Securities and Exchange 

Commission (SEC), and stock closing prices from 2015 to 2024 were sourced from the 

website finnomena.com. The samples consisted of 14 companies. Data analysis 



involved calculating the mean and standard deviation, along with Pearson’s 

correlation coefficient to assess correlation between variables. Findings were as 

follows. 1) BCP exhibited the highest CR with the mean being 5.77 times (S.D. = 5.18). 

ADVANC exhibited the lowest CR with the mean being 0.45 times (S.D. = 0.09). BCP 

exhibited the highest TAT with the mean being 1.40 times (S.D. = 0.31). CPN exhibited 

the lowest TAT with the mean being 0.18 times (S.D. = 0.08). ADVANC exhibited the 

highest DER with the mean being 3.74 times (S.D. = 0.82). AOT exhibited the lowest 

DER with the mean being 0.48 times (S.D. = 0.21). BH exhibited the highest ROA with 

the mean being 16.69 percent (S.D. = 7.17). BANPU exhibited the lowest ROA with the 

mean being 1.97 percent (S.D. = 3.10). ADVANC exhibited the highest ROE with the 

mean being 47.56 percent (S.D. = 17.85). EGCO exhibited the lowest ROE with the 

mean being 5.61 percent (S.D. = 7.95). EGCO exhibited the highest BVPS with the 

mean being 189.12 baht (S.D. = 0.26.10). LH exhibited the lowest BVPS with the mean 

being 4.00 baht per share (S.D. = 0.18). BDMS exhibited the highest EPS with the mean 

being 14.00 baht per share (S.D. = 3.58). MINT exhibited the lowest EPS with the mean 

being 0.20 baht per share (S.D. = 2.18) ADVANC exhibited the highest stock price with 

the mean being 178.73 baht (S.D. = 53.27). LH exhibited the lowest stock price with 

the mean being 6.32 baht (S.D. = 1.09). 2) The correlation between the ROA, ROE and 

stock prices was positive at a low level (r = 0.316 and 0.378 respectively) at the 

statistically significant level of .01. The correlation between the BVPS, EPS and stock 

prices was significantly positive at a moderately level (r = 0.520 and 0.508 

respectively) at the statistically significant level of .01. CR, TAT, DER, and NPM did not 

correlate with stock prices. Recommendations from this research were as follows. 

Prior to the decision to invest, investors should consider financial ratios and historical 

stock price trends when making investment decisions to minimize risk and enhance 

potential returns. Future research should explore additional statistical methods, 

examine other financial ratios, and expand the samples to include broader groups 

such as the SET100. 
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ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

 การลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉพาะในกลุมบริษัท SET50 ถือเปน

กิจกรรมท่ีมีบทบาทสําคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ เนื่องจากกลุม SET50 ประกอบดวยบริษัทขนาด

ใหญท่ีมีมูลคาตลาดสูงและมีสภาพคลองในการซ้ือขายสูง นักลงทุนจึงมุงหวังผลตอบแทนสูงสุดจากการ

ลงทุนในกลุมนี้ เพ่ือเพ่ิมมูลคาใหแกผูถือหุน ซ่ึงเปนเปาหมายหลักของการตัดสินใจลงทุนในตลาดทุน ปจจุบัน

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) เปนตัวชี้วัดสําคัญท่ีสะทอนถึงสภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ โดยมี

ผลกระทบโดยตรงตอมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพย (Market Capitalization) ซ่ึงเปนตัวบงชี้ถึง

ความม่ังค่ังและศักยภาพในการเติบโตของตลาดทุน หาก GDP มีแนวโนมเพ่ิมข้ึน บริษัทตาง ๆ จะมี

รายไดจากยอดขายท่ีสูงข้ึน สงผลตอผลประกอบการและอัตราสวนทางการเงินท่ีดีข้ึน ซ่ึงสามารถสราง

ความเชื่อม่ันใหแกนักลงทุน ในทางกลับกัน หาก GDP ลดลง อาจสงผลตอความเชื่อม่ันและการ

ตัดสินใจลงทุนในตลาดทุนนอกจากนี้ยังสงผลตอผลประกอบการและอัตราสวนทางการเงิน การศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหุนในกลุม SET50 จึงมีความสําคัญตอการ

ตัดสินใจลงทุน เพราะชวยใหนักลงทุนสามารถประเมินมูลคาของหุนไดอยางถูกตองและคาดการณ

ความเคลื่อนไหวของราคาหุนในอนาคต จากงานวิจัยของ Ball and Brown กลาววา ราคาหุนจะมี

การเคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกับการเปลี่ยนแปลงของกําไรท่ีประกาศและผลประกอบการท่ีสูงกวา

คาดหมายจะทําใหราคาหุนข้ึน ในขณะท่ีผลประกอบการท่ีต่ํากวาคาดหมายจะทําใหราคาหุนตกลง 

ผลประกอบการจึงมีบทบาทสําคัญในการวิเคราะหการเคลื่อนไหวของราคาหุน โดยเฉพาะในกรณีการ

เปดเผยขอมูลทางการเงิน เชน ผลประกอบการหรือการคาดการณกําไรท่ีไมตรงกับความคาดหมาย

ของนักลงทุน เปนปจจัยหลักท่ีนักลงทุนใชในการตัดสินใจซ้ือขายหุนในตลาดหลักทรัพย เปนไปตาม

ทฤษฎีการจัดการทางการเงินของ Brigham & Houston, 2019  ท่ีกลาววา เปาหมายสูงสุดของการ

จัดการการเงินคือการเพ่ิมมูลคาของกิจการ การเขาใจถึงการตอบสนองของราคาหุนตอขอมูลการเงิน

ดังกลาวชวยใหนักลงทุนสามารถตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพโดยการตัดสินใจตองคํานึงถึง

ความเสี่ยงและผลตอบแทน การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจึงเปนเครื่องมือสําคัญในการวิเคราะห

งบการเงิน โดยอัตราสวนทางการเงินท่ีแสดงความสัมพันธกับราคาหุนกลุม SET50 ประกอบดวย อัตราสวน

สภาพคลอง (CR) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (DER) อัตรา

กําไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน (ROE) มูลคาตาม

บัญชีตอหุน (BVPS) และกําไรตอหุน (EPS) นักลงทุนใชตัวชี้วัดเหลานี้เปนเครื่องมือในการวัด

ประสิทธิภาพและการดําเนินงานของบริษัท โดยอัตราสวนสะทอนถึงความสามารถในการทํากําไร การ

บริหารสินทรัพย และสภาพคลองของบริษัท และยังเปนขอมูลสําคัญสําหรับการตัดสินใจลงทุน 

โดยเฉพาะในกลุม SET50 ท่ีมีมูลคาตามราคาสูงและสภาพคลองสูง การวิเคราะหตลาดในการประเมิน

ราคาหุนและการบริหารจัดการองคกรเพ่ือสรางความเชื่อม่ันใหนักลงทุนจึงมีความสําคัญ นอกจากนี้  



ขอมูลทางการเงิน ราคาหุน ผลตอบแทนตอผูถือหุน และจํานวนการซ้ือขาย รวมถึงขอมูลยอนหลังจนถึง

ปจจุบัน ชวยใหนักลงทุนสามารถตัดสินใจไดอยางมีประสิทธิภาพ ลดความเสี่ยง และคาดการณผล

กําไรสูงสุดท่ีคาดวาจะไดรับ เม่ือพิจารณาขอมูลท่ีมีอยูเก่ียวกับการศึกษาความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินกับราคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา 

สวนใหญจะมุงเนนไปท่ีการศึกษาในกลุม SET100 เทานั้น ดังนั้น ผูวิจัยจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหุนของบริษัทใน กลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เพ่ือวิเคราะหวามีความสัมพันธกันหรือไม ซ่ึงการศึกษานี้ยังเปนประโยชน 

ตอนักลงทุน และผูท่ีสนใจ เพราะสามารถนําขอมูลดังกลาวไปใชเปนแนวทางในการพิจารณาและ

ตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 

วัตถุประสงคการวิจัย  

 เพ่ือศึกษา 1) คาเฉลี่ยของอัตราสวนทางการเงินและคาเฉลี่ยราคาหุนจําแนกรายบริษัทจํานวน 14 

บริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2) ความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินกับราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

นิยามศัพท 

(1) ราคาหุนของบริษัทกลุม SET 50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดง

ระดับและความเคลื่อนไหวของราคาหุนสามัญ 50 หลักทรัพยท่ีมีมูลคาตามราคาตลาดสูงและการซ้ือขาย

มีสภาพคลองอยางสมํ่าเสมอ ท้ังนี้ตลาดหลักทรัพยจะมีการพิจารณาเลือกหุนสามัญ 50 หลักทรัพยเพ่ือ

ใชในการคํานวณ SET50 Index ทุก ๆ 6 เดือนหุนไทย ตางประเทศ (2) อัตราสวนสภาพคลอง (Current 

Ratio: CR) หมายถึง อัตราสวนท่ีใชชี้ความสามารถของบริษัทท่ีจะใชคืนหนี้ระยะสั้นเม่ือถึงกําหนด 

อัตราสวนนี้เปนเครื่องชี้ฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถาอัตราสวนนี้มีคายิ่งสูงยิ่งแสดงวาบริษัทมี

ความคลองตัวมาก (3) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Total Asset Turnover Ratio: TAT) เปนคาท่ีใช

วัดความสามารถของบริษัทในการสรางรายไดจากสินทรัพยท้ังหมดท่ีบริษัทลงทุนไป (4) อัตราสวนหนี้สิน

ตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: DER) หมายถึง อัตราสวนท่ีแสดงโครงสรางของเงินทุน 

(Capital Structure) ของบริษัทวามีสัดสวนของหนี้สินรวมของบริษัทเม่ือเทียบกับสวนของทุนหรือสวน

ของเจาของเปนเทาใด เปนการวัดวาธุรกิจใชเงินทุนจากภายนอก (จากการกูยืม) เม่ือเทียบกับทุนภายใน

ของธุรกิจเองวามีสัดสวนเทาใด ซ่ึงหนี้สินเปนแหลงเงินทุนท่ีบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจาย ไมวาผลการ

ดําเนินงานของบริษัทจะเปนอยางไร (5) อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) หมายถึง อัตราท่ีใช

วัดความสามารถในการทํากําไรของบริษัทหลังจากนํารายไดและคาใชจายทุกประเภทเขาพิจารณาแลว 

ใชวัดความสามารถของบริษัทในการควบคุมตนทุนและคาใชจายตาง ๆ เพ่ือใหเกิดผลกําไรสุทธิ (6) อัตรา



ผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Asset: ROA) หมายถึง อัตราสวนท่ีชี้ถึงประสิทธิภาพของบริษัท

ในการนําสินทรัพยไปลงทุนใหเกิดผลตอบแทน โดยเปนคาท่ีแสดงถึงผลกําไรท่ีบริษัทหาไดจากสินทรัพย

ท้ังหมดท่ีบริษัทใชดําเนินการ (7) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE) 

หมายถึง อัตราสวนท่ีใชในการวิเคราะหเพ่ือวัดผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนท่ีจะสะทอนใหเห็นถึง

ความสามารถในการบริหารงานเพ่ือใหเกิดผลตอบแทนแกผูถือหุนท่ีเห็นเจาของกิจการ (8) มูลคาทาง

บัญชีตอหุน (Book value per share: BVPS) หมายถึง มูลคาของบริษัทผูออกหุนสามัญ 1 หุนตามงบ

การเงินลาสุด ซ่ึงเสมือนการรายงานมูลคาของกิจการในทางบัญชีจากการประเมินสินทรัพยสุทธิ (Net 

Asset Value) ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง (specific point in time) ท่ีสามารถจายคืนใหกับผูถือหุนสามัญไดใน

กรณีเลิกกิจการ และเปนการประมาณการมูลคาหุนอยางหนึ่ง (9) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (Earnings per 

Share: EPS) หมายถึง อัตราสวนท่ีแสดงสวนของกําไรสุทธิจากผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีแบงเฉลี่ย

ใหแกหุนสามัญแตละหุน  

 

ขอบเขตการวิจัย  

ประชากรไดแก บริษัทกลุม SET 50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจํานวน
ท้ังหมด 50 บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2568) และกลุมตัวอยาง14 บริษัทไดแก บริษัททีมี
ขอมูลงบการเงินระหวางป พ.ศ. 2558 – 2567 ครบถวน  ประกอบดวยบริษัทดังนี้ 

ตาราง 1 บริษัทกลุม SET 50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ลําดับ ชื่อหลักทรัพย (หุน) ชื่อบริษัท 

1 ADVANC บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 
2 AOT บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 
3 BANPU บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) 
4 BCP บริษัท บางจาก คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
5 BDMS บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) 
6 BH บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) 
7 CP ALL บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) 
8 CPF บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) 
9 CPN บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 
10 EGCO บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) 
11 LH บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 
12 MINT บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) 
13 GPSC บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 
14 TU บริษัท ไทยยูเน่ียน กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 

 



แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 1) แนวคิดเก่ียวกับการจัดการการเงิน Brigham & Houston (2019) แนวคิดการบริหารการเงิน มุงเนนไม

เพียงแตการสรางผลกําไรระยะสั้น แตเนนการสราง ความม่ังค่ังอยางยั่งยืนของผูถือหุน ซ่ึงสะทอนผานราคาหุน

และมูลคาทรัพยสินของกิจการ การบริหารการเงินอยางมีประสิทธิภาพชวยใหบริษัทสรางผลตอบแทนสูง ลดความ

เสี่ยงทางการเงิน และสงผลตอความม่ังค่ังในระยะยาวของผูถือหุน โดยมีการใชอัตราสวนทางการเงินเปน 

เครื่องมือในการวิเคราะหสถานะทางการเงินและประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทกอนตัดสินใจลงทุน  

2) แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะหงบการเงินและอัตราสวนทางการเงิน ธีระชัย สิริปญญานนท (2560) กลาววา  

การวิเคราะหงบการเงินเปนกระบวนการแปลความหมายของขอมูลทางการเงินเพ่ือประเมินฐานะการเงินและผล

การดําเนินงานของกิจการ โดยใชอัตราสวนทางการเงินเปนเครื่องมือสําคัญในการเปรียบเทียบและวัด

ประสิทธิภาพ เชน ความสามารถในการทํากําไร สภาพคลอง และโครงสรางทางการเงิน เพ่ือชวยในการตัดสินใจ

ของผูบริหารและผูลงทุน 3) ทฤษฎีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน Benjamin Graham (1949) เสนอวาการ

วิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานเปนแนวทางในการประเมินมูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพย โดยศึกษาขอมูลทาง

เศรษฐกิจอุตสาหกรรม และฐานะทางการเงินของบริษัท เพ่ือเปรียบเทียบกับราคาตลาดของหลักทรัพยนั้น หาก

มูลคาท่ีแทจริงสูงกวาราคาตลาด ถือวาเปนโอกาสในการลงทุน แนวคิดนี้มุงเนนการลงทุนระยะยาว โดยเชื่อวา

มูลคาท่ีแทจริงของกิจการจะสะทอนใหเห็นในราคาหุนในท่ีสุด 

 งานวิจัยในประเทศท่ีเก่ียวของ สัณฑพงศ คลองวีระชัย (2559) มีการวิเคราะหความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยใน 5 หมวดธุรกิจหลัก โดยใชขอมูลรายไตรมาสตั้งแตป 2553–2557 

พบวาอัตราสวนท่ีมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย มูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) อัตราสวนสภาพคลอง 

(CR) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) มีความสัมพันธกับราคาหุน อัตราสวนหนี้สิน (DER) ไมพบ

ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญในหลายหมวดธุรกิจ อัตราตรากําไรสุทธิ  (NPM) ไมพบความสัมพันธชัดเจนกับ

ราคาหุนในบางหมวดธุรกิจ ทิพยวรรณ หอมกลิ่น (2563) ไดศึกษาเรื่อง อัตราสวนทางการเงินท่ีสงผลตอราคา

หลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

พบวาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (TAT) มีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันกับราคาหลักทรัพย อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 

(ROA) มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับราคาหลักทรัพย อัตรากําไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุน (ROE) ไมพบความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย ชุดาพร  สอนภักดี และทาริกา แยมขะมัง 

(2564) ไดศึกษาเรี่อง อัตราสวนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ ไดแกกลุมอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนสงและโลจิสติกส) และกลุมอสังหาริมทรัพย 

พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (TAT) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย อยางมีนัยสําคัญทาง

สถิติท่ีระดับ .01 อัตรากําไรสุทธ ิ(NPM) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวน

ของผูถือหุน (ROE) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 จอมขวัญ 



ศุภศิริกิจเจริญ และ ฟาวิกร อินลวง (2568) ไดศึกษาเรื่องความสัมพันธอัตราสวนทางการเงินท่ีมีผลตอราคา

หุนของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการแพทย ตั้งแตไตรมาสท่ี 1 ป  

2562 ถึง ไตรมาสท่ี 3 ป 2567 สรุปผลการวิจัยพบวา อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาทางบัญชี (PBV) 

อัตราสวนกําไรตอหุน (EPS) อัตราสวนหมุนเวียน (CR) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) อัตรากําไรสุทธิ 

(NPM) และอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) มีผลตอราคาหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 งานวิจัยตางประเทศท่ีเก่ียวของ Lijuan Ma, Marcel Ausloos, Christophe Schinckus, H. L. Felicia 

Chong (2018) ไดศึกษาเรื่อง ศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหุน ในอุตสาหกรรม

หลักของประเทศจีน ไดแก สื่อ, พลังงาน, และเหล็ก โดยใชขอมูลป 2011 ถึง 2015 พบวา อุตสาหกรรม

พลังงาน อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) 

อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) มีความสัมพันธกับราคาหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ในอุตสาหกรรม

เหล็ก พบวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (ROA) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราสวนสภาพคลอง (CR) 

มีความสัมพันธกับราคาหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ Nader Akhtegan, Bekir Elmas (2021) ได

ศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินและมูลคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยเตหะราน โดยแบงอัตราสวนทางการเงินออกเปน 4 กลุม พบวา อัตราผลตอบแทนตอ

สินทรัพยรวม (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE)  มีความสัมพันธชิงบวกกับมูลคาหุนอยางมี

นัยสําคัญอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) มีความสัมพันธเชิงลบกับมูลคาหุน  สวนของอัตรา

กําไรสุทธิ (NPM) มีความสัมพันธเชิงบวกกับมูลคาหุนอยางมีนัยสําคัญ Nurul Fitriani, Adib Minanurohman, 

Gery Lusiano Firmansah (2022) มีเปาหมายเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน ประกอบดวย 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย, อัตราสวนหนี้สินตอทุน, อัตราสวนเงินสด, และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม) 

กับราคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย (IDX) ยกเวนกลุมอุตสาหกรรม SIC 

6 ในชวงป 2015 – 2020 สรุปผลการวิจัย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีความสัมพันธใน

เชิงบวกและมีนัยสําคัญกับราคาหุน ในขณะท่ีอัตราสวนหนี้สินตอทุน (DER) มีความสัมพันธในเชิงลบ

และมีนัยสําคัญกับราคาหุน อัตราหมุนเวียนสินทรัพยรวม (TAT) ไมมีความสัมพันธท่ีมีนัยสําคัญกับราคาหุน 

 

สมมติฐานการวิจัย  

 1) อัตราสวนสภาพคลองมีความสัมพันธกับราคาหุน 2) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยมีความสัมพันธ

กับราคาหุน 3) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนการมีความสัมพันธกับราคาหุน 4) อัตรากําไรสุทธิ

มีความสัมพันธกับราคาหุน 5) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยมีความสัมพันธกับราคาหุน 6) อัตราผลตอบแทน

จากสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับราคาหุน 7) มูลคาทางบัญชีตอหุนมีความสัมพันธกับราคาหุน 

8) กําไรตอหุนมีความสัมพันธกับราคาหุน 

 



กรอบแนวคิดการวิจัย 

จากการศึกษาทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของแลว ผูวิจัยไดกําหนด 
กรอบแนวคิดในการวิจัยดังตอไปนี้ 

ตัวแปร X                    ตัวแปร Y 

อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) 
1) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) 
2) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Total Asset Turnover Ratio: TAT) 
3) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: DER) 
4) อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) 
5) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Asset: ROA) 
6) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE) 
7) มูลคาทางบัญชีตอหุน (Book value per share: BVPS) 
8) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (Earnings per Share: EPS) 

 

ราคาหุน  

(Stock Price) 

ภาพ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 

ระเบียบวิธีวิจัย 

 การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณ โดยมีประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย กลุม SET50 จํานวนท้ังหมด 50 บริษัท กลุมตัวอยาง คือบริษัทท่ีมีขอมูลงบการเงินครบถวน

ระหวางป พ.ศ. 2558 – 2567 รวมระยะเวลา 10 ป จํานวนท้ังสิ้น 14 บริษัท ผูวิจัยไดคํานวณขนาดกลุมตัวอยาง

โดยใชโปรแกรม G*Power เพ่ือใหมีขนาดท่ีเหมาะสมสําหรับการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปร กําหนด

ระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.05 (α = 0.05) อํานาจการทดสอบ (Power = 0.80) และขนาดอิทธิพลระดับปานกลาง 

(Effect size = 0.50) ผลการคํานวณพบวาขนาดกลุมตัวอยางข้ันต่ําท่ีเหมาะสมคือ 12 บริษัท ซ่ึงสอดคลองกับ

จํานวนกลุมตัวอยางท่ีผูวิจัยใชจริงในครั้งนี้ (จํานวน 14 บริษัท) รวบรวมขอมูลอัตราสวนทางการเงินจากแบบ

แสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) และรายงานประจําป (Annual Report) จากเว็บไซตของสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ขอมูลราคาหุนจากเว็บไซต www.finnomena.com  

 แบบจําลองเชิงประจักษคือ r=(Σ (xᵢ - x̄) * (yᵢ - ȳ) )/√(Σ (xᵢ - x̄)² + Σ(yᵢ - ȳ)² ) Y  คือ ราคาหุน  

X1 คือ อัตราสวนสภาพคลอง (CR) X2 คือ อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) X3 คือ อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุน (DER) X4 คือ อัตรากําไรสุทธิ (NPM) X5 คือ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย (ROA)  X6 คือ 

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) X7 คือ มูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) X8 คือ อัตรากําไรสุทธิ

ตอหุน (EPS) เครื่องมือและวิธีการสรางเครื่องมือท่ีใชในการเก็บรวบรวมขอมูลคือ แบบบันทึกขอมูล การวิจัย

ครั้งนี้ ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามมีระดับการวัดเชิงปริมาณ การวิเคราะหประมวลผลขอมูลดวย

คอมพิวเตอรใชโปรแกรมสําเร็จรูป วิเคราะหขอมูลทางสถิติ ดังนี้ 1) สถิติพรรณนา เปนการวิเคราะหขอมูล



ในรูปของคาสถิติคือคาเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) 2) การวิเคราะห

สถิติคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของเพียรสัน มีคาอยูระหวาง -1 ถึง 1 โดยคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธมีคาเขา

ใกล -1 หรือ 1 แสดงถึงการมีความสัมพันธกันในระดับสูง แตถามีคาเขาใกล 0 แสดงถึงความสัมพันธกันใน

ระดับนอยหรือไมมีเลย เครื่องหมายบวก หรือลบหนาตัวเลขสัมประสิทธิ์สหสัมพันธบอกทิศทางของ

ความสัมพันธ ไดแก มีคาเปนบวก (+) แสดงวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ถามีคาเปนลบ (-) แสดงวามี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกัน โดยใชเกณฑการพิจารณาของคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ดังนี้  

คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธมีคา 0.00 คือ ไมมีความสัมพันธเลย คา 0.01 – 0.20  คือ มีความสัมพันธ 

ในระดับต่ําท่ีสุด คา 0.21 – 0.30  คือ มีความสัมพันธในระดับต่ํามาก คา 0.31 – 0.40  คือ มีความสัมพันธในระดับต่ํา 

คา 0.41 – 0.50  คือ มีความสัมพันธในระดับคอนขางต่ํา คา 0.51 – 0.60  คือ มีความสัมพันธในระดับปานกลาง  

คา 0.61 – 0.70  คือ มีความสัมพันธในระดับคอนขางสูง คา 0.71 – 0.80  คือ มีความสัมพันธในระดับสูง  

คา 0.81 – 0.90  คือ มีความสัมพันธในระดับสูงมาก คา 0.91 – 1.00  คือ มีความสัมพันธในระดับสูงท่ีสุด  

(พรเพ็ญ เพชรสุขศิริ, 2548) (กัลยา วานิชยบัญชา,ฐิตา วานิชยบัญชา, 2564) (สุรศักดิ์  มีเดช, 2567) 

การเก็บรวบรวมขอมูลซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) มีข้ันตอนดังนี้ ข้ันตอนท่ี 1 

เก็บขอมูลอัตราสวนทางการเงินรายปจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) เว็บไซตสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และราคาหุนจาก www.finnomena.com 

ข้ันตอนท่ี 2 นําขอมูลมาบันทึกใน Microsoft word  Excel ข้ันตอนท่ี 3 นําขอมูลท่ีตรวจทวนอยางถูกตองเขาไป

ในโปรแกรม SPSS เพ่ือวิเคราะหประมวลผลทางสถิติ ประมวลผลขอมูลดวยคอมพิวเตอรโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป   

 

ผลการวิจัย 

ขอคนพบตามวัตถุประสงคขอ 1 

ตาราง 2 คาเฉลี่ย (Mean) และคาความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอัตราสวนทาง
การเงิน และราคาหุนของบริษัทกลุม SET 50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

Ratio 
CR 
(T) 

TAT (T) 
DER 
(T) 

NPM 
(%) 

ROA 
(%) 

ROE 
(%) 

BVPS 
(฿) 

EPS 
(฿) 

Price 
(฿) 

บริษัท 
Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

ADVANC 
0.45 
0.09 

0.60 
0.16 

3.74 
0.82 

17.63 
3.26 

11.03 
5.40 

47.56 
17.85 

23.23 
6.05 

10.27 
1.33 

178.73 
53.27 

AOT 
2.42 
1.19 

0.33 
0.22 

0.49 
0.21 

-3.65 
86.14 

6.41 
8.16 

9.12 
12.00 

21.89 
27.78 

0.84 
1.07 

58.01 
15.35 

BANPU 
0.96 
0.17 

0.43 
0.11 

1.91 
0.35 

3.60 
4.91 

1.97 
3.10 

6.16 
10.13 

12.48 
7.39 

1.26 
1.81 

10.96 
3.30 

BCP 
5.77 
5.18 

1.40 
0.31 

1.39 
0.75 

2.21 
2.66 

6.82 
4.77 

9.33 
10.37 

33.72 
6.71 

3.29 
4.21 

28.03 
7.55 

BDMS 
1.20 
0.61 

0.77 
0.44 

0.51 
0.03 

13.16 
2.39 

8.41 
2.19 

14.41 
3.79 

4.75 
0.97 

14.00 
3.58 

22.83 
3.45 



Ratio 
CR 
(T) 

TAT (T) 
DER 
(T) 

NPM 
(%) 

ROA 
(%) 

ROE 
(%) 

BVPS 
(฿) 

EPS 
(฿) 

Price 
(฿) 

บริษัท 
Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

BH 
3.50 
0.73 

0.78 
0.15 

1.97 
5.28 

20.32 
6.59 

16.69 
7.17 

22.28 
9.04 

25.11 
4.96 

5.43 
2.62 

170.11 
34.73 

CP ALL 
0.64 
0.07 

1.19 
0.24 

2.56 
2.05 

3.04 
0.91 

3.80 
1.74 

22.56 
9.01 

18.99 
12.75 

1.93 
0.46 

58.66 
10.28 

CPF 
0.90 
0.09 

0.82 
0.12 

1.93 
0.14 

3.25 
1.89 

10.43 
8.09 

8.79 
5.43 

22.25 
4.95 

1.30 
1.16 

22.52 
3.31 

CPN 
0.66 
0.20 

0.18 
0.08 

1.50 
0.48 

28.09 
4.77 

6.72 
2.68 

16.55 
3.69 

15.18 
3.39 

2.35 
0.66 

58.78 
11.60 

EGCO 
1.97 
0.54 

0.28 
0.41 

1.20 
0.14 

16.66 
19.00 

3.54 
3.66 

5.61 
7.95 

189.12 
26.10 

13.50 
14.67 

172.34 
51.56 

LH 
2.48 
0.45 

0.29 
0.05 

1.33 
0.22 

26.81 
4.18 

6.74 
2.69 

16.80 
3.52 

4.00 
0.18 

0.70 
0.14 

6.32 
1.09 

MINT 
0.98 
0.28 

0.42 
0.13 

2.50 
0.87 

0.88 
15.83 

2.07 
4.52 

4.78 
14.93 

14.34 
3.68 

0.20 
2.18 

30.34 
4.19 

GPSC 
2.12 
0.77 

0.46 
0.18 

0.64 
0.29 

8.95 
5.04 

3.34 
1.87 

5.89 
2.44 

30.57 
7.49 

2.04 
0.52 

55.09 
22.94 

TU 
1.33 
5.52 

0.59 
0.43 

1.57 
0.38 

2.89 
4.65 

4.47 
2.14 

9.00 
11.00 

10.92 
2.08 

0.73 
1.39 

15.16 
2.27 

  

จากตาราง 2 พบวา บริษัท บางจาก คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (BCP) มีคาเฉลี่ยอัตราสวนสภาพ

คลอง (CR) สูงท่ีสุดเทากับ 5.77 เทา (S.D. = 5.18) บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

(ADVANC) มีคาเฉลี่ยอัตราสวนสภาพคลอง (CR) ต่ําท่ีสุดเทากับ 0.45 เทา (S.D. = 0.09) บริษัท บางจาก คอร

ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (BCP) มีคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) สูงท่ีสุดเทากับ 1.40 เทา  

(S.D. = 0.31) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) (CPN) มีคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT)  

ต่ําท่ีสุด เทากับ 0.18 เทา (S.D. = 0.08)  บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC)  

มีคาเฉลี่ยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) สูงท่ีสุดเทากับ 3.74 เทา (S.D. = 0.82) บริษัท ทาอากาศ

ยานไทย จํากัด (มหาชน) (AOT) มีคาเฉลี่ยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) ต่ําท่ีสุดเทากับ 0.49 เทา 

(S.D. = 0.21) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) (CPN) มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิ (NPM) สูงท่ีสุดเทากับ

รอยละ 28.09 (S.D. = 4.77) บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) (AOT) มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 

ต่ําท่ีสุดเทากับรอยละ -3.65 (S.D. = 86.14) บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) (BH) มีคาเฉลี่ย

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) สูงท่ีสุดเทากับรอยละ 16.69 (S.D. = 7.17) บริษัท บานปู จํากัด 

(มหาชน) (BANPU) มีคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) ต่ําท่ีสุด เทากับรอยละ 1.97 (S.D. = 3.10) 

บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือ

หุน (ROE) สูงท่ีสุด เทากับรอยละ 47.56 (S.D. = 17.85) บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) (EGCO) มีอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) ต่ําท่ีสุด เทากับรอยละ 5.61 (S.D. = 7.95) บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด 



(มหาชน) (EGCO) มีคาเฉลี่ยมูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) สูงท่ีสุดเทากับ 189.12 บาท/หุน (S.D. = 26.10) 

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) (LH) มีคาเฉลี่ยมูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) ต่ําท่ีสุด เทากับ 4.00 

บาท/หุน (S.D. = 0.18) บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) (BDMS) มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิตอหุน 

(EPS) สูงท่ีสุดเทากับ 14.00 บาท/หุน (S.D. = 3.58) บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (MINT) 

มีคาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) ต่ําท่ีสุด กับ 0.20 บาท/หุน (S.D. = 2.18) บริษัท แอดวานซ อินโฟร 

เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยราคาหุนสูงท่ีสุด เทากับ 178.73 บาท (S.D. = 53.27)  

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) (LH) มีคาเฉลี่ยราคาหุนต่ําท่ีสุด เทากับ 6.32 บาท (S.D. = 1.09) 

 

ขอคนพบตามวัตประสงคขอ 3 และสมมติฐานขอ 1 ถึงสมมติฐานขอ 6 

 ตาราง 3  แสดงคา Pearson Correlation Coefficient (r) คา Significance (2-tailed)  
ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 Pearson Correlation 
Coefficient (r) 

Significance 
แปลความหมาย 

  (2-tailed) 

Price 1.00   

CR 0.018 .833 ระดับตํ่าที่สุด ไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

TAT -0.071 .405 ระดับตํ่าที่สุด ไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

DER 0.143 .092 ระดับตํ่าที่สุด ไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

NPM 0.145 .087 ระดับตํ่าที่สุด ไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

ROA 0.316** <.001 ระดับตํ่า มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

ROE 0.378** <.001 ระดับตํ่า มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

BVPS 0.520** <.001 ระดับปานกลาง มีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

EPS 0.508** <.001 ระดับปานกลาง มีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 

** มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 

จากตาราง 4 พบวา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) 

มูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) มีความสัมพันธกับราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01 ในขณะท่ีอัตราสวนสภาพ

คลอง (CR) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) อัตรากําไรสุทธิ 

(NPM) ไมมีความสัมพันธกับราคาหุนของบริษัทกลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

 

 

 

 



อภิปรายผล 

1) บริษัท บางจาก คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (BCP) อัตราสวนสภาพคลอง (CR) มีคาเฉลี่ยสูง
ท่ีสุดเทากับ 5.77 เทา (S.D. = 5.18) คาอัตราสวนสภาพคลองท่ีสูง บริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะ
สั้นไดดีเยี่ยม โดยมีสินทรัพยหมุนเวียนเพียงพอท่ีจะครอบคลุมหนี้สินระยะสั้นได มีสินทรัพยหมุนเวียน เชน 
เงินสด ลูกหนี้การคา และสินคาคงเหลือ มากกวาหนี้สินหมุนเวียน ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน อัตราสวน
สภาพคลอง ใชชี้วัดความสามารถของบริษัทท่ีจะใชคืนหนี้ระยะสั้นเม่ือถึงกําหนด บริษัท บางจาก คอร
ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (BCP) มีคาเฉลี่ยของอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) เทากับ 1.40 เทา  
(S.D. = 0.31) อาจเปนเพราะมีความสามารถในการบริหารจัดการสินทรัพยท่ีมีอยูใหเกิดประโยชนสูงสุด 
สามารถใชเงินทุนท่ียิ่งต่ําลงในการสรางรายได ทําใหสรางผลกําไรไดเพ่ิมข้ึน ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) เปนคาท่ีใชวัดความสามารถของบริษัทในการสรางรายไดจาก
สินทรัพยท้ังหมดท่ีบริษัทลงทุนไป และตามแนวคิดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2568) ท่ีระบุวา 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยท่ีสูงบงชี้ถึงประสิทธิภาพของบริษัทในการใชทรัพยากรเพ่ือสรางรายไดอยาง
คุมคา บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยของอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน (DER) สูงท่ีสุด เทากับ 3.74 เทา (S.D. = 0.82) อาจเปนผลมาจากการใชเงินกูยืมหรือหนี้สินระยะ
ยาวในระดับสูงเพ่ือใชในการขยายโครงขายโทรคมนาคมและลงทุนในเทคโนโลยีใหม ๆ  ซ่ึงเปนลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจท่ีตองการเงินลงทุนจํานวนมากในชวงเริ่มตน แตสามารถสรางรายไดตอเนื่องในระยะยาว การใชหนี้
ในระดับสูงจึงเปนกลยุทธทางการเงินท่ีชวยใหบริษัทสามารถขยายฐานลูกคาและเพ่ิมขีดความสามารถในการ
แขงขันได อยางไรก็ตาม อัตราสวนหนี้สินตอทุนท่ีสูงเกินไปอาจเพ่ิมความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท  
(หากผลตอบแทนจากการลงทุนไมเพียงพอท่ีจะครอบคลุมภาระดอกเบี้ยและหนี้สิน) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา 
จํากัด (มหาชน) (CPN) มีคาเฉลี่ยของอัตรากําไรสุทธิ (NPM) สูงท่ีสุด เทากับรอยละ 28.09 (S.D. = 4.77) 
แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการสรางกําไรจากรายไดรวมไดอยางมีประสิทธิภาพ สะทอนถึงการบริหาร
ตนทุนและคาใชจายท่ีมีประสิทธิผล รวมถึงการมีรายไดประจําจากการใหเชาพ้ืนท่ีในศูนยการคา ซ่ึงเปน
รายไดท่ีม่ันคงและมีความเสี่ยงต่ํา สงผลใหบริษัทสามารถรักษาอัตรากําไรสุทธิในระดับสูงอยางตอเนื่อง  
ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน  NPM สูงสะทอนถึงความสามารถในการควบคุมตนทุนและการดําเนินงาน
ภายในองคกรไดอยางดีเยี่ยม บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) (BH) มีคาเฉลี่ยของอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) สูงท่ีสุด เทากับรอยละ 16.69 (S.D. = 7.17) แสดงใหเห็นถึงความสามารถ
ของบริษัทในการใชสินทรัพยท่ีมีอยูเพ่ือสรางผลตอบแทนไดอยางมีประสิทธิภาพ สะทอนถึงการบริหาร
จัดการสินทรัพยและตนทุนท่ีมีประสิทธิผล รวมท้ังรายไดจากการใหบริการทางการแพทยท่ีมีมูลคาสูง 
โดยเฉพาะจากกลุมลูกคาตางประเทศ ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลใหบริษัทสามารถสรางกําไรสุทธิไดในอัตรา
สูงเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม ตามท่ีทฤษฎีทฤษฎีผลตอบแทนจากสินทรัพยและผูถือหุน ROA เปนตัวชี้วัด
ประสิทธิภาพของการบริหารจัดการสินทรัพย ชี้ถึงประสิทธิภาพของบริษัทในการนําสินทรัพยไปลงทุนใหเกิด
ผลตอบแทน บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทน
จากสวนของผูถือหุน (ROE) สูงท่ีสุด เทากับรอยละ 47.56 (S.D. = 17.85) แสดงใหเห็นถึงความสามารถของ
บริษัทในการสรางผลตอบแทนตอทุนของผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิภาพ สะทอนถึงการบริหารจัดการทุน
และการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคมท่ีมีผลตอบแทนสูง รวมถึงการใชหนี้สินอยางเหมาะสมเพ่ือเพ่ิม
ผลตอบแทนแกผูถือหุน ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน อัตราผลตอบแทนผูถือหุนใชในการวิเคราะหเพ่ือวัด



ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน การมีคา ROE สูงเปนสัญญาณวาผูถือหุนไดรับผลตอบแทนท่ีดีจากการลงทุน 
และสามารถสรางมูลคาเพ่ิมให กับทุนของบริ ษัทได  บริ ษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) (EGCO)  
มีคาเฉลี่ยของมูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) สูงท่ีสุด เทากับ 189.12 บาท/หุน (S.D. = 26.10) สะทอนใหเห็นถึง
มูลคาทางบัญชีของสินทรัพยสุทธิท่ีมีตอจํานวนหุนสามัญท่ีสูง ซ่ึงเปนผลจากการมีสินทรัพยถาวรและสินทรัพย
หมุนเวียนจํานวนมาก รวมถึงการสะสมกําไรสะสมในบริษัทอยางตอเนื่อง ทําใหผู ถือหุนมีสวนได 
เสียในสินทรัพยสุทธิสูงเม่ือเทียบกับจํานวนหุนท่ีออกจําหนาย ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน บริษัทท่ีมีคา 
BVPS สูง แสดงถึงสินทรัพยสุทธิท่ีมีตอหุนจํานวนหนึ่งมากและสามารถสะทอนความม่ันคงทางการเงินไดดี  
บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) (BDMS) มีคาเฉลี่ยของอัตรากําไรสุทธิตอหุน ( EPS) สูงท่ีสุด เทากับ 
14.00 บาท/หุน (S.D. = 3.58) สะทอนถึงความสามารถในการสรางกําไรสุทธิ ท่ีสู งตอหุนสามัญ 
หนึ่งหุน บอกถึงกําไรสุทธิจากผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีแบงเฉลี่ยใหแกหุนสามัญแตละหุน การท่ี BDMS มี
คาเฉลี่ยท่ีสูง อาจเกิดจากบริษัทมีรายไดหลักจากการใหบริการทางการแพทยท่ีมีมูลคาสูง ท้ังจากลูกคา
ภายในประเทศและตางประเทศ รวมถึงการบริหารจัดการตนทุนและคาใชจายอยางมีประสิทธิภาพ บริษัท แอด
วานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANC) มีคาเฉลี่ยราคาหุนสูงท่ีสุดเทากับ 178.73 บาท และมีคาการ
กระจายตัว (S.D.) 53.27 บาท แสดงใหเห็นถึงราคาหุนท่ีมีมูลคาสูงและความผันผวนในระดับกลาง ซ่ึงสะทอนถึง
ความเชื่อม่ันของนักลงทุนตอศักยภาพในการทํากําไรและการเติบโตของบริษัท โดยเฉพาะธุรกิจโทรคมนาคมท่ีมี
รายไดตอเนื่องและฐานลูกคากวาง ทําใหหุน ADVANC เปนท่ีสนใจของนักลงทุนรายยอยและสถาบัน 

2) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) มูลคาทาง
บัญชีตอหุน (BVPS) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับกับราคาหุนของบริษัท
กลุม SET50 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .01 โดย
บริษัทในกลุม SET50 ถือเปนกลุมหลักทรัพยขนาดใหญท่ีมีมูลคาตลาดสูงและมีสภาพคลองในการซ้ือขาย
มากท่ีสุดในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การท่ีตัวแปรดานผลตอบแทน (ROA, ROE, BVPS, EPS)  
มีความสัมพันธกับราคาหุนอยางมีนัยสําคัญ สะทอนใหเห็นวานักลงทุนใหความสําคัญกับศักยภาพการสราง
กําไรและผลตอบแทนตอผูถือหุน มากกวาปจจัยดานสภาพคลองหรือโครงสรางทุน ซ่ึงสอดคลองกับ
พฤติกรรมของนักลงทุนในหุนขนาดใหญ (Blue Chip Stocks) ท่ีมักมองหาความม่ันคงและผลตอบแทน 
ระยะยาว นอกจากนี้ ผลลัพธยังสอดคลองกับแนวคิดของ ทฤษฎีการประเมินมูลคาหุน และแบบจําลอง
พ้ืนฐานการเงิน ท่ีระบุวาราคาหุนสะทอนมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดในอนาคต ซ่ึงข้ึนอยู กับ
ความสามารถของบริษัทในการสรางกําไรและผลตอบแทนอยางยั่งยืน สอดคลองกับงานวิจัยของ ชุดาพร  
สอนภักดี และทาริกา แยมขะมัง ไดศึกษาเรี่อง ไดศึกษาเรี่อง อัตราสวนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธกับราคา
หลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ พบวา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
(ROA) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 Nader Akhtegan, Bekir Elmas (2021) ศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทาง
การเงินและมูลคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเตหะราน พบวา อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE)  มีความสัมพันธกับมูลคาหุนอยางมีนัยสําคัญ 
Nurul Fitriani, Adib Minanurohman, Gery Lusiano Firmansah (2022) ศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินกับราคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย (IDX) พบวา  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีความสัมพันธในเชิงบวกและมีนัยสําคัญกับราคาหุน จอมขวัญ 



ศุภศิริกิจเจริญ และ ฟาวิกร อินลวง (2568) ศึกษาเรื่องความสัมพันธอัตราสวนทางการเงินท่ีมีผลตอราคาหุน
ของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการแพทย ท่ีพบวา อัตราผลตอบแทน
จากสวนของผูถือหุน (ROE) อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) มีผลตอราคาหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ Lijuan 
Ma, Marcel Ausloos, Christophe Schinckus, H. L. Felicia Chong (2018) ศึกษาเรื่อง ศึกษาความสัมพันธ
ระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหุน ในอุตสาหกรรมหลักของประเทศจีน ไดแก สื่อ, พลังงาน, และเหล็ก 
พบวา อุตสาหกรรมพลังงาน ROE มีความสัมพันธกับราคาหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ในอุตสาหกรรมเหล็ก 
อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) มีความสัมพันธกับราคาหุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ สัณฑพงศ คลองวีระชัย 
(2559) ท่ีไดวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยใน 5 หมวดธุรกิจหลัก 
ไดแก ธนาคาร, พลังงานและสาธารณูปโภค, เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร, พาณิชย และพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา มูลคาทางบัญชีตอหุน (BVPS) มีความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหุนในเกือบทุกหมวด
ธุรกิจ ทิพยวรรณ หอมกลิ่น (2563) ศึกษาเรื่อง อัตราสวนทางการเงินท่ีสงผลตอราคาหลักทรัพยของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ท่ีพบวา พบวา อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย แตไมสอดคลองในอัตราผลตอบแทน
จากสวนของผูถือหุน (ROE) พบวาไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย ในขณะเดียวกันตัวชี้วัดดานสภาพ
คลองและโครงสรางทางการเงิน ไดแก อัตราสวนสภาพคลอง (CR), อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT), 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) และ อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไมพบความสัมพันธกับราคาหุนของ
บริษัทในกลุม SET50 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงอาจอธิบายไดดังนี้บริษัทในกลุม SET50 สวนใหญเปน
บริษัทขนาดใหญท่ีมีเสถียรภาพทางการเงินสูง มีแหลงเงินทุนม่ันคง และไดรับการยอมรับจากนักลงทุนท้ังใน
และตางประเทศ โดยอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) แมจะสะทอนประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยสราง
ยอดขาย แตบริษัทขนาดใหญใน SET50 มักมีโครงสรางสินทรัพยท่ีซับซอน เชน การลงทุนระยะยาว โรงงาน 
ซ่ึงไมไดแปลวาประสิทธิภาพในการหมุนเวียนสินทรัพยตํ่าจะกระทบตอกําไรหรือราคาหุนโดยตรง สําหรับ
อัตรากําไรสุทธิ (NPM) แมเปนตัวชี้วัดความสามารถในการทํากําไร แตในกลุม SET50 กําไรสุทธิอาจไดรับ
อิทธิพลจากปจจัยภายนอก เชน นโยบายรัฐ การแขงขันในอุตสาหกรรม หรือการขยายการลงทุนใน
ตางประเทศ ทําใหความสัมพันธระหวาง อัตรากําไรสุทธิ (NPM) กับราคาหุนไมชัดเจน สอดคลองกับงานวิจัย
ของ สัณฑพงศ คลองวีระชัย (2559) ท่ีพบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) อัตรากําไรสุทธิ 
(NPM) ไมพบความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย Nurul Fitriani, Adib Minanurohman, Gery Luiseno 
Firmansah (2022) พบวา อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) ไมมีความสัมพันธกับราคาหุน ทิพยวรรณ 
หอมกลิ่น (2563) พบวา อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไมพบความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย ไมสอดคลองกับ
งานวิจัยของสัณฑพงศ คลองวีระชัย (2559) พบวา อัตราสวนสภาพคลอง (CR) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย 
(TAT) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย จอมขวัญและฟาวิกร พบวา อัตราสวนสภาพคลอง (CR) และ
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DER) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย ทิพยวรรณ หอมกลิ่น (2563) 
พบวาอัตราสวนสภาพคลอง (CR) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (TAT) อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
(DER) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย Nader Akhtegan, Bekir Elmas (2021) ท่ีพบวา อัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุน (DER) อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 
 

 



ขอเสนอแนะ 

 ผลการวิจัยพบวา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือ

หุน (ROE) มีความสัมพันธกับราคาหุนของบริษัทในกลุม SET50 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ สะทอนใหเห็น

วาความสามารถในการสรางกําไรของบริษัทสงผลตอการประเมินมูลคาหุนในตลาด นักลงทุนจึงควรใชขอมูล

อัตราสวนทางการเงินดังกลาวประกอบการตัดสินใจลงทุน เพ่ือลดความเสี่ยงและเพ่ิมโอกาสในการไดรับ

ผลตอบแทนท่ีเหมาะสม ท้ังนี้ ขอมูลคาเฉลี่ยและความผันผวนของราคาหุนในอดตีสามารถใชเปนแนวทางใน

การกําหนดจังหวะการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวะตลาดในแตละชวงเวลา สําหรับการวิจัยในอนาคต ควร

ศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรทางการเงินกับราคาหุนโดยใชรูปแบบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธท่ี

หลากหลายมากข้ึน เพ่ิมตัวแปรทางการเงินอ่ืนท่ีอาจมีอิทธิพลตอราคาหุน และขยายขอบเขตของกลุม

ตัวอยางไปยังบริษัทในกลุม SET100 หรือ MAI เพ่ือใหการวิเคราะหมีความครอบคลุมและแมนยํายิ่งข้ึน 
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