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บทคัดย่อ 

วัตถุประสงค์เพืÉอศึกษา 1) ค่าเฉลีÉยอัตราส่วนทางการเงินและค่าเฉลีÉยราคาหุ้นจําแนกรายบริษัท 2) 

ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุ ้นของบริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ ใช้วิธีวิจัยเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมขอ้มูลทางการเงินจากแบบแสดงรายการขอ้มูล

ประจาํปี (แบบ 56-1) สาํนกังานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) และขอ้มูล

ราคาหุน้จาก เว็บไซต ์finnomena.com ตัÊงแต่ พ.ศ. 25ŝŠ ถึง พ.ศ. 256ş จาํนวนทัÊงสิ Êน 1ś บริษัท ใชส้ถิติ 

ค่าเฉลีÉย ค่าส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะหส์หสมัพันธเ์พียรส์ันแบบเชิงส่วน พบว่า ř) ) บริษัท 

QLT มีอัตราส่วนเงินทุนหมนุเวียนสงูทีÉสุด ค่าเฉลีÉยเท่ากบั 6.16 เท่า (S.D. = 2.09) CMO ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุด

เท่ากบั 0.65 เท่า (S.D. = 0.10) BOL ค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรขัÊนตน้สงูทีÉสดุ เท่ากบั ŝş.šŚ% (S.D. = 6.99) LDC 

ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุดเท่ากับ 9.50% (S.D. = 9.16) MORE ค่าเฉลีÉยอัตรากําไรสุทธิสูงทีÉสุด เท่ากับ 33.77% 

(S.D.=323.34) TNDT ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุดเท่ากับ -21.96% (S.D= 46.35) NCL ค่าเฉลีÉยอัตราส่วนหนีÊสินต่อ

ส่วนของผู้ถือหุน้สูงทีÉสุดเท่ากับ 2.28 เท่า (S.D. = 2.43) ARIP ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุดเท่ากับ 0.18 เท่า (S.D. = 

0.04) TNH ค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรต่อหุน้สูงทีÉสุดเท่ากบั 1.82 บาท (S.D. = 0.37) NCL ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุดเท่ากับ 

-0.12 บาท (S.D. = 0.26) TNH ค่าเฉลีÉยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วมสงูทีÉสดุเท่ากบั 19.52% (S.D. = 

4.60) TNDT มีค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุดเท่ากับ -8.44% (S.D. = 20.21) AUCH ค่าเฉลีÉยอัตราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้สงูทีÉสุดเท่ากบั 44.20% (S.D. = 12.55) TNDT ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสดุเท่ากบั -30.94% (S.D.=67.71) 

TNH ค่าเฉลีÉยมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้สูงทีÉสุดเท่ากับ 10.03 บาท (S.D. = 3.74) และ MORE มีค่าเฉลีÉยทีÉสุด

เท่ากบั 0.11 บาท (S.D.= 0.08) TNH  ค่าเฉลีÉยราคาหุน้สงูทีÉสุดเท่ากับ 32.76 บาท (S.D. = 6.46) ARIP มี

ค่าเฉลีÉยตํÉาทีÉสุดเท่ากับ Ř.67 บาท (S.D. = 0.22) Ś) ความสมัพนัธ์ระหว่าง CR กบัราคาหุ้นอยู่ในระดับตํÉา

มาก ในทิศทางเดียวกนั  (r = Ř.ŚřŘ) อย่างมีนยัสาํคัญทางสถิติทีÉระดบั .Řŝ DER กบัราคาหุน้อยู่ในระดับตํÉา

มาก ในทิศทางตรงกันขา้ม (r = -Ř.řŠŠ) อย่างมีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řŝ EPS กับราคาหุน้อยู่ใน

ระดบัสงูมาก ในทิศทางเดียวกนั (r = Ř.ŠšŠ) อย่างมนียัสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řř ROA กบัราคาหุน้อยู่ใน

ระดับตํÉา ในทิศทางเดียวกัน (r = Ř.śşŘ) อย่างมีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řř ROE กับราคาหุน้อยู่ใน



------------------------------------------------------------------------------ 

 

2 
 

ระดบัต ํÉามาก ในทิศทางเดียวกนั (r = Ř.ŚşŞ) อย่างมีนยัสาํคัญทางสถิติทีÉระดบั .Řř และ BVPS กบัราคาหุน้

อยู่ในระดับสูงมาก ในทิศทางเดียวกนั (r = Ř.ŠŚŜ) อย่างมีนยัสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řř ส่วน GPM และ 

NPM ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหุ้นของบริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 

ขอ้เสนอแนะการวิจัยในครัÊงนี Êคือ ก่อนตัดสินใจลงทุนนักลงทุนควรวิเคราะหอ์ัตราส่วนทางการเงินโดยให้

ความสาํคญักับ อตัราส่วนเงินทุนหมนุเวียน อตัรากาํไรต่อหุน้ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วมและมลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ และแนวโนม้ในอนาคต รวมทัÊงค่าเฉลีÉยราคาหุน้ใน

อดีตของบริษัททีÉจะลงทุน ขอ้เสนอแนะสาํหรบัการวิจยัครัÊงต่อไปคือ เพิÉมอตัราส่วนทางการเงิน เก็บขอ้มูล

เป็นรายไตรมาส ใชส้ถิติ Multiple Regression และศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมอืÉนๆ ทีÉจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

คาํสําคัญ: อัตราสว่นทางการเงนิ; ราคาหุ้น; ธุรกิจบริการ; ความสัมพันธ์ 

 

Abstract 

In this research investigation, the researcher examines 1) the mean of the financial ratio 

and the average stock prices classified by company; studies 2) the correlation between financial 

ratio and stock prices of service companies listed on market for alternative investment of 

Thailand (mai) 

The quantitative research technique was employed. Financial data were collected from 

annual registration statements (Form 56-1) from the Securities and Exchange Commission (SEC) 

and the stock market closing prices from 2015 to 2024 from the finomina.com website from the 

total number of 13 companies. Data were analyzed using the statistics of the mean and standard 

deviation. The technique of partial correlation coefficient was also employed. 

 Findings are as follows. 1) QLT exhibited the highest CR with the mean being 6.16 times 

(S.D. = 2.09). CMO exhibited the lowest CR with the mean being 0.65 times (S.D. = 0.10). BOL 

exhibited the highest GPM with the mean being 57.92 percent (S.D. = 6.99). LDC exhibited the 

lowest GPM with the mean being 9.50 percent (S.D. = 9.16). MORE exhibited the highest NPM 

with the mean being 33.77 percent (S.D. = 323.34). TNDT exhibited the lowest NPM with the mean 

being -21.96 percent (S.D. = 46.35). NCL exhibited the highest DER with the mean being 2.28 

times (S.D. = 2.43). ARIP exhibited the lowest DER with the mean being 0.18 percent (S.D. = 0.04). 

TNH exhibited the highest EPS with the mean being 1.82 baht per share (S.D. = 0.37). NCL 
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exhibited the lowest EPS with the mean being -0.12 baht per share (S.D. = 0.26). TNH exhibited 

the highest ROA with the mean being 19.52 % (S.D. = 0.46) TNDT exhibited the lowest ROA with 

the mean being -8.44 % (S.D. = 20.21). AUCH exhibited the highest ROE with the mean being 

44.20 % (S.D. = 12.55) TNDT exhibited the lowest ROE with the mean being -30.94 % (S.D. = 

67.71). TNH exhibited the highest BVPS with the mean being 10.03 baht per share (S.D. = 3.74) 

MORE exhibited the lowest BVPS with the mean being 0.11 baht per share (S.D. = 0.08). TNH 

exhibited the highest stock price with the mean being 32.76 baht (S.D. = 6.46). ARIP exhibited the 

lowest stock price with the mean being 0.67 baht (S.D. = 0.22). 2) The correlation between the CR 

and stock price was at a lowest level (r = 0.210) at the statistically significant level of .05. DER and 

stock price was negative at a lowest level (r = -0 .188 ) at the statistically significant level of .05. 

EPS and stock price was at a very high level (r = 0.898) at the statistically significant level of .01. 

ROA and stock price was at a low level (r = 0.370) at the statistically significant level of .01. ROE 

and stock price was at a lowest level (r = 0.276) at the statistically significant level of .01. and 

BVPS and stock prices was at a very high level (r = 0.824) at the statistically significant level of .01. 

GPM and NPM did not correlate with stock prices.  

 Recommendations from this research were as follows: Prior the decision to invest, 

investors Should analyze the CR EPS ROA ROE and BVPS and the future trends including the 

average stock price in the past of companies before investing. Recommendations for future 

research are the following: increase financial ratio; collect data on a quarterly basis; use the 

multiple regression analysis; select other industrial groups listed on the Stock Exchange of 

Thailand (SET). 

Keywords: Financial Ratios; Stock Prices; Service Industry Companies; Correlation 

ความเป็นมาและความสาํคัญของปัญหา  

ตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรท์างการเงิน โดย Fama (1970) ไดเ้ป็นผูศ้ึกษา โดยมีใจความสาํคัญคือ

สมมติฐานการตลาดทีÉมีประสิทธิภาพหรือ EMH เป็นทฤษฎีการลงทุน โดยทีÉราคาหุน้สะทอ้นขอ้มูลทัÊงหมด 

ในทางทฤษฎีการวิเคราะหท์างเทคนิคหรือพื Êนฐานไม่สามารถ สรา้งผลตอบแทนส่วนเกินไดถ้า้หากตลาดมี

ประสิทธิภาพเมืÉอมีขอ้มูลข่าวสารใหม่เกิดขึ Êน ราคาหุน้จะปรบัเปลีÉยนทันทีสะทอ้นข้อมูลข่าวสารทีÉเกิดขึ Êน 

นักวิจัยหลายคนได้พยายามทีÉจะศึกษาอัตราส่วนทางการเงินทีÉส่งผลกระทบต่อราคาหุ ้นเช่น Ball and 

Brown (1968, as cited in Williams and College, ŚŘřš) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลกําไรสุทธิ 
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(earnings residuals: unexpected company earnings) และราคาหุน้ (price residuals) ตลาดหลกัทรพัย์

ประเทศสหรฐัอเมรกิา ใชข้อ้มลูการเปลีÉยนแปลงของกาํไรสทุธิและราคาหุน้ในช่วงเวลาก่อนประกาศผลกาํไร

สุทธิและหลังประกาศ วิเคราะห์โดยวิธี regression analysis พบว่ามีความสัมพันธ์กันในเชิงบวก ตลาด

หลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: mai) เป็นตลาดรองทีÉจดัตัÊงขึ ÊนเพืÉอส่งเสริมและ

สนับสนุนใหธุ้รกิจขนาดกลางและขนาดย่อมทีÉมีศักยภาพในการเติบโต เข้าระดมทุนและขยายกิจการได้

อย่างมัÉนคง ธุรกิจกลุ่มบริการในตลาดนีÊมีบทบาทสาํคัญต่อระบบเศรษฐกิจ เนืÉองจากเป็นภาคส่วนทีÉ

เกีÉยวขอ้งกบัผูบ้รโิภคโดยตรง มีการหมนุเวียนเงินสดสงู และสามารถสรา้งรายไดต่้อเนืÉอง เช่น ธุรกิจดา้นการ

ท่องเทีÉยว การโรงแรม สุขภาพ บันเทิง และเทคโนโลยีบริการ ซึÉงมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนืÉองในช่วง

ทศวรรษทีÉผ่านมา จากขอ้มลูของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ŚŝŞş) พบว่ามลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคา

ตลาดของบรษิัทกลุ่มบรกิารทีÉจดทะเบียนในตลาด mai มีแนวโนม้เติบโตเพิÉมขึ ÊนเฉลีÉยรอ้ยละ Ş ต่อปีในช่วงปี 

ŚŝŞŘ–ŚŝŞŞ สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความน่าสนใจของกลุ่มอุตสาหกรรมนี Êในสายตาของนักลงทุน ผูว้ิจัยจึงเห็น

ความจาํเป็นในการศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษัทในกลุ่มบริการ 

เพืÉอใหท้ราบถึงปัจจยัทางการเงินทีÉสง่ผลต่อราคาหุน้ของกลุ่มนี Êโดยเฉพาะผลการศึกษานี Êจะช่วยใหน้กัลงทุน

สามารถนาํอัตราส่วนทางการเงิน เช่น อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR), อัตรากาํไรขัÊนตน้ (GPM), อัตรา

กาํไรสทุธิ (NPM), อตัราหนี Êสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DER), อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA), อตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และ มลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ (BVPS) มาประกอบการตัดสินใจลงทุน

ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึ Êน รวมถึงเป็นแนวทางใหผู้บ้ริหารบริษัทในกลุ่มบริการใชว้างแผนกลยุทธ์ทาง

การเงิน เพืÉอเพิÉมมลูค่าบริษัทและสรา้งผลตอบแทนสงูสดุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดใ้นระยะยาว และจากการทบทวน

วรรณกรรม ไม่ปรากฏว่ามีผูท้าํการศึกษาบริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ มา

ก่อน รวมทัÊงการวิจยัเรืÉองความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหุน้ ในประเทศไทยก่อนหนา้นี Ê  

วัตถุประสงคก์ารวจิัย 

เพืÉอศึกษา 1) ค่าเฉลีÉยอตัราสว่นทางการเงินและค่าเฉลีÉยราคาหุน้จาํแนกรายบรษัิทของกลุม่บรกิารทีÉจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 2) ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษัท

กลุม่บรกิารทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ  

นิยามศัพท ์

1) ราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มธุรกิจบริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ หมายถึง ราคา

ตลาดของหุน้ทีÉตกลงซื Êอขายกนั (ราคาปิด) ในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ ณ วนัปิดตลาดซื Êอขายวนัสุดทา้ย

ของปี ตัÊงแต่ พ.ศ. ŚŝŝŠ จนถึง พ.ศ ŚŝŞş (finnomena.com, 2568) Ś) อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน (Current 

Ratio: CR) แสดงถึงความสามารถในการชาํระหนี ÊระยะสัÊนของบริษัท ถา้อัตราส่วนนี Êมีค่าสงูแสดงว่าบริษัท
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มีความสามารถชาํระหนี ÊระยะสัÊนไดสู้งหรือมีสภาพคล่องสงู  อตัรากาํไรขัÊนตน้ ยิÉงบริษัทมีความสามารถใน

การควบคุมตน้ทุนเมืÉอเทียบกับรายไดจ้ากการขายเท่าใด บริษัทก็จะมีความสามารถในการหารายไดม้าก

ยิÉงขึ Êนเท่านัÊน อตัรากาํไรสทุธิใชว้ดัความสามารถในการทาํกาํไรของบริษัทหลงัจากนาํรายไดแ้ละค่าใชจ้่าย

ทุกประเภทเขา้พิจารณาแลว้ อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Dept to Equity: DE) อตัราส่วนทีÉแสดง

โครงสรา้งเงินทุนของบริษัทว่ามีสัดส่วนของหนี ÊสินรวมของบริษัทเมืÉอเทียบกับส่วนของทุนหรือส่วนของ

เจา้ของเป็นเท่าใด อตัราสว่นราคาต่อกาํไร อตัราสว่นเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุน้สามัญ ทีÉบริษัท

นัÊนทาํไดใ้นรอบระยะเวลา řŚ เดือนหรือในรอบ ř ปีล่าสดุ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ผลตอบแทนจาก

สินทรพัยเ์ป็นอัตราส่วนทีÉชี Êถึงประสิทธิภาพของบริษัทในการนาํ สินทรพัยไ์ปลงทุนใหเ้กิดผลตอบแทน โดย

เป็นค่าทีÉแสดงถึงผลกาํไรทีÉบริษัทหาได ้จากสินทรพัยท์ัÊงหมดทีÉบริษัทใชด้าํเนินการ อัตราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นอตัราส่วนทีÉใชใ้นการวิเคราะหเ์พืÉอวัดผลตอบแทนต่อ ส่วนของผูถื้อหุน้ทีÉจะสะทอ้นให้

เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานเพืÉอใหเ้กิด ผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้ทีÉป็นเจา้ของกิจการ มูลค่าตาม

บญัชีต่อหุน้ การรายงานมลูค่าของกิจการในทางบญัชีจากการประเมนิสินทรพัยส์ทุธิ ณ เวลาใดเวลาหนึÉง ทีÉ

สามารถจ่ายคืนใหก้ับผูถ้ือหุ้นสามัญไดใ้นกรณีเลิกกิจการ และเป็นการประมาณการมูลค่าหุน้อย่างหนึÉง 

(Brigham & Houston, 2019); (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2567)  

ขอบเขตการวิจัย  

ประชากร คือ บริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ ซึÉงมีจาํนวนทัÊงหมด 63 บริษัท 

และกลุ่มตวัอย่างคือ บริษัททีÉมีขอ้มูลทีÉใชใ้นการวิเคาระหค์รบถว้น ระหว่างปี พ.ศ.ŚŝŝŠ-ŚŝŞş ครบถว้น ซึÉง

มีจาํนวน 13 บริษัท ดงัต่อไปนี Ê 

ลาํดับ 
ชืÉอย่อ

หลกัทรัพย ์
ชืÉอเต็มหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

1 AKP บรษิัท อัคคีปราการ จาํกดั (มหาชน) 

2 AUCH บรษิัท สหการประมลู จาํกดั (มหาชน) 

3 CMO บรษิัท ซีเอ็มโอ จาํกดั (มหาชน) 

4 TNDT บรษิัท ไทย เอ็น ดี ที จาํกดั (มหาชน) 

5 TNH บรษิัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกดั (มหาชน) 

6 LDC บรษิัท แอลดีซี เด็นทลั จาํกดั (มหาชน) 

7 MORE บรษิัท มอร ์รีเทิรน์ จาํกดั (มหาชน) 

8 NCL บรษิัท เอน็ซีแอล อนิเตอรเ์นชัÉนแนล โลจิสติกส ์จาํกดั (มหาชน) 

9 PICO บรษิัท ปิโก (ไทยแลนด)์ จาํกัด (มหาชน) 

10 QLT บรษิัท ควอลลีเทค จาํกัด (มหาชน) 

11 TVDH บรษิัท ทีวีดี โฮลดิ Êงส ์จาํกดั (มหาชน) 
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12 ARIP บรษิัท เออารไ์อพี จาํกดั (มหาชน) 

13 BOL บรษิัท บิซิเนส ออนไลน ์จาํกัด (มหาชน) 

ขอ้มลู ณ วนัทีÉ 15 สิงหาคม 2568 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยทีÉเกีÉยวข้อง 

1)  ในทฤษฎีการจัดการการเงิน มีวัตถุประสงค์หลักเพืÉอเพิÉมความมัÉ งคัÉ งสูงสุดให้กับผู ้ถือหุ้น 

(Maximize Shareholders’ Wealth) การจดัการดา้นการเงนิดว้ย การวิเคราะหง์บการเงิน เป็นการวิเคราะห์

ทางบญัชี เช่น  งบดุล งบกาํไรขาดทุน งบกรแสเงินสด และงบแสดงส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นตน้ การวิเคราะห์

งบเหล่านี Êลว้นเกีÉยวโยงถึงกนัและสอดคลอ้งไปในทิศทางเดียวกนั ซึÉงจะช่วยใหเ้ห็นว่าบริษัทเห็นภาพรวมทัÊง

กิจการ ทัÊงการดาํเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัท ขอ้มูลเชิงปริมาณหรือขอ้มูลเชิงคุณภาพ งบ

การเงินของบริษัทสามารถบอกไดว่้าเกิดอะไรขึ Êนกบัทรพัยสิ์น ผลกาํไร และเงินปันผล สามารถบอกใหท้ราบ

ทีÉมาทีÉไปของสิÉงทีÉเกิดขึ Êนและคาดการณส์ิÉงทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต (Brigham & Houston, 2019) 2) แนวคิด

อัตราส่วนทางการเงินของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) 

หมายถึงการนาํรายการในงบการเงินตัÊงแต่สองรายการขึ Êนไปมาเปรียบเทียบกัน ให้เกิดความสัมพันธ์

ระหว่างรายการนัÊนๆ เพืÉอช่วยประเมินงบการเงิน อตัราส่วนทางการเงินจาํแนกเป็น ŝ กลุ่มคือ 1) อตัราส่วน

วิเคราะหส์ภาพคล่อง (Liquidity Ratio) ใชว้ดัความสามารถในการชาํระหนี Êสินหมนุเวียนหรือหนี ÊสินระยะสัÊน

ของกิจการ โดยจะใชพิ้จารณาว่ากิจการมีความสามารถทีÉจะจ่ายชาํระคืนหนี Êสินหมุนเวียนได้ตรงตาม

กาํหนดระยะเวลา และสามารถทีÉจะเปลีÉยนสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นเงินสดไดเ้ร็วเพียงใดเช่น อัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 2) อัตราส่วนวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการใชส้ินทรพัย ์

(Assets Management Ratio) เป็นอตัราส่วนทีÉแสดงถึงประสิทธิภาพของกิจการในการบริหารสินทรพัยใ์น

การดาํเนินงานเพืÉอก่อใหเ้กิดรายได ้ถ้ากิจการสามารถบริหารสินทรพัยแ์ลว้ทาํใหก้ารหมุนเวียนมีมากก็

แสดงถึงความสามารถในการใชส้ินทรพัยไ์ดดี้เช่น อตัราการหมนุของสินคา้คงคลงั อัตราส่วนหมนุเวียนของ

ลูกหนี Êการค้า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร  3) อัตราส่วนวิ เคราะห์ภาระหนีÊสิน (Debt 

Management Ratio) เป็นอตัราส่วนทีÉแสดงถึงการใชเ้งินทุนจากหนีÊสินและการใชเ้งินทุนจากส่วนของผูถ้ือ

หุน้ และระดบัความเสีÉยงจากการก่อหนี Ê ซึÉงเป็นภาระผูกพันทางการเงินของกิจการตลอดจนความสามารถ

ในการชาํระดอกเบี Êยจากการจดัหาเงินทุนของกิจการ เช่น อตัราส่วนหนี Êสินรวมต่อสินทรพัยร์วม อตัราส่วน

หนีÊสินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 4) อตัราสว่นวิเคราะหค์วามสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) เป็น

อตัราสว่นทีÉใชว้ดัความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ เช่นอตัรากาํไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของ

ผูถื้อหุน้ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม กาํไรต่อหุน้ 5) อตัราส่วนวิเคราะหม์ลูค่าตลาด (Market Value 

Ratios) ใชว้ดัความสมัพนัธร์ะหว่างราคาตลาดของหุน้สามญัของกิจการกบักาํไรต่อหุน้หรือมูลค่าตามบัญชี

ต่อหุน้ เช่นอตัราส่วนราคาปิดต่อกาํไรต่อหุน้ อตัราส่วนราคาปิดต่อมูลค่าหุน้ทางบญัชี เป็นตน้ (Brigham & 

Houston, 2019); (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2568) 3) ทฤษฎีพอรต์การลงทุนสมัยใหม่ (Modern 
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Portfolio Theory: MPT) ใชใ้นการกําหนดพอรต์โฟลิโอทีÉเหมาะสมทีÉสุดของสินทรพัย ์โดยพิจารณาจาก

ความเสีÉยงทีÉยอมรบัไดข้องนักลงทุนและวัตถุประสงคใ์นการรับผลตอบแทน แนวคิดในการลงทุนจะต้อง

วิเคราะหต์ัวเลือกกลุ่มหลกัทรพัยล์งทุนอย่างมีเหตุผล โดยพิจารณาผลตอบแทนและความเสีÉยงจากการ

ลงทนุดว้ย เปา้หมายคือการไดร้บัผลตอบแทนสงูสุดทีÉเป็นไปไดส้าํหรบัระดับความเสียงทีÉกาํหนด หรือความ

เสียงต ํÉาสุดทีÉเป็นไปไดส้าํหรบัผลตอบแทนทีÉกาํหนด (Markowitz, 1990, as cited in Setayesh, 2023) 4) 

แบบจําลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model) หรือ CAPM เป็นแบบจําลอง

เกีÉยวกบัการวิเคราะหอ์ัตราผลตอบแทนทีÉคาดหวังและความเสีÉยงจากการลงทุน กาํหนดใหค้วามเสีÉยงของ

ตลาดเป็น ř ถา้หลกัทรพัยใ์ดมีความเสีÉยงมากกว่า ř จดัเป็นหลกัทรพัยท์ีÉมีความผันผวนสงูกว่าตลาดและ

หลกัทรพัยใ์ดมีความเสีÉยงนอ้ยกว่า ř ถือเป็นหลกัทรพัยที์ÉมีความผนัผวนตํÉากว่าตลาด ดังนัÊนถา้นกัลงทุนทีÉ 

มีพฤติกรรมชอบความเสีÉยงสามารถเลือกลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัยท์ีÉมีความผันผวนสูง หรือนักลงทุนทีÉมี

พฤติกรรม ไม่ชอบความเสีÉยงสามารถเลือกลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ทีÉมีความผันผวนตํÉา โดยการใช้

แบบจาํลอง CAPM ในการวิเคราะหแ์ละเลือกกลม่หลกัทรพัย ์(ชาญณรงค ์ชยัพฒัน,์ 2559)  

งานวิจัยในประเทศไทยเรืÉองความสมัพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุน้ ผลการวิจัย

พบว่ามีความสมัพนัธส์อดคลอ้งกนัในบางอตัราส่วนและบางอตัราส่วนมีความสมัพนัธไ์ม่สอดคลอ้งกนั ทัÊงนี Ê

อาจเป็นเพราะว่าลกัษณะประเภทธุรกิจแตกต่างกันการไดร้บัผลจากสภาพแวดลอ้มต่างกัน เช่นงานวิจัย

ของ สกุญัญา สมบุญมาก และเกษม  สวสัดี (ŚŝŞş) ศกึษาเรืÉองความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงิน

กับราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนตท์ีÉจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ใช ้Ş 

อัตราส่วนทางการเงิน คือ อัตรากาํไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุน้ อัตรากาํไรสุทธิต่อหุน้ อัตราเงินปัน

ผลตอบแทน อตัราส่วนสภาพคล่อง และอัตราหนี Êสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ พบว่าความสมัพนัธร์ะหว่าง EPS 

กบัราคาหุน้อยู่ในระดับสงู (r = 0.705) อย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั 0.05 ส่วน NPM, ROE, DIY, CR 

และ DER ไม่มี ความสมัพันธ์กับราคาหุน้ จอมขวัญ ศุภศิริกิจเจริญ และฟ้าวิกร อินลวง (ŚŝŞŠ) ไดศ้ึกษา

เรืÉองความสมัพันธอ์ัตราส่วนทางการเงินทีÉมีผลต่อราคาหุน้ของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์จาํนวน ŚŚ บริษัท พบว่า P/BV, EPS, CR, DE, NPM, DY และROE มผีล

ต่อราคาหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์ อย่างมี

นัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ Ř.Řŝ ชุดาพร สอนภักดี และ ทาริกา แยม้ขะมัง (2564) ศึกษาความสัมพันธ์

ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มอตุสาหกรรมบริการ หมวดขนส่งและโลจิสติกส ์ทีÉ

จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า ROAและ ROE  มีความสมัพันธ์กับราคาหุน้ ส่วน 

DER และ DAR ไม่มีความสมัพันธ์กับราคาหุน้ จากการทบทวนวรรณกรรมพบงานวิจยัในต่างประเทศส่วน

ใหญ่ศึกษาความสมัพันธร์ะหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุน้ โดยใชต้ัวแปรอัตราส่วนทางการเงินทีÉ

คลา้ยกัน เช่น Azimah Hanifah (ŚŘřš) ไดศึ้กษาเรืÉองผลกระทบของกาํไรต่อหุน้ (EPS) อตัราส่วนราคาต่อ

กาํไร (PER) และมูลค่าทางบญัชี (PBV) เทียบกับราคาหุน้ของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมทีÉรวมอยู่ในดชันี
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หุน้อิสลามอินโดนีเซีย (ISSI) พบว่า EPS และ PER ไม่มีผลกระทบและไม่มีนัยสาํคัญต่อราคาหุน้ทีÉระดับ

นัยสาํคัญ PBV มีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อราคาหุ ้น Grecea Cipta Teratai Putri, Eskasari Putri 

(2023) ไดศ้ึกษาเรืÉองอิทธิพลของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย(์ROA), อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ

หุน้ (ROE), อัตราส่วนหนี Êสินต่อสินทรพัย์ (DAR), อัตราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (DER), อัตราการ

จ่ายเงินปันผล (DPR) และอตัรากาํไรสทุธิ (NPM) ต่อราคาหุน้ ผลการศึกษาพบว่า ROA, DAR, DPR และ

NPM ไม่มีผลกระทบต่อราคาหุน้ ในขณะเดียวกัน ROE และ DER) ส่งผลต่อราคาหุน้ S.RAFAQAT & al. 

(2023) ไดศ้ึกษาปัจจยัทีÉมีผลต่อราคาหุน้ของบริษัทผูใ้หบ้รกิารประมวลผลขอ้มลูอิเล็กทรอนิกส ์(EDP) ของ

สหรฐัอเมริกา พบว่า NPM, ROA, OCFR  EPS ส่งผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยสาํคัญ ส่วน ATR ส่งผล

กระทบเชิงเชิงบวกแต่ไม่มีนยัยะสาํคัญ ขณะทีÉ CR, DER และ FS ส่งผลกระทบเชิงลบแต่ไม่มีนยัยะสาํคัญ 

ต่อราคาหุน้  

สมมติฐานการวิจัย 

สมมติฐาน 1) อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน  2) อตัรากาํไรขัÊนตน้ 3) อตัรากาํไรสทุธิ 4) อตัราหนี Êสิน

ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 5) อตัรากาํไรต่อหุน้ 6) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์7) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ

ผูถ้ิอหุน้ 8) มลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ มีความสมัพนัธก์บัราคาหุน้ของบริษัทกลุม่บรกิารทีÉจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ  

กรอบแนวคิดในการวิจัย 

จากการทบทวนแนวคิดทฤษฎีและวรรณกรรม สามารถสรุปตวัแปรในการวิจัยไดด้งันี Ê       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตัวแปรอสิระ 

1. อัตราสŠวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) 

2. อัตรากำไรขั้นตšน (Gross Profit Margin: GPM) 

3. อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM)  

4. อัตราสŠวนหนี้สินตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Dept to Equity: D/E) 

5. อัตรากำไรตŠอหุšน (Earnings per Share Ratio: EPS)  

6. อัตราผลตอบแทนตŠอสินทรัพยŤ (Return on Assets: ROA)  

7. อัตราผลตอบแทนตŠอสŠวนของผูšถือหุšน (Return on Equity ratio: ROE)  

 8. มูลคŠาทางบัญชีตŠอหุšน (Book value per share: BVPS) 

ตัวแปรตาม 

ราคาหุšนของ 

กลุŠมธุรกิจบริการที่จด

ทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยŤเอ็ม เอ ไอ 
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ระเบียบวิธีวิจัย 

 การวิจยันี Êเป็นการวิจยัเชงิปรมิาณ ประชากรบรษัิทกลุ่มบรกิารทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม 

เอ ไอ (มีจาํนวนทัÊงหมด Şś บริษัท) และกลุม่ตวัอย่างจาํนวนขอ้มลูอัตราสว่นทางการเงิน และราคาหุน้ ครบ

ระยะเวลา řŘ ปี ตัÊงแต่ พ.ศ. 2558 - 2567 จาํนวน řś บริษัท ขอ้มูลจาก สาํนักงานคณะกรรมการกาํกับ

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต) โดยเก็บรวบรวมอัตราส่วนทางการเงินเป็นรายปีจากแบบแสดง

รายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) และราคาหุน้ จากเว็บไซต ์finnomena.com (2568) คาํนวณโดยใช้

โปรแกรม G*Power 3.1.9.7 (โดยกาํหนดการทดสอบ Two tails, Effect size 0.5, Alpha error 0.05, Power 

(1-beta error) 0.95 (HHU, 2020)  

สถิติทีÉ ใช้วิ เคราะห์ข้อมูลตามวัตถุประสงค์และสมมติฐาน ใช้สถิติหาความสัมพันธ์ระหว่าง

อตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหุน้ ดว้ยค่าสมัประสิทธิÍสหสมัพนัธ์เพยีรส์นั (r) แบบจาํลองเชิงประจกัษ์ คือ   

𝑟 =
𝛴(𝑥ᵢ − 𝑥̄)(𝑦ᵢ − ȳ)

ඥ𝛴(𝑥ᵢ − 𝑥̄)² + 𝛴(𝑦ᵢ − ȳ)²
 

โดย Xi คืออตัราสว่นทางการเงิน Yi คือราคาหุน้ ซึÉงเป็นขอ้มลูการวดัระดับอตัราสว่น โดยมีขอ้สมมติเบื Êองตน้

ในการวิเคราะหท์างสถิติ คือขอ้มลู X กบั Y มีความเป็นอสิระไม่ขึ Êนต่อกนั มีการแจกแจงเป็นแบบปกติ และมี

ความสมัพันธ์ลักษณะเชิงเสน้  ตัวแปร Y คือ ราคาหุน้ ตัวแปร Xř คือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน XŚ คือ 

อตัรากาํไรขัÊนตน้ Xś คือ อตัรากาํไรสทุธิ XŜ คือ อตัราสว่นหนีÊสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ Xŝ คือ อตัรากาํไรต่อ

หุน้ XŞ คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม  Xş คือ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ XŠ คือ มูลค่า

ตามบญัชีต่อหุน้  

 ค่านยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .05 ค่า r เป็นการบอกค่าระดบัความสมัพนัธ ์อยู่ระหว่าง 0 ถึง 1 หาก

ค่า r เป็นบวก (มีความสมัพนัธก์นัในเชิงบวก) แสดงว่าตวัแปรทัÊงสองเปลีÉยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั หาก

ค่า r เป็นลบ (มีความสมัพนัธก์นัในเชิงลบ) แสดงว่า ตัวแปรทัÊงสองมีการเปลีÉยนแปลงไปในทิศทางตรงขา้ม 

และค่าความสมัพนัธเ์ป็น 0 หรือผลการทดสอบสมมติฐานไม่มีนัยสาํคญัทางสถิติ แสดงว่าตวัแปรทัÊงสองไม่

มีความสมัพนัธก์นั ความหมายระดบัการใชม้าตรวดัค่าสมัประสิทธิÍสหสมัพนัธเ์พียรส์นั มีรายละเอียดดังนี Ê  

ค่า 0.00 แสดงว่าไม่มีความสัมพันธ์ ค่า 0.01 – 0.20 แสดงว่ามีความสัมพันธ์ในระดับตํÉาทีÉสุด ค่า 0.21 – 

0.30 ในระดบัตํÉามาก ค่า 0.31 – 0.40 ในระดบัตํÉา ค่า 0.41 – 0.50 ในระดบัค่อนขา้งตํÉา ค่า 0.51 – 0.60 ใน

ระดับปานกลาง ค่า 0.61 – 0.70 ในระดับค่อนข้างสูง ค่า 0.71– 0.80 ในระดับสูง ค่า 0.81 – 0.90 ใน

ระดบัสงูมาก ค่า 0.91 – 1.00 ในระดบัสงูทีÉสดุ (พรเพ็ญ เพชรสขุศิร,ิ 2544)  

การเก็บรวบรวมขอ้มลูเป็นขอ้มลูทตุิยภมิู (Secondary Data) มีขัÊนตอนดงันี Ê ř) เก็บขอ้มลูอตัราส่วน

ทางการเงิน ได้แก่ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตรากาํไรขัÊนต้น (GPM) อัตรากาํไรสุทธิ (NPM) 

อัตราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (DER) อัตรากาํไรต่อหุน้ (EPS) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม 
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(ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ ้น (ROE) มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (BVPS) และราคาหุ้นของ

บริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ จากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจาํปี (แบบ 

56-1) ขอ้มูล ณ วันสิ Êนงวดบญัชีประจาํปี ตัÊงแต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567 จากสาํนักงานคณะกรรมการกาํกับ

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) https://market.sec.or.th Ś) เก็บขอ้มูลราคาหุน้ของบริษัทกลุ่ม

บริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ ณ วนัสิ Êนงวดบญัชีประจาํปี ตัÊงแต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567 

จาก website: www.finnomena.com 3) เมืÉอเก็บข้อมูลครบถ้วนแล้วจะนาํข้อมูลใส่ตารางในโปรแกรม

สาํเร็จรูป และนาํไปประมวลดว้ยโปรแกรมสาํเร็จรูป SPSS ทางสถิติเพืÉอหาค่าเฉลีÉย ค่าเบีÉยงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation)  ค่า Pearson’s Correlation Coefficient ของตัวแปร อิสระ ตัวแปรตาม และ

ความสมัพนัธข์องตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม  

ผลการวิจัย 

ข้อค้นพบตามวัตถุประสงค ์ข้อ ř 

ตาราง Ś) แสดงค่าเฉลีÉย (Mean) และค่าความเบีÉยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation: SD) อัตราส่วน

ทางการเงินและค่าเฉลีÉยราคาหุน้ของบริษัทกลุม่บรกิารทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ 

 

Ratio CR  GPM  NPM  D/E  EPS  ROA  ROE  BVPS  STP  

บริษัท 
Mean Mean Mean Mean Mean Mean Mean Mean Mean 

S.D S.D S.D S.D S.D S.D S.D S.D S.D 

AKP 
5.02 23.89 9.27 0.22 0.10 6.66 8.19 1.31 1.53 

0.68 2.77 2.18 0.03 0.03 2.78 3.55 0.15 0.55 

AUCH 
1.79 50.24 25.66 1.22 0.42 19.92 44.20 4.43 7.86 

0.42 2.60 3.32 1.04 0.16 5.09 12.55 1.47 2.34 

CMO 
0.65 17.14 -5.14 1.53 -0.11 -2.92 -10.30 1.50 1.83 

0.10 7.37 10.37 0.29 0.30 8.53 21.82 0.29 1.71 

TNDT 
1.28 29.14 -21.69 1.96 -0.07 -8.44 -30.94 3.16 0.88 

0.44 4.07 46.35 1.94 0.17 20.21 67.71 2.26 0.60 

TNH 
4.26 26.70 14.58 0.20 1.82 19.52 19.12 10.03 32.76 

0.82 1.89 1.44 0.03 0.37 4.60 4.91 3.74 6.46 

LDC 
1.65 9.50 -6.00 0.75 -0.04 -4.63 -7.92 0.47 1.24 

0.59 9.16 8.90 0.44 0.07 9.42 11.95 0.10 0.60 



------------------------------------------------------------------------------ 

 

11 
 

Ratio CR  GPM  NPM  D/E  EPS  ROA  ROE  BVPS  STP  

MORE 
2.38 15.86 33.77 0.62 -0.01 -1.93 -1.88 0.11 0.79 

2.44 24.34 323.34 0.80 0.07 44.85 54.62 0.08 0.64 

NCL 
0.77 16.14 -9.21 2.28 -0.12 -6.63 -20.71 0.66 1.78 

0.28 3.60 18.47 2.43 0.26 13.88 47.08 0.29 1.08 

PICO 
1.89 24.11 1.08 0.98 0.12 2.56 5.35 1.87 3.96 

0.21 2.65 4.29 0.14 0.19 4.96 9.69 0.19 1.23 

QLT 
6.16 26.03 2.75 0.19 0.14 2.27 2.39 4.13 4.61 

2.09 4.39 14.02 0.07 0.63 13.15 16.16 0.59 2.07 

TVDH 
0.85 43.89 -5.03 1.09 -0.08 -6.39 -13.71 0.79 1.05 

0.38 4.66 9.17 0.18 0.14 11.44 24.60 2.67 0.52 

ARIP 
5.65 25.44 2.17 0.18 0.01 1.54 1.83 0.45 0.67 

1.31 5.17 2.44 0.04 0.02 2.46 2.97 0.30 0.22 

BOL 
2.52 57.92 29.49 0.38 0.21 18.36 25.47 0.76 5.63 

0.24 6.98 9.35 0.03 0.11 4.74 6.16 0.27 4.76 

 

จากตาราง Ś พบว่า บริษัท ควอลลีเทค จํากัด (มหาชน) (QLT) มีค่าเฉลีÉยอัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนสูงทีÉสุดเท่ากับ 6.16 เท่า (S.D. = 2.09) บริษัท ซีเอ็มโอ จํากัด (มหาชน) (CMO) มีค่าเฉลีÉย

อตัราสว่นเงนิทนุหมนุเวียนตํÉาทีÉสดุเท่ากบั 0.65 เท่า (S.D. = 0.10) บรษิัท บิซิเนส ออนไลน ์จาํกดั (มหาชน) 

(BOL) มีค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรขัÊนตน้สงูทีÉสุดเท่ากบัรอ้ยละ 57.92 (S.D. = 6.99) บริษัท แอลดีซี เด็นทลั จาํกดั 

(มหาชน) (LDC) มีค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรขัÊนตน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากับรอ้ยละ 9.50 (S.D. = 9.16) บริษัท มอร ์รีเทิรน์ 

จาํกัด (มหาชน)  (MORE) มีค่าเฉลีÉยอัตรากาํไรสุทธิสูงทีÉสุดเท่ากับรอ้ยละ 33.77 (S.D.=323.34) บริษัท 

ไทย เอ็น ดี ที จํากัด (มหาชน) (TNDT) มีค่าเฉลีÉยอัตรากําไรสุทธิตํÉาทีÉสุดเท่ากับรอ้ยละ -21.96 (S.D= 

46.35) บริษัท เอ็นซีแอล อินเตอรเ์นชัÉนแนล โลจิสติกส ์จาํกดั (มหาชน) (NCL) มีค่าเฉลีÉยอตัราส่วนหนี Êสิน

ต่อส่วนของผู้ถือหุน้สูงทีÉสุดเท่ากับ 2.28 เท่า (S.D. = 2.43) บริษัท เออารไ์อพี จาํกัด (มหาชน) (ARIP) มี

ค่าเฉลีÉยอตัราสว่นหนีÊสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากบั 0.18 เท่า (S.D. = 0.04) บรษิัท โรงพยาบาลไทย

นครนิทร ์จาํกดั (มหาชน) (TNH) มีค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรต่อหุน้สงูทีÉสุดเท่ากบั 1.82 บาท (S.D. = 0.37) บรษิัท 

เอ็นซีแอล อินเตอรเ์นชัÉนแนล โลจิสติกส ์จาํกดั (มหาชน) (NCL) มีค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรต่อหุน้ตํÉาทีÉสดุเท่ากบั -

0.12 บาท (S.D. = 0.26) บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร์จํากัด (มหาชน) (TNH) มี ค่าเฉลีÉยอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วมสงูทีÉสุดเท่ากับ 19.52 เท่า (S.D. = 4.60) บริษัท ไทย เอ็น ดี ที จาํกดั (มหาชน) 

(TNDT) มีค่าเฉลีÉยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมตํÉาทีÉสุดเท่ากับ -8.44 เท่า (S.D. = 20.21) บริษัท 
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สหการประมูล จาํกัด (มหาชน) (AUCH) มีค่าเฉลีÉยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้สูงทีÉสุดเท่ากับ 

44.20 เท่า (S.D. = 12.55) บริษัท ไทย เอ็น ดี ที จาํกัด (มหาชน) (TNDT) มีค่าเฉลีÉยอัตราผลตอบแทนต่อ

สว่นของผูถื้อหุน้ตํÉาทีÉสดุเท่ากบั -30.94 เท่า (S.D.=67.71) บรษิัท โรงพยาบาลไทยนครนิทร ์จาํกดั (มหาชน) 

(TNH) มีค่าเฉลีÉยมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้สูงทีÉสดุเท่ากบั 10.03 บาท (S.D. = 3.74) บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จาํกดั 

(มหาชน) (MORE) มีค่าเฉลีÉยมูลค่าตามบัญชีต่อหุ ้นตํÉาทีÉสุดเท่ากับ 0.11 บาท (S.D.= 0.08) บริษัท 

โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกัด (มหาชน) (TNH)  มีค่าเฉลีÉยราคาหุน้สูงทีÉสุดเท่ากับ 32.76 บาท (S.D. = 

6.46) และบริษัท เออารไ์อพี จาํกัด (มหาชน) (ARIP) มีค่าเฉลีÉยราคาหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากับ Ř.67 บาท (S.D. = 

0.22)  

ข้อค้นพบตามวัตถุประสงคข์้อ Ś 

ตาราง 4.2)  แสดงค่า Pearson Correlation Coefficient (r) ค่า Significance (2-tailed) ผลการ

ทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราสว่นทางการเงินกับราคาหุน้ของบริษัทกลุม่บริการทีÉจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ 

  

Pearson  

Correlation  

Coefficient ® 

Significance  

(2-tailed) 
ความสัมพันธ ์

  
CR .210* .017 ระดบัต ํÉามาก มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .05  

GPM .130 .140 ระดบัต ํÉาทีÉสดุ ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .05  

NPM .068 .445 ระดบัต ํÉาทีÉสดุ ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .05  

D/E -.188* .032 ระดบัต ํÉามาก มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .05  

EPS .898** .000 ระดบัสงูมาก มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .01  

ROA .370** .000 ระดบัต ํÉา มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .01  

ROE .276** .001 ระดบัต ํÉามาก มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .01  

BVPS .824** .000 ระดบัสงูมาก มีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .01  

(*) มีนยัสาํคญัทางสถติทิีÉระดบั 0.05 และ (**) มนียัสาํคญัทางสถติทิี Éระดบั 0.01 

จากตาราง 4.2) แสดงให้เห็นว่า อัตรากําไรขัÊนต้น (GPM) และอัตรากําไรสุทธิ  (NPM) มี

ความสมัพันธ์กับราคาหุน้ในระดับตํÉาทีÉสุด ไม่มีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .05 ในขณะทีÉอัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์กับราคาหุน้ ในระดับตํÉามาก มีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řŝ อัตราส่วน

หนี Êสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น (DER) ในระดับตํÉามาก ในทิศทางตรงกันข้าม อย่างมีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉ

ระดับ .05 อัตรากําไรต่อหุ ้น (EPS) และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (Book Value per Share: BVPS) มี

ความสัมพันธ์กับราคาหุ้น ในระดับสูงมาก ในทิศทางเดียวกัน มีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řř อัตรา
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ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ) มีความสัมพันธ์กับราคาหุ้น ในระดับตํÉา นัยสําคัญทางสถิติทีÉ

ระดบั .Řř และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีความสมัพนัธก์บัราคาหุน้ ในระดบัตํÉามาก มี

นยัสาํคัญทางสถิติทีÉระดบั .Řř 

การอภปิรายผล   

1) บริษัท ควอลลีเทค จาํกัด (มหาชน) (QLT) มีค่าเฉลีÉยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) เท่ากับ 

6.16 เท่า (S.D. = 2.09) สว่นบรษัิท ซีเอม็โอ จาํกดั (มหาชน) ค่าเฉลีÉยอตัราส่วนสภาพคล่องตํÉาทีÉสดุ เท่ากบั 

0.6ŝ เท่า (S.D. = 0.10) ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน อัตราส่วนสภาพคล่องเป็นอัตราส่วนทีÉแสดงถึง

ความสามารถในการชาํระหนี ÊระสัÊน ทัÊงนี Êอาจะเป็นเพราะ บริษัท ควอลลีเทค จาํกัด (มหาชน) มีสินทรพัย์

หมนุเวียนมากกว่าหนีÊสินระยะสัÊน ทาํใหม้ีสภาพคลอ่งทางการเงินมากกว่าบริษัมอืÉนในอตุสาหกรรมเดียวกัน 

 บริษัท บิซิเนส ออนไลน ์จาํกดั (มหาชน) (BOL) มีค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรขัÊนตน้ (GPM) เท่ากับรอ้ยละ 

57.92 (S.D. = 6.99) ในส่วนของบรษิัท แอลดีซี เด็นทลั จาํกดั (มหาชน) (LDC) มีอตัรากาํไรขัÊนตํÉาทีÉสุดรอ้ย

ละ š.ŝŘ เท่า (S.D. = 9.16) ตามทฤษฎีการจดัการการเงินอตัรากาํไรขัÊนตน้เป็นค่าเปรียบเทียบผลกาํไรจาก

การเทียบเป็นรอ้ยละของยอดขาย เพืÉอใชว้ดัความสามารถของบริษัทในการควบคมุตน้ทุนสินคา้คงคลังและ

ความสามวรถในการบวกตน้ทุนทีÉเพิÉมเขา้ไปในราคาสินคา้ทีÉขาย ยิÉงบริษัทมีความสามารถในการควบคุม

ตน้ทนุเมืÉอเทียบกบัรายไดจ้ากการขายเท่าใดบริษัทก็จะมีความสามารถในการหารายไดม้ากยิÉงขัÊน ทัÊงนี Êอาจ

เป็นเพราะบริษัท บิซิเนส ออนไลน ์จาํกดั (มหาชน) (BOL)  บรษิัทมีตน้ทนุการใหบ้ริการและค่าใชจ่้ายในการ

บริหารลดลง จึงส่งผลใหม้ีอตัรากาํไรขัÊนตน้มีสดัสว่นทีÉสงูกว่าบรษัิทอิÉนในอตุสาหกรรมเดียวกนั 

 บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จาํกดั (มหาชน)  (MORE) มีค่าเฉลีÉยอตัรากาํไรสทุธิสงูทีÉสดุเท่ากบัรอ้ยละ 33.77 

(S.D.=323.34) ในส่วนบริษัท ไทย เอ็น ดี ที จาํกัด (มหาชน) (TNDT) มีค่าเฉลีÉยอัตรากาํไรสุทธิตํÉาทีÉสุด

เท่ากับร้อยละ -21.96 (S.D= 46.35) ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน อัตรากําไรสุทธิ เป็นค่าทีÉ ใช้วัด

ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษัท ทัÊงนี Êอาจเป็นเพราะว่า บริษัท มอร ์รีเทิรน์ จาํกัด (มหาชน) มี

ความสามารถในการทาํกาํไรโดยมีการควบคุมตน้ทุนและค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธภาพสงูกว่าบรษิัทอิÉนใน

อตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท เอ็นซีแอล อินเตอรเ์นชัÉนแนล โลจิสติกส ์จาํกัด (มหาชน) (NCL) โดยมีค่าเฉลีÉยอัตราส่วน

หนี Êสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ Ś.ŚŠ เท่า (S.D. = Ś.Ŝś) ส่วนบริษัท เออารไ์อพี จาํกัด (มหาชน) มี

ค่าเฉลีÉยอตัราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากับ 0.18 เท่า (S.D. = 0.04) ตามทฤษฎีการจดัการ

การเงิน อัตราส่วนหนี Êสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DER) ทีÉแสดงถึง โครงสรา้งของเงินทุนของบริษัทว่ามี

สดัส่วนของหนี Êสินรวมของบริษัท ว่าธุรกิจใชเ้งินทุนจากภายนอกหรือมาจากการกู้ยืม ทัÊงนี Êอาจเป็นเพราะ 

บริษัท เอ็นซีแอล อินเตอรเ์นชัÉนแนล โลจิสติกส ์จาํกดั (มหาชน) มีภาระผูกพนัจากการกูย้ืมเงินมาลงทุนสูง 

เมืÉอเทียบกับส่วนของผู้ถือหุน้ ซึÉงจะทาํใหม้ีความเสีÉยงในการชาํระหนี ÊคืนทัÊงเงินต้นและดอกเบี Êย ในทาง
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กลบักนับรษัิทสามารถบรหิารตน้ทุนเงินกูไ้ดต้ ํÉา และสรา้งกาํไรไดส้งู จะสง่ผลใหบ้รษิัทมีโอกาสการเติบโตได้

สงู 

บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกัด (มหาชน) (TNH) มีกาํไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) เท่ากับ ř.ŠŚ 

บาท (S.D. = Ř.śş) ส่วนบริษัท เอ็นซีแอล อินเตอรเ์นชัÉนแนล โลจิสติกส ์จาํกดั (มหาชน) (NCL) มีค่าเฉลีÉย

อตัรากาํไรต่อหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากบั -0.12 บาท (S.D. = 0.26)  ตามทฤษฎีการจดัการการเงิน อัตรากาํไรต่อหุน้ 

(EPS) เป็น อัตราส่วนแสดงถึงผลตอบแทนทีÉนกัลงทุนจะไดร้บัจากการถือหุน้ จาํนวน ř หุน้ ของบริษัท ทัÊงนี Ê

อาจเป็นเพราะว่าผูบ้ริหาร บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกัด (มหาชน) (TNH) มีความสามารถในการ

ทาํกาํไรสทุธิต่อหุน้สงูทีÉสดุ ส่งผลใหบ้รษิัทมีความน่าสนใจในการลงทนุ และบรษิัทมีราคาหุน้เฉลีÉยสงูทีÉสุดใน

กลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนัเท่ากบั 32.76 บาท (S.D. = 6.46) 

บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกัด (มหาชน) (TNH) โดยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ 

(ROA) เท่ากับรอ้ยละ 19.52 (S.D. = 4.60) ส่วนบริษัท ไทย เอ็น ดี ที จาํกัด (มหาชน) (TNDT) มีค่าเฉลีÉย

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วมตํÉาทีÉสุดเท่ากบั -8.44 เท่า (S.D. = 20.21) ตามทฤษฎีการจดัการการเงิน 

อตัราส่วนเพืÉอวิเคราะหค์วามสามารถในการทาํต่อสินทรพัยร์วม ทีÉแสดงถึงประสิทธิภาพของบริษัทในการ

นาํสินทรพัยไ์ปลงทุนใหเ้กิดผลตอบแทน โดยเป็นค่าทีÉแสดงถึงผลกาํไรทีÉบริษัทหาไดจ้ากสินทรพัยท์ัÊงหมดทีÉ

บริษัทใชด้าํเนินการ ทัÊงนี Êอาจเป็นเพราะว่า บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกัด (มหาชน) (TNH) มีผล

ประกอบการกาํไรและมีสินทรพัยร์วมเฉลีÉยตํÉา ส่งผลใหบ้ริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยส์ูงทีÉสุดใน

อตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท สหการประมลู จาํกดั (มหาชน) (AUCH)  มีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 

เท่ากับรอ้ยละ 44.20 เท่า (S.D. = 12.55) ส่วนบริษัท ไทย เอ็น ดี ที จาํกัด (มหาชน) (TNDT) มีค่าเฉลีÉย

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากับรอ้ยละ -30.94  (S.D.=67.71) ตามทฤษฎีการจัดการ

การเงิน อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ใชว้ดัความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ 

ทัÊงนี Êอาจเป็นว่า บริษัท สหการประมลู จาํกัด (มหาชน) (AUCH) มีความสามารถในการทาํกาํไร รวมถึงการ

บริหารโครงสรา้งเงินทนุไดอ้ย่างเหมาะสทและมีประสิทธิภาพกว่าบริษัทอืÉนในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกดั (มหาชน) (TNH) มีค่าเฉลีÉยมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ (BVPS) 

ทีÉสูงทีสุดเท่ากับ 10.03 บาท (S.D. = 3.74) ส่วนบริษัท มอร ์รีเทิรน์ จาํกัด (มหาชน) (MORE) มีค่าเฉลีÉย

มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากับ 0.11 บาท (S.D.= 0.08) ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน มูลค่าตาม

บญัชีต่อหุน้เป็นตวัชี ÊวดัทีÉแสดงใหเ้ห็นมูลค่าของกิจการในเชิงบญัชี ทัÊงนี Êอาจะเป็นเพราะ บริษัท โรงพยาบาล

ไทยนครินทร ์จาํกดั (มหาชน) (TNH)  มีส่วนของหุน้สามัญทีÉสูง และจาํนวนหุน้สามญัทีÉเรียกชาํระแลว้ของ

บริษัทตํÉา จึงทาํใหม้ีมลูค่าบญัชีต่อหุน้ทีÉสงูทีÉสดุในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร ์จาํกัด (มหาชน) (TNH)  มีค่าเฉลีÉยราคาหุน้สูงทีÉสุดเท่ากบั 32.76 

บาท (S.D. = 6.46) ส่วนบริษัท เออารไ์อพี จาํกัด (มหาชน) (ARIP) ค่าเฉลีÉยราคาหุน้ตํÉาทีÉสุดเท่ากับ Ř.67 
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บาท (S.D. = 0.22) ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน บริษัทมีความสามารถในการทาํกาํไรโดยเห็นไดจ้าก 

กําไรสุท ธิ ต่อหุ้น  (Earnings per Share: EPS) เฉลีÉย เท่ากับ ř.ŠŚ บาทต่อหุ้น  (S.D. = 0.37) อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (Return on Total Assets: ROA) เท่ากบั 19.52 เท่า (S.D. = 4.60) และมลูค่า

ตามบัญชีต่อหุน้ (Book Value per Share: BVPS) เท่ากับ 10.03 บาท (S.D. = 3.74) ซึÉงมีค่าสูงทีÉสุดเมืÉอ

เทียบกับบรษัิทกลุม่บรกิารเดียวกัน  

Ś) (ř) อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวียน (CR) มีความสมัพนัธใ์นเชิงบวกกบัราคาหุน้ มีนยัสาํคญัทางสถิติ

ทีÉระดับ .Řŝ หมายความว่า หากอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนสูงขึ Êน ส่งผลใหร้าคาหุน้สูงขึ Êน หากอัตราส่วน

เงินทุนหมนุเวียนลดลง ส่งผลใหร้าคาหุน้ลดลงไปในทิศทางเดียวกนั สอดคลอ้งกับงานวิจัยของ จอมขวัญ 

ศภุศิริกิจเจริญ และฟ้าวิกร อินลวง (2568) ไดศ้ึกษาเกีÉยวกับความสมัพนัธ์อัตราส่วนทางการเงินทีÉมีผลต่อ

ราคาหุ ้นของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์อัตราส่วน

หมุนเวียน (CR) มีผลต่อราคาหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจ

การแพทย ์อย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั 0.05  

 (Ś) อตัรากาํไรขัÊนตน้ (GPM) ไม่มีความสัมพนัธก์ับราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ ไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ชุดาพร  สอนภกัดีและทาริกา แยม้ขะมงั (ŚŝŞŜ) 

ได้ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินทีÉมีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ของบริษัททีÉจดทะเบียน ในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ทัÊงหมด řš อตัราส่วน ผลการวิจยัพบว่า อตัรากาํไรขัÊนตน้ มีความสมัพันธ์กับ

ราคาหลกัทรพัยข์องบริษัททีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉ

ระดบั .Řŝ 

(3) อัตรากาํไรสุทธิ (NPM) ไม่มีความสมัพันธ์กับราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สกุญัญา สมบุญมาก, เกษม  สวสัดี (ŚŝŞş) ไดศึ้กษา

ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มอตุสาหกรรม ยานยนตท์ีÉจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่า อัตรากาํไรสุทธิ ไม่มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับ

ราคาหุ้น  และ Grecea Cipta Teratai Putri, Eskasari Putri (2023) ได้ศึกษาเรืÉ องอิท ธิพลของอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA), อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น (ROE), อัตราส่วนหนีÊสินต่อ

สินทรพัย ์(DAR), อัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (DER), อัตราการจ่ายเงินปันผล (DPR) และอัตรา

กาํไรสุทธิ (NPM) ต่อราคาหุ้น งานวิจัยนี Êมีวัตถุประสงค์เพืÉอศึกษาผลกระทบของอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น (ROE) อัตราส่วนหนีÊสินต่อสินทรัพย์ (DAR) 

อตัราสว่นหนี Êสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DER) อตัราการจ่ายเงินปันผล (DPR) และอตัรากาํไรสทุธิ (NPM) ทีÉมี

ต่อราคาหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์อินโดนีเซีย ผลการวิเคราะหพ์บว่า อัตรากาํไรสุทธิ 

(NPM) ไม่มีผลกระทบต่อราคาหุน้ 
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สมมติฐานทีÉ Ŝ) อตัราหนี Êสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DER) มีความสมัพนัธก์บัราคาหุน้ของบรษิัทกลุม่บริการทีÉ

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ จอมขวญั ศภุศิริกิจเจริญ , ฟ้าวิกร อิน

ลวง (ŚŝŞŠ) ไดศ้ึกษาความสมัพันธอ์ตัราส่วนทางการเงินทีÉมีผลต่อราคาหุน้ของบรษัิทจดทะเบียน ในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์ผลวิจยัพบว่า อตัราสว่นหนี Êสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (DE) มี

ความสัมพันธ์กับราคาหุ้น มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันข้าม และ Grecea Cipta Teratai Putri, Eskasari 

Putri (2023) ไดศ้ึกษาเรืÉองอิทธิพลของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA), อัตราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผู้ถือหุน้ (ROE), อัตราส่วนหนี Êสินต่อสินทรพัย ์(DAR), อัตราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (DER), 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (DPR) และอตัรากาํไรสุทธิ (NPM) ต่อราคาหุน้ ผลการวิเคราะหพ์บว่า อัตราส่วน

หนีÊสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DER) ส่งผลต่อราคาหุน้  

สมมติฐานทีÉ ŝ) อตัรากาํไรต่อหุน้ (EPS) มีความสมัพนัธก์บัราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สกุญัญา สมบุญมาก, เกษม  สวสัดี (ŚŝŞş) ไดศึ้กษา

ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้ของบริษัทกลุ่มอตุสาหกรรม ยานยนตท์ีÉจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบว่า อตัรากาํไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) มีความสมัพนัธใ์นเชิง

บวกกบัราคาหุน้อย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดับ Ř.Řŝ จอมขวญั ศภุศิริกิจเจริญ , ฟ้าวิกร อินลวง (ŚŝŞŠ) 

ไดศ้ึกษาความสมัพันธ์อัตราส่วนทางการเงินทีÉมีผลต่อราคาหุน้ของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนกาํไรต่อหุน้ (EPS) มีความสมัพันธ์กับ

ราคาหุน้ ในทิศทางเดียวกนั และ S.RAFAQAT & al. (ŚŘŚś) ไดศ้ึกษาปัจจยัทีÉมีผลต่อราคาหุน้ของบริษัทผู้

ใหบ้ริการประมวลผลขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส ์(EDP) ของสหรฐัอเมริกา พบว่า อัตรากาํไรต่อหุน้ ส่งผลกระทบ

เชิงบวกอย่างมีนยัสาํคญั  

สมมติฐานทีÉ Ş) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) มคีวามสมัพนัธก์บัราคาหุน้ของบริษัทกลุม่บริการทีÉ

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ สอดคลอ้งกบังานวิจยั ของ ชดุาพร สอนภกัดี และ ทาริกา 

แยม้ขะมงั (ŚŝŞŜ) ไดศ้กึษาอัตราสว่นทางการเงินทีÉมีความสมัพนัธก์บัราคาหลกัทรพัยข์องบรษัิททีÉจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมบริการ (หมวดขนสง่และโลจิสติกส)์ พบว่า 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วมมีความสมัพนัธก์บัราคาหลกัทรพัยข์องบริษัททีÉจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติทีÉระดบั .Řŝ  

สมมติฐานทีÉ ş) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Return on Equity) มีความสมัพนัธก์บัราคาหุน้ของ

บริษัทกลุ่มบริการทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ สอดคลอ้งกับงานวิจัยของ จอมขวัญ ศุภศิริกิจ

เจริญ , ฟ้าวิกร อนิลวง (ŚŝŞŠ) ไดศึ้กษาความสมัพนัธอ์ตัราส่วนทางการเงินทีÉมีผลต่อราคาหุน้ของบริษัทจด

ทะเบียน ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์พบว่า อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถ้ือหุน้ (ROE) มีความสัมพันธ์กับราคาหุน้ ในทางเดียวกัน ชุดาพร  สอนภักดีและทาริกา แยม้ขะมงั 

(ŚŝŞŜ) ได้ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินทีÉมีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพยข์องบริษัททีÉจดทะเบียน ใน
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ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (หมวดขนส่งและโลจิสติกส)์  พบว่า อัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ของบริษัททีÉจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสาํคัญทางสถิติทีÉระดับ .Řŝ และ Grecea Cipta Teratai Putri, 

Eskasari Putri (ŚŘŚś) ไดศ้ึกษาเรืÉองอิทธิพลของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA), อตัราผลตอบแทน

ต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (ROE), อัตราส่วนหนี Êสินต่อสินทรพัย์ (DAR), อัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น 

(DER), อัตราการจ่ายเงินปันผล (DPR) และอัตรากาํไรสุทธิ (NPM) ต่อราคาหุน้ พบว่า อัตราผลตอบแทน

ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) สง่ผลต่อราคาหุน้ 

สมมติฐานทีÉ Š) มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ (Book Value per Share) มีความสมัพันธ์กับราคาหุน้ของบริษัท

กลุม่บรกิารทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Azimah Hanifah (2019) 

ไดศ้ึกษาเรืÉองผลกระทบของกาํไรต่อหุน้ (EPS) อัตราส่วนราคาต่อกาํไร (PER) และมูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ 

(BVPS) เทียบกบัราคาหุน้ของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมทีÉรวมอยู่ในดัชนีหุน้อิสลามอินโดนีเซีย (ISSI) ผล

การศึกษาพบว่ามูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ มีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคญัต่อราคาหุน้ทีÉระดับนยัสาํคัญ (0.001 

<0.05) 

 

ข้อเสนอแนะ  

จากข้อค้นพบการวิจัยในครัÊงนี Ê พบว่าอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตรากําไรต่อหุ้น อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น มี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหุ้น ในส่วนของอัตราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น มี

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันขา้มกับราคาหุน้ ตามขอ้เสนอแนะการวิจัยในครัÊงนี Êคือ ř) ก่อนตัดสินใจ

ลงทุนนกัลงทุนควรวิเคราะหอ์ัตราสว่นทางการเงินโดยใหค้วามสาํคัญกบั อตัราส่วนเงินทุนหมนุเวียน อตัรา

กาํไรต่อหุน้ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วมและมูลค่าทางบญัชี

ต่อหุน้ และแนวโนม้ในอนาคต Ś) ศึกษาค่าเฉลีÉยราคาหุน้ในอดีต และหาจงัหวะเวลาการลงทุนทีÉเหมาะสม

ตามสภาวะตลาด  ขอ้เสนอแนะสาํหรบัการวิจัยครัÊงต่อไปคือ ř) เก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส การวิเคาระห์

อาจใชส้ถิติ Multiple Regression เพืÉอใหผ้ลการวิเคราะหข์้อมูล ทีÉละเอียดมากยิÉงขัÊน และเพิÉมอัตราส่วน

ทางการเงินอืÉนๆ เช่น อตัราการหมนุเวียนของสินคา้คงเหลือ อตัราการหมนุเวียนของลกูหนี Êการคา้ และอตัรา

การหมนุเวียนของเจา้หนา้การคา้ เป็นตน้ เพืÉอใหผ้ลการวิจยัครอบคลมุอตัราส่วนทางการเงินมากยิÉงขึ Êน Ś) 

เลือกกลุม่อตุสาหกรรและหมวดธุรกิจอิÉนๆ ทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพืÉอใหก้ารวิจยั

ครอบคลมุหลายกลุม่อตุสาหกรรมมากยิÉงขึ Êน  
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