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บทคัดย่อ 

กำรวิจยันีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษำ 1) ค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนทำงกำรเงินและค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้จ ำแนก
รำยบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑ์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 2) ควำมสัมพันธ์ระหว่ำง
อตัรำส่วนทำงกำรเงินกบัรำคำหุน้ของบริษัทกลุ่มบรรจุภณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เป็นกำรวิจยัเชิงปรมิำณ เก็บรวบรวมขอ้มลูทำงกำรเงินจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ 56-
1) ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) และขอ้มลูรำคำหุน้จำก เว็บไซต ์
finnomena.com ณ วันปิดตลำดซือ้ขำยวันสุดทำ้ยของปี ตัง้แต่ พ.ศ. 2558 - 2567 จ ำนวน 13 บริษัท ใช้
สถิติค่ำเฉลี่ยเลขคณิต ค่ำส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน และกำรวิเครำะหค่์ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียรส์นั 
พบว่ำ 1) บริษัท TMD มีค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนเงินทุนหมนุเวียน (CR) สงูที่สดุเท่ำกบั 9.47 เท่ำ (S.D. = 2.20)  
บริษัท AJ มีค่ำเฉลี่ย CR ต ่ำที่สุดเท่ำกับ 0.68 เท่ำ (S.D. = 0.08 ) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ยอัตรำส่วน
หมนุเวียนลกูหนี ้(ART) สงูที่สดุเท่ำกบั 8.09 เท่ำ (S.D. = 2.92) บรษิัท TPP มีค่ำเฉลี่ย ART ต ่ำที่สดุเท่ำกับ 
4.31 เท่ำ (S.D. = 0.70) บรษิัท AJ มีค่ำเฉลี่ยอตัรำสว่นหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (ITR) สงูที่สดุเท่ำกบั 16.05 
เท่ำ (S.D. = 8.14) บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ย ITR ต ่ำที่สดุเท่ำกบั 3.48 เท่ำ (S.D. = 0.61) บริษัท AJ มี
ค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (DE) สงูที่สดุเท่ำกบั 1.58 เท่ำ (S.D. = 0.35) บริษัท NEP 
มีค่ำเฉลี่ย DE ต ่ำที่สุดเท่ำกับ 0.12 เท่ำ (S.D. = 0.06) บริษัท TMD มีค่ำเฉลี่ยอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) สูง
ที่สดุเท่ำกบั รอ้ยละ 16.32 (S.D. = 1.49) บรษิัท NEP มีค่ำเฉลี่ย NPM ต ่ำที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ -1.53 (S.D. = 
59.58) บริษัท SMPC มีค่ำเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) สงูที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ 19.83 (S.D. 
= 5.64) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย ROA ต ่ำที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ -7.32 (S.D. = 4.61) บริษัท SMPC มีค่ำเฉลี่ย
อตัรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) สงูที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ 31.62 (S.D. = 11.15) บริษัท NEP มี
ค่ำเฉลี่ย ROE ต ่ำที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ -8.14 (S.D. = 5.46) บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ยมลูค่ำตำมบญัชีต่อ
หุน้ (BVPS) สงูที่สดุเท่ำกบั 130.78 บำท (S.D. = 17.68) บรษิัท NEP มีค่ำเฉลี่ย BVPS ต ่ำที่สดุเท่ำกบั 0.33 
บำท (S.D.= 0.08) บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ยอัตรำก ำไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) สูงที่สุดเท่ำกับ 16.67 บำท 
(S.D. = 3.62) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย EPS ต ่ำที่สดุเท่ำกบั -0.03 บำท (S.D. = 0.02) บริษัท ALUCON มี
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ค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้ (STP) สูงที่สุดเท่ำกับ 162.15 บำท (S.D. = 24.52) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้ต ่ำ
ที่สุดเท่ำกับ 0.33 บำท (S.D. = 0.10) 2) อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำ
คงเหลือ (ITR) อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) อัตรำ
ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (BVPS) และก ำไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) มีควำมสมัพนัธ์
กบัรำคำหุน้ โดยที่มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (BVPS) และก ำไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) มีควำมสมัพนัธร์ะดบัสงูที่สดุ
ในทิศทำงเดียวกัน (r = .938 และ r = .954  ตำมล ำดับ) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ .01 และ
อตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (ITR) และอตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) มีควำมสมัพนัธใ์น
ทิศทำงตรงกนัขำ้ม (r = -.279 และ r = - .336 ตำมล ำดบั)  อย่ำงมีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .01 ในขณะที่
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนี ้(ART)  และอตัรำก ำไรสทุธิ (NPM) ไม่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ของบรษิัทกลุ่ม
บรรจุภัณฑ์ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้อเสนอแนะกำรวิจัยในครั้งนี ้คือ ก่อน
ตัดสินใจลงทุนผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลค่ำต ่ำสุด ค่ำสูงสุด ค่ำเฉลี่ย ค่ำควำมเบี่ยงเบนมำตรฐำน ของ
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน รำคำหุน้ในอดีต และใหค้วำมส ำคัญกับอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มีควำมสมัพันธ์กับ
รำคำหุน้ เพื่อพิจำรณำตัดสินใจลงทุนในรำคำที่เหมำะสม ขอ้เสนอแนะส ำหรบักำรวิจัยครัง้ต่อไปคือ เก็บ
ขอ้มลูเพิ่มอตัรำส่วนทำงกำรเงิน เลือกใชส้ถิติวิเครำะหก์ำรถดถอยพหุคณู และศกึษำกลุ่มอตุสำหกรรมอ่ืนๆ 
ที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ค าส าคัญ: อตัรำส่วนทำงกำรเงิน; รำคำหุน้; บริษัทกลุม่บรรจภุณัฑ;์ ควำมสมัพนัธ ์
 

Abstract 

In this research investigation, the researcher examines 1) the mean of the financial ratio 
and the average stock prices classified by company 2) the correlation between the financial ratio 
and the stock prices of the packaging companies listed on the Stock Exchange of Thailand (SET). 

This quantitative research, collected financial ratios from the annual registration statement 
(form 56-1) of the Securities and Exchange Commission, Thailand (SEC), and stock market closing 
prices from the last trading day on 2015 until 2024, obtained from the website finnomena.com, 
covering a total of 13 companies. The data were analyzed using the statistics of the mean and 
standard deviation, specifically the Pearson correlation coefficient.  

Findings were as follows. 1) TMD had the highest average current ratio (CR) of 9.47 times 
(S.D. = 2.20), while AJ had the lowest at 0.68 times (S.D. = 0.08). NEP had the highest average 
accounts receivable turnover ratio (ART) of 8.09 times (S.D. = 2.92), whereas TPP had the lowest 
at 4.31 times (S.D. = 0.70). AJ had the highest average inventory turnover ratio (ITR) of 16.05 times 
(S.D. = 8.14), while ALUCON had the lowest at 3.48 times (S.D. = 0.61). AJ had the highest 
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average debt-to-equity ratio (DE) of 1.58 times (S.D. = 0.35), and NEP had the lowest at 0.12 times 
(S.D. = 0.06). TMD had the highest average net profit margin (NPM) of 16.32% (S.D. = 1.49), while 
NEP had the lowest at -1.53% (S.D. = 59.58). SMPC had the highest average return on assets 
(ROA) and return on equity (ROE) of 19.83% (S.D. = 5.64) and 31.62% (S.D. = 11.15), respectively, 
whereas NEP had the lowest at -7.32% (S.D. = 4.61) and -8.14% (S.D. = 5.46), respectively. 
ALUCON recorded the highest average book value per share (BVPS) of 130.78 baht (S.D. = 17.68) 
and earnings per share (EPS) of 16.67 baht (S.D. = 3.62), while NEP had the lowest BVPS of 0.33 
baht (S.D. = 0.08) and EPS of -0.03 baht (S.D. = 0.02). In terms of stock price, ALUCON had the 
highest average at 162.15 baht (S.D. = 24.52), whereas NEP had the lowest at 0.33 baht (S.D. = 
0.10). 2) The analysis of correlation indicated that CR, ITR, DE, ROA, ROE, BVPS, and EPS were 
significantly correlated with stock prices. Among these, BVPS and EPS showed the strongest 
positive correlations (r = .938 and r = .954, respectively) at the 0.01 level of statistical significance. 
Conversely, ITR and DE exhibited significant negative correlations with stock prices (r = -.279 and 
r = -.336, respectively) at the 0.01 level. In contrast, ART and NPM did not significantly correlate 
with stock prices of packaging companies listed on the SET. 

Research recommendations: before making investment decisions, investors should 
consider examining the minimum, maximum, mean, and standard deviation of historical financial 
ratio and stock prices and pay attention to financial ratios that were related to stock prices to 
identify appropriate stock price. For future research, it was recommended to include additional 
financial ratios, choose to use multiple regression analysis, and extend the study to other industrial 
sectors listed on the Stock Exchange of Thailand. 
Keywords: Financial Ratios; Stock Price; The Packaging Companies Listed; Correlation 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา  

ตลำดทุนเป็นกลไกส ำคญัที่ช่วยระดมุทุนใหก้ับภำคธุรกิจและยงัเป็นทำงเลือกในกำรลงทุนส ำหรบั
ประชำชนโดยทั่วไป ขอ้มลูทำงกำรเงินที่เปิดเผยในรำยงำนประจ ำปีและงบกำรเงินจึงเป็นแหลง่ขอ้มลูหลกัที่
นักลงทุนใช้ในกำรประเมินมูลค่ำและตัดสินใจเลือกลงทุน แนวคิดกำรวิ เครำะห์ปัจจัยพื ้นฐำน 
(Fundamental Analysis) ชี ้ให้เห็นว่ำ รำคำหุ้นระยะยำวมีแนวโน้มสะท้อนมูลค่ำที่แท้จริงของบริษัท 
(Intrinsic Value) ซึ่งมำจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร กระแสเงินสดและควำมมั่นคงทำงกำรเงิน 
(Graham & Dodd, 1993) ตำมทฤษฎีสมมติฐำนตลำดมีประสิทธิภำพ (Efficient Market Hypothesis: 
EMH) ระบุว่ำรำคำหุ้นจะปรับตัวสะท้อนข้อมูลใหม่อย่ำงรวดเร็ว (Fama, 1970) ดังนั้นหำกอัตรำส่วน
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ทำงกำรเงินมีนัยส ำคัญต่อมูลค่ำบริษัท รำคำหุน้ก็ควรจะปรับตัวใหส้อดคล้องกับกำรเปลี่ยนแปลงของ
อตัรำส่วนเหล่ำนัน้ นกัวิจยัหลำยคนไดพ้ยำยำมที่จะศึกษำอตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส่งผลกระทบต่อรำคำหุน้
เช่น Ball and Brown (1968, as cited in Williams and College, 2019) ศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงผล
ก ำไรสทุธิ (earnings residuals: unexpected company earnings) และรำคำหุน้ (price residuals) ตลำด
หลกัทรพัยป์ระเทศสหรฐัอเมริกำ โดยใชข้อ้มลูกำรเปลี่ยนแปลงของก ำไรสทุธิและรำคำหุน้ในช่วงเวลำก่อน
กำรประกำศและหลงัประกำศผลก ำไรสทุธิ วิเครำะหโ์ดยวิธี  regression analysis พบว่ำมีควำมสมัพนัธก์นั
ในเชิงบวก ในทฤษฎีกำรจัดกำรกำรเงิน กล่ำวว่ำ เป้ำหมำยสูงสุดของกำรจัดกำรกำรเงิน (The Goal of 
Financial Management) คือกำรเพิ่มควำมมั่งคั่งใหก้ับผู้ถือหุน้ (Maximize Shareholders’ Wealth) เช่น 
ก ำไรสุทธิ และก ำไรต่อหุน้ ซึ่งส่งผลต่อรำคำหุน้แลว้ กำรวิเครำะหด์ำ้นกำรเงินจะช่วยใหไ้ดเ้ห็นว่ำบริษัทมี
กำรด ำเนินงำนอย่ำงเต็มประสิทธิภำพหรือไม่ ตวัเลขที่ไดจ้ำกกำรวิเครำะหส์ำมำรถน ำไปปรบัปรุงรำคำหุน้
ใหส้งูขึน้ รวมถึงกำรคำดกำรณแ์นวโนม้กำรเติบโตในอนำคต (Brigham & Houston, 2019)  

อุตสำหกรรมบรรจุภัณฑ ์(Packaging Industry) มีบทบำทส ำคัญอย่ำงยิ่งต่อห่วงโซ่อุปทำนและ
กำรคำ้ขำยสินคำ้ทั่วโลก โดยท ำหนำ้ที่มำกกว่ำเพียงกำรห่อหุม้ แต่ยงัรวมถึงกำรปกป้องคณุภำพสินคำ้, กำร
อ ำนวยควำมสะดวกในกำรขนสง่และจดัเก็บ, และกำรเป็นสื่อกลำงในกำรสื่อสำรขอ้มลูและภำพลกัษณข์อง
แบรนด ์หำกเศรษฐกิจมีกำรขยำยตวัที่แข็งแกรง่ ก ำลงัซือ้ที่เพิ่มขึน้จะกระตุน้ควำมตอ้งกำรสินคำ้และบริกำร 
ซึ่งส่งผลต่อเนื่องใหค้วำมตอ้งกำรบรรจุภัณฑเ์พิ่มสูงขึน้ดว้ย จำกบทวิเครำะหข์อง InnovestX Research 
(บรษิัทหลกัทรพัยใ์นกลุม่ SCBX) กลำ่วถึง อตุสำหกรรมบรรจภุณัฑท์ั่วโลกมีแนวโนม้เติบโตอย่ำงต่อเนื่องใน
ระยะกลำงถึงระยะยำว โดยได้รับแรงหนุนจำกหลำยกลุ่มอุตสำหกรรม ได้แก่ อำหำรและเครื่องด่ืม 
กำรแพทย ์อีคอมเมิรซ์ และโครงกำรที่มุ่งเนน้ควำมยั่งยืน เมื่ออิงกับรำยงำนสถำนกำรณข์องตลำดบรรจุ
ภณัฑ ์(PatSnap และ Clarivate, 2024) พบว่ำควำมตอ้งกำรบรรจุภณัฑก์ระดำษและบรรจุภณัฑโ์พลีเมอร ์
(พลำสติกแบบอ่อนตัวและแบบคงรูป) มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึน้ โดยคำดว่ำควำมต้องกำรบรรจุภัณฑ์
กระดำษซึ่งคิดเป็น 33% ของควำมตอ้งกำรบรรจุภณัฑท์ั่วโลก จะเติบโตที่ CAGR 4.8% ในปี 2566-2571 
ในขณะที่คำดว่ำควำมตอ้งกำรบรรจุภัณฑพ์ลำสติกแบบอ่อนตัว (26% ของควำมตอ้งกำรบรรจุภัณฑท์ั่ว
โลก) และแบบคงรูป (19% ของควำมตอ้งกำรบรรจุภัณฑท์ั่วโลก) จะเติบโตที่ CAGR 5.0% และ 4.5% 
ตำมล ำดับ (ชัยวัฒน ์อำศิระวิชัย, 2568) อุตสำหกรรมบรรุภัณฑม์ีบทบำทส ำคัญต่อเศรษฐกิจไทย เป็น
อตุสำหกรรมสนบัสนนุหลกั ที่มีควำมส ำคญัต่อภำคกำรผลิตและกำรสง่ออก โดยเฉพำะในกลุม่อตุสำหกรรม
อำหำรและเครื่องด่ืม , กำรเกษตร, สินค้ำอุปโภคบริโภค โดยจำกรำยงำนกำรวิเครำะห์อุตสำหกรรม 
(Krungthai Comapass, 2568) ไดว้ิเครำะหแ์นวโนม้ธุรกิจบรรจุภัณฑอ์อกเป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ บรรจุภัณฑ์
พลำสติก,บรรจุภัณฑก์ระดำษ และบรรจุภัณฑโ์ลหะ ซึ่งกำรเติบโตของอุตสำหกรรมปลำยน ำ้เหล่ำนีเ้ป็น
ปัจจัยก ำหนดควำมตอ้งกำรบรรจุภัณฑโ์ดยตรง กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุน้ในกลุ่มนีจ้ึงไม่เพียงสะท้อน
สภำวะทำงเงินของบริษัท แต่ยงัสะทอ้นแนวโนม้กำรเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวม งำนวิจยัครัง้นีจ้ะช่วยให้
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นักลงทุนเขำ้ใจว่ำปัจจัยทำงกำรเงินใดมีผลต่อรำคำหุน้ เพื่อใชป้ระกอบกำรตัดสินใจในกำรลงทุนไดอ้ย่ำง
แม่นย ำ ทำงดำ้นผูบ้รหิำรบรษิัทตระหนกัถึงปัจจยัที่นกัลงทนุใหค้วำมส ำคญั และปรบักลยทุธก์ำรบริหำรเพื่อ
เพิ่มมลูค่ำกิจกำร และส ำหรบันกัวิชำกำรและผูว้ิจยั จะช่วยใหไ้ดข้ยำยองคค์วำมรูเ้ชิงประจกัษ์ในบริบทของ
ตลำดทุนไทย ซึ่งยังมีงำนวิจัยในอุตสำหกรรมบรรจุภัณฑค่์อนขำ้งจ ำกัด โดยจำกกำรทบทวนวรรณกรรม 
ปรำกฏว่ำมีผูท้  ำกำรศึกษำเรื่องควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงอัตรำส่วนทำงกำรเงินกบัรำคำหลกัทรพัย ์กรณีศึกษำ 
บริษัทในกลุ่มสินคำ้อุตสำหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑใ์นตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อปีพ.ศ.
2564 อย่ำงไรก็ตำม ผลกำรศึกษำอำจแตกต่ำงกันไปตำมกำรเปลี่ยนแปลงของภำวะเศรษฐกิจและกำร
เปลี่ยนแปลงดำ้นสิ่งแวดลอ้มและเทคโนโลยี ซึ่งกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจถูกกดดนัจำกหลำยปัจจยั อำทิ กำร
เปลี่ยนแปลงของอตัรำดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัสงูเมื่อเทียบกบัค่ำเฉลี่ยในอดีตท่ำมกลำงภำระหนีจ้  ำนวนมำก
ของภำครฐัและภำคเอกชน สงครำมรสัเซีย-ยูเครน ซึ่งอำจน ำไปสู่ภำวะชะงักงันดำ้นอุปทำนและวิกฤต
พลังงำน กำรแบ่งขั้วทำงเศรษฐกิจซึ่งน ำโดยสหรฐัฯ และจีน ผ่ำนกำรกีดกันทำงดำ้นภำษี และแนวโน้ม
อุตสำหกรรมบรรจุภัณฑ์ที่เติบโตต่อเนื่อง ปัจจัยเหล่ำนีอ้ำจส่งผลให้อัตรำส่วนทำงกำรเงินกับรำคำหุ้น
เปลี่ยนแปลงไปอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกผลกำรศึกษำที่ผ่ำนมำ ผูว้ิจัยจึงมีควำมสนใจที่จะศึกษำบริษัทกลุ่ม
ดงักลำ่ว โดยมีค ำถำมวิจยัว่ำอตัรำส่วนทำงกำรเงิน และรำคำหุน้ของบริษัทกลุ่มบรรจภุณัฑท์ี่จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มีควำมสมัพนัธก์นัอย่ำงไร นกัลงทุนสำมำรถใชผ้ลกำรวิจยัเป็นแนวทำง
ในกำรประเมินมูลค่ำหุ้นเพื่อสรำ้งผลตอบแทนได้ตำมวัตถุประสงค์ และบริษัทสำมำรถน ำไปใชใ้นกำร
วำงแผนกลยทุธท์ำงกำรเงิน 

 

วัตถุประสงคก์ารวิจัย 

เพื่อศึกษำ 1) ค่ำเฉลี่ยอัตรำส่วนทำงกำรเงินและค่ำเฉลี่ยรำคำหุ้น บริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑ์ที่จด
ทะเบียนในตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จ ำแนกรำยบริษัท 2) ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนทำง
กำรเงินกบัรำคำหุน้ของบรษิัทกลุม่บรรจภุณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

นิยามศัพท ์

1) รำคำหุน้ของบรษิัทกลุม่บรรจภุณัฑ ์หมำยถึง รำคำตลำดของหุน้ที่ตกลงซือ้ขำยกนั (รำคำปิด)  
ณ วนัสิน้งวดบญัชีประจ ำปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567 ของบริษัทกลุ่มบรรจุภณัฑ ์(PKG) ที่จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑจ์ะประกอบดว้ย ผูป้ระกอบธุรกิจบรรจุภณัฑ์
พลำสติก,โลหะ และกระดำษ เป็นตน้ (ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2568)   

2) อตัรำสว่นทำงกำรเงิน (Financial Ratio) หมำยถึง กำรน ำตวัเลขจำกงบกำรเงินมำหำอตัรำส่วน 

ต่ำงๆ เพื่อให้ได้ตัวเลขที่สำมำรถน ำมำใช้วิเครำะห์สุขภำพทำงกำรเงินของกิจกำร  ซึ่งอำจจะน ำไป
เปรียบเทียบกบัขอ้มลูในอดีตของกิจกำร ขอ้มลูของคู่แข่ง หรือขอ้มลูของทัง้อตุสำหกรรม (ตลำดหลกัทรพัย์
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แห่งประเทศไทย, 2568) อตัรำสว่นทำงกำรเงินจะช่วยใหว้ิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินของบรษิัทได ้(Brigham 
& Houston, 2019) ประกอบดว้ย (1) อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) คือ อัตรำส่วนที่
แสดงถึงควำมสำมำรถของบริษัทที่จะใชคื้นหนีร้ะยะสัน้เมื่อถึงกำหนด หรือ เป็นเครื่องชีฐ้ำนะทำงกำรเงิน
ระยะสั้นของธุรกิจ อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน = รวมสินทรัพย์หมุนเวียน/รวมหนี ้สินหมุนเวียน (2) 
อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนี ้(Accounts Receivable Turnover : ART) คือ อตัรำส่วนที่ใชว้ดัควำมสำมำรถ
ในกำรเรียกเก็บหนีท้ำงกำรคำ้ อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนี ้= รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินธุรกิจ (12 เดือน) / (ลกูหนี ้
กำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืนสุทธิ - ลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน) (เฉลี่ย) (3) อตัรำส่วนหมุนเวียนสินคำ้คงเหลือ 
(Inventory Turnover: ITR) คืออตัรำสว่นที่ใชว้ดัอตัรำกำรหมนุเวียนของสินคำ้คงเหลือเพื่อใหท้รำบถึงควำม
คล่องตัวของบริษัทว่ำสำมำรถจ ำหน่ำยสินคำ้ไดเ้ร็วเพียงใด = ตน้ทุน + สินคำ้คงเหลือ(เพิ่มขึน้) ลดลง + 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรผลิตและบริกำร (12 เดือน) / สินคำ้คงเหลือสทุธิ (เฉลี่ย)  (4) อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้
ถือหุน้ (Debt-to-Equity Ratio: DE) แสดงถึงโครงสรำ้งของเงินทุน (Capital Structure) ของบริษัทว่ำมี
สดัส่วนของหนีส้ินรวมของบริษัทเมื่อเทียบกับส่วนของทุนหรือส่วนของเจำ้ของเป็นเท่ำใด อตัรำส่วนหนีส้ิน
รวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ = รวมหนีส้ิน / รวมสว่นของผูถื้อหุน้ (5) อตัรำก ำไรสทุธิ (Net Profit Margin: NPM) 
แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทหลงัจำกน ำรำยไดแ้ละค่ำใชจ้่ำยทุกประเภทเขำ้พิจำรณำ
แลว้ (รวมทัง้ดอกเบีย้จ่ำย รำยกำรพิเศษต่ำงๆ นอกเหนือจำกกำรด ำเนินงำนตำมปกติ และภำษีเงินได ้วัด
ควำมสำมำรถของบริษัทในกำรควบคมุตน้ทุนและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ เพื่อใหเ้กิดผลก ำไรสทุธิ อตัรำก ำไรสทุธิ = 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ * 100 / รวมรำยได้ (6) อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(Return on Asset: ROA) 
แสดงถึงประสิทธิภำพของบริษัทในกำรน ำสินทรพัยไ์ปลงทุนใหเ้กิดผลตอบแทน โดยเป็นค่ำที่แสดงถึงผล
ก ำไรที่บริษัทหำไดจ้ำกสินทรพัยท์ัง้หมดที่บริษัทใชด้  ำเนินกำร อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์= = ก ำไร 
(ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงิน และภำษีเงินได้ (12 เดือน) * 100/ รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) (7) อัตรำ
ผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) คือ แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรบริหำรงำน
เพื่อให้เกิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุ้นที่เห็นเจำ้ของกิจกำร อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุ้น = กำร
แบ่งปันก ำไร (ขำดทุน) สทุธิ : ผูถื้อหุน้บริษัทใหญ่ (12 เดือน) * 100 / รวมส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ 
(เฉลี่ย) (8) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (Book Value per Share: BVPS) คือ มลูค่ำของบรษิัทผูอ้อกหุน้สำมญั 1 
หุน้ตำมงบกำรเงินล่ำสดุ ซึ่งเสมือนกำรรำยงำนมลูค่ำของกิจกำรในทำงบญัชีจำกกำรประเมินสินทรพัยส์ทุธิ 
(Net Asset Value) ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง (specific point in time) ที่สำมำรถจ่ำยคืนใหก้บัผูถื้อหุน้สำมญัได้
ในกรณีเลิกกิจกำร และเป็นกำรประมำณกำรมลูค่ำหุน้อย่ำงหนึ่ง มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ = สว่นของผูถื้อหุน้
สำมญัของบริษัท / จ ำนวนหุน้สำมญั (9) อตัรำก ำไรสทุธิต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) แสดงถึงส่วน
ของก ำไรสทุธิจำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทที่แบ่งเฉลี่ยใหแ้ก่หุน้สำมญัแต่ละหุน้ ก ำไรต่อหุน้ = ก ำไรสทุธิ
เฉพำะส่วนของหุ้นสำมัญ / จ ำนวนหุ้นสำมัญที่เรียกช ำระแล้ว  (Brigham & Houston, 2019); (ตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2568)  
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ขอบเขตการวิจัย  
 ประชำกรไดแ้ก่ บรษิัทกลุม่บรรจภุณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (2568) ซึ่ง
จ ำนวนทัง้หมด 21 บรษิัท โดยเลือกกลุม่ตวัอย่ำงจ ำนวนขอ้มลูอตัรำส่วนทำงกำรเงิน และรำคำหุน้ รวม 130 
ตัวอย่ำง จำกบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที่มีทุนจดทะเบียน
ตัง้แต่ 100,000,000 บำทขึน้ไป เพื่อแสดงควำมน่ำเชื่อถือของบริษัทบ่งบอกไดถ้ึงควำมพรอ้มในกำรด ำเนิน
ธุรกิจระยะยำว ควำมมั่นคงทำงกำรเงิน และเป็นบริษัทที่มีขอ้มูลขอ้มูลทำงกำรเงินจำกแบบแสดงรำยกำร
ขอ้มูลประจ ำปีจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรพัยแ์ละตลำดหลักทรพัย ์(ก.ล.ต.) และ ขอ้มูล
รำคำหุน้จำก website: finnomena.com ณ วนัสิน้งวดบญัชีประจ ำปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567 ครบถว้น 
จ ำนวน 13 บรษิัท ประกอบดว้ยบรษิัทดงันี ้ 
ตาราง 1 บรษิัทกลุม่บรรจภุณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ล าดับ ชื่อหลักทรัพย ์(หุ้น) ชื่อบริษทั 
1 AJ บรษิัท เอ.เจ.พลำสท ์จ ำกดั (มหำชน) 
2 ALUCON บรษิัท อลคูอน จ ำกดั (มหำชน) 
3 CSC บรษิัท ฝำจีบ จ ำกดั (มหำชน) 
4 NEP บรษิัท เอ็นอีพี อสงัหำรมิทรพัย ์และอตุสำหกรรม จ ำกดั (มหำชน) 
5 PJW บรษิัท ปัญจวฒันำพลำสตกิ จ ำกดั (มหำชน) 
6 PTL บรษิัท โพลีเพล็กซ ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
7 SITHAI บรษิัท ศรีไทยซุปเปอรแ์วร ์จ ำกดั (มหำชน) 
8 SMPC บรษิัท สหมิตรถงัแก๊ส จ ำกดั (มหำชน) 
9 SPACK บรษิัท เอส. แพ็ค แอนด ์พริน้ท ์จ ำกดั (มหำชน) 
10 TCOAT บรษิัท อตุสำหกรรมผำ้เคลือบพลำสติกไทย จ ำกดั (มหำชน) 
11 TMD บรษิัท อตุสำหกรรมถงัโลหะไทย จ ำกดั (มหำชน) 
12 TPAC บรษิัท พลำสติค และหีบห่อไทย จ ำกดั (มหำชน) 
13 TPP บรษิัท ไทยบรรจภุณัฑแ์ละกำรพิมพ ์จ ำกดั (มหำชน) 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 15 สิงหำคม 2568 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยทีเ่ก่ียวข้อง 
1) แนวคิดเก่ียวกับกำรจัดกำรกำรเงิน (Fundamentals of Financial Management) มีควำมส ำคัญ

ต่อโครงสรำ้งธุรกิจเป็นอย่ำงมำก กำรวิเครำะหแ์ละกำรจดักำรดำ้นกำรเงินมีวัตถุประสงคเ์พื่อเพิ่มควำมมั่ง
คั่งใหก้บัผูถื้อหุน้นอกเหนือจำกกำรวิเครำะหท์ำงบญัชี อตัรำสว่นทำงกำรเงิน (Financial Ratios) เป็นปัจจยั
ส ำคัญที่นักลงทุนใช้ในกำรวิเครำะห์และประเมินฐำนะกำรเงินของบริษัท ซึ่งประกอบด้วย อัตรำส่วน
วิเครำะหส์ภำพคล่อง (Liquidity Ratios), อตัรำส่วนวิเครำะหค์วำมสำมำรถในกำรบริหำรสินทรพัย ์(Asset 
Management Ratios), อัตรำส่วนวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรบริหำรหนี ้สิน (Debt Management 
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Ratios), อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratios), และอตัรำสว่นวิเครำะหม์ลูค่ำตลำด 
(Market Value Ratios) กำรวิเครำะห์อัตรำส่วนแต่ละประเภทมีควำมส ำคัญกับทั้งบริษัทและผู้ลงทุน 
(Eugene F. Brigham, Joel F. Houston, 2566, หน้ำ 93); (ตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย , 2568) 2) 
แนวคิดกำรวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำน (Fundamental Analysis) เป็นวิธีกำรวิเครำะหห์ลกัทรพัยแ์บบหนึ่ง โดย
กำรพิจำรณำจำกสภำพเศรษฐกิจมำยงัอตุสำหกรรมตลอดถึงผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัท ซึ่งรวบรวมขอ้มลู
ทำงเศรษฐกิจ อุตสำหกรรม และของบริษัทมำวิเครำะห์แต่ละส่วนเพื่อน ำไปสู่กำรคำดกำรณ์ผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคตของบริษัท เป็นกำรประเมินมูลค่ำของหลักทรัพย์ที่จะลงทุน ซึ่งคำดว่ำจะได้รับ
ผลตอบแทนในอนำคต ทั้งในรูปก ำไรจำกกำรขำยหลักทรพัย ์(Capital Gain) และผลตอบแทนจำกกำร
ลงทนุในรูปของดอกเบีย้ หรือเงินปันผล (Yield) ซึ่งในปัจจบุนันกัลงทนุสำมำรถใชก้ำรวิเครำะหด์งักลำ่ว เป็น
เกณฑ์ประกอบกำรพิจำรณำตัดสินใจลงทุนได้ (ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย , 2568) 3) ทฤษฎี
สมมติฐำนตลำดมีประสิทธิภำพ (Efficient Market Hypothesis: EMH) เป็นตลำดที่นักลงทุนสำมำรถซือ้
ขำยหุน้กนัที่รำคำเขำ้ใกลร้ำคำที่แทจ้รงิ และหุน้เองก็มีลกัษณะสมดลุ เมื่อตลำดหุน้มีประสิทธิภำพ นกัลงทนุ
จะสำมำรถซือ้และขำยหุน้โดยมีควำมมั่นใจว่ำจะไดร้ะดับรำคำที่ เหมำะสม (Lucas Downey, 2024) 4) 
ทฤษฎีพอร์ตกำรลงทุนสมัยใหม่  (Modern Portfolio Theory) ถูก คิดค้นโดย Harry Markowitz นัก
เศรษฐศำสตรเ์จำ้ของรำงวลัโนเบล ในปี 1990 มีใจควำมส ำคัญว่ำ วิธีกำรกระจำยเงินลงทุนในสินทรพัยท์ี่
หลำกหลำยประเภท จะช่วยลดควำมเสี่ยงจำกกำรขำดทุนและลดควำมผันผวนระหว่ำงทำงได้ 
(Finnomena, 2566) 

จำกกำรทบทวนวรรณกรรมพบงำนวิจัยในประเทศไทยเรื่องควำมสมัพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนทำง
กำรเงินกับรำคำหุน้ ผลกำรวิจัยพบว่ำมีควำมสมัพันธ์สอดคลอ้งกันในบำงอัตรำส่วนและบำงอัตรำส่วนมี
ควำมสมัพันธ์ไม่สอดคลอ้งกัน ทัง้นีอ้ำจเป็นเพรำะว่ำลกัษณะประเภทธุรกิจแตกต่ำงกันกำรไดร้บัผลจำก
สภำพแวดล้อมต่ำงกัน เช่นงำนวิจัย จอมขวัญ ศุภศิริกิจเจริญ, ฟ้ำวิกร อินลวง (2568) ได้ศึกษำเรื่อง 
ควำมสัมพันธ์อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มีผลต่อรำคำหุ้นของบริษัทจดทะเบียน ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจกำรแพทย์ พบว่ำ อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อมูลค่ำทำงบัญชี (PBV) อัตรำส่วน
หมุนเวียน (CR) และอัตรำส่วนก ำไรต่อหุ้น (EPS) มีควำมสัมพันธ์กับรำคำหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจกำรแพทย ์และมีอิทธิพลในทิศทำงเดียวกัน ส่วนอัตรำส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) อตัรำก ำไรสุทธิ (NPM) 
และอัตรำส่วนผลตอบแทนเงินปันผล (DY) มีควำมสัมพันธ์มีอิทธิพลในทิศทำงตรงข้ำม ภำวิณี เดชศิริ 
(2564) ศึกษำควำมสมัพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนทำงกำรเงินกับรำคำหลักทรพัย ์กรณีศึกษำ บริษัทในกลุ่ม
สินค้ำอุตสำหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ์ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยใช้กำรวิเครำะห์
สมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ์เพียรส์นั (Pearson Correlation Analysis) และกำรวิเครำะหส์มกำรถดถอยเชิงพหุ 
(Multiple Regression Analysis) พบว่ำมี 4 อตัรำสว่นทำงกำรเงินที่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหลกัทรพัยข์อง
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บริษัทในกลุ่มสินคำ้อตุสำหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภณัฑใ์นตลำดหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ อตัรำกำรหมนุเวียนของ
สินคำ้คงเหลือ (Inventory Turnover) และอัตรำส่วนก ำไรต่อหุน้ (Earning Per share) มีควำมสมัพันธ์เชิง
บวกกบัรำคำหลกัทรพัย ์อย่ำงมีนยัสำคญัทำงสถิติที่ .01 ส่วนอตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (Debt 
to Assets Ratio) และอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (Interest Coverage) มีควำมสมัพันธ์
เชิงลบกับรำคำหลักทรัพย์ สุกัญญำ สมบุญมำก, เกษม สวัสดี (2567) ศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำง
อตัรำสว่นทำงกำรเงินและรำคำหุน้ของบริษัทรถยนตท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ ใชว้ิธีกำร
กำรวิเครำะหส์มัประสิทธิ์สหสมัพนัธแ์บบเชิงสว่น พบว่ำ EPS มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ในระดบัสงูอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 และกำรวิเครำะห์ในท ำนองเดียวกัน อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) อัตรำ
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) อัตรำเงินปันผลตอบแทน (DIY) อัตรำส่วนสภำพคล่อง (CR) และอัตรำส่วน
หนีส้ินต่อสว่นของผถื้อหุน้ (DER) ไม่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ 

งำนวิจยัในต่ำงประเทศสว่นใหญ่ศกึษำควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงอตัรำสว่นทำงกำรเงินกบัรำคำหุน้ โดย
ใช้ตัวแปรอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่คล้ำยกันเช่น Galih Mulya Subastyan (2024) ศึกษำผลกระทบของ
อตัรำสว่นทำงกำรเงินต่อรำคำหุน้ บรษิัทผูผ้ลิต 20 แห่งในอตุสำหกรรมพืน้ฐำนและภำคเคมีที่จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรพัยอิ์นโดนีเซีย พบว่ำ ปัจจยัพืน้ฐำน เช่น อตัรำสว่นสภำพคล่อง (CR) และอตัรำสว่นหนีส้ินต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (DER) ไม่มีผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อรำคำหุน้บำงส่วน ซึ่งบ่งชีว้่ำสภำพคล่องและ
องคป์ระกอบทำงกำรเงินอำจไม่ไดเ้ป็นปัจจยัก ำหนดกำรเคลื่อนไหวของรำคำหุน้  ส่วนอตัรำผลตอบแทนต่อ
สินทรพัย ์(ROA) ก ำไรต่อหุน้ (EPS) และอตัรำสว่นรำคำต่อก ำไร (PER) มีอิทธิพลอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อรำคำ
หุน้ อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) ที่สงูบ่งชีถ้ึงผลกำรด ำเนินงำนที่ดีของบริษัท ในขณะที่ EPS ที่สงู
จะมอบผลก ำไรที่สูงให้แก่ผู ้ถือหุ้น ซึ่งส่งผลดีต่อรำคำหุ้น Lijuan Ma, Marcel Ausloos, Christophe 
Schinckus, H. L. Felicia Chong (2018) ไดศ้ึกษำควำมสมัพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนทำงกำรเงินและรำคำ
หุ้นของบริษัท กลุ่ม A-share ที่ซือ้ขำยในตลำดหลักทรัพย์ Shanghai และ Shenzhen ระหว่ำงปี 2011-
2015  จ ำนวน 60 บริษัท ประกอบด้วย 3 กลุ่มอุตสำหกรรม (สื่อ พลังงำน และเหล็ก) ผลวิจัย บริษัท
สื่อมวลชนสำธำรณะ พบว่ำ อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเวียน (Current ratio) อัตรำหมุนเวียนสินทรัพย์
หมุนเวียน (Current assets turnover) และอัตรำหมุนเวียนสินทรัพย์รวม (Total assets turnover) 
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(Debt-to-assets ratio) อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(Return on Assets: 
ROA) อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) ก ำไรต่อหุ้น (Earnings Per 
Share: EPS)  อตัรำก ำไรสทุธิ (Net Profit Rate) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (BVPS) มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ 
Novita Yura, Jullie J. Sondakh, Claudia W. M. Korompis (2025) ศึกษำผลกระทบของอัตรำส่วนรำคำ
ต่อก ำไร (PER) ก ำไรต่อหุน้ (EPS) อตัรำสว่นหนีส้ินต่อทนุ (DER) และนโยบำยเงินปันผลเงินสดต่อรำคำหุน้
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยอิ์นโดนีเซีย (IDX) พบว่ำ อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไร (PER),นโยบำย
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รำคำหุน้ของบรษิัทกลุ่มบรรจุ

ภณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(Stock Price) 

อัตราส่วนทางการเงนิ (Financial Ratio) 

1) อตัรำส่วนเงินทนุหมนุเวียน (Current Ratio: CR) 

2) อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนี ้(Accounts Receivable Turnover: ART) 

3) อตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (Inventory Turnover: ITR) 

4) อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt-to-Equity Ratio: DE) 

5) อตัรำก ำไรสทุธิ (Net Profit Margin: NPM) 

6) อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(Return on Assets: ROA) 

7) อตัรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) 

8) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (Book Value per Share: BVPS) 

9) ก ำไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) 

เงินปัน (Cash Dividends) และก ำไรต่อหุน้ (EPS) สง่ผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อรำคำหุน้ สว่นอตัรำส่วน
หนีส้ินต่อทนุ (DER) ไม่ไดส้ง่ผลต่อควำมผนัผวนของรำคำหุน้ 

สมมติฐานการวิจัย 
สมมติฐำน อตัรำสว่นทำงกำรเงิน ดงัต่อไปนี ้1) อตัรำสว่นเงินทุนหมนุเวียน 2) อตัรำสว่นหมนุเวียน

ลกูหนี ้3) อตัรำสว่นหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ 4) อตัรำสว่นหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 5) อตัรำก ำไรสทุธิมี 6) 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย์ 7) อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ 8) มูลค่ำตำมบัญชีต่อหุน้ 9) 
ก ำไรต่อหุน้ มีควำมสัมพันธ์กับรำคำหุน้ของบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย  
 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 
จำกกำรทบทวนแนวคิดทฤษฎีและวรรณกรรม สำมำรถสรุปตวัแปรในกำรวิจยัไดด้งันี ้ 

ตวัแปรอิสระ      ตวัแปรตำม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ระเบียบวิธีวิจัย 
 กำรวิจยันีเ้ป็นกำรวิจยัเชิงปริมำณ ซึ่งผูว้ิจยัเก็บรวบรวมขอ้มลูในส่วนของตวัแปรอิสระ และตวัแปร
ตำม จำกขอ้มลูบริษัทกลุ่มบรรจภุณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัสิน้งวดบญัชี
ประจ ำปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567 และกำรวิเครำะหข์อ้มลู ผูว้ิจยัใชโ้ปรแกรมส ำเร็จรูปทำงสถิติ ทัง้สถิติ
พรรณนำ (Descriptive Statistics) และสถิติอนมุำน (Inferential Statistics) โดยเก็บรวบรวมขอ้มลู ดงันี ้1) 
เก็บขอ้มูลอัตรำส่วนทำงกำรเงินเป็นรำยปีจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (แบบ 56-1) ส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์2) เก็บขอ้มลูรำคำหุน้ของบริษัทกลุ่มบรรจุภณัฑท์ี่จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัสิน้งวดบญัชีประจ ำปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 – 2567 จำก 
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website: www.finnomena.com 3) น ำขอ้มูลใส่ตำรำงในโปรแกรมส ำเร็จรูป Microsoft Excel และน ำไป
ประมวลด้วยโปรแกรมส ำเร็จรูป  (SPSS) ทำงสถิติเพื่อหำค่ำเฉลี่ย ค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard 
Deviation) ค่ำ Pearson’s Correlation Coefficient ของตวัแปรอิสระ และตวัแปรตำม 
 สถิติที่ใชว้ิเครำะหข์อ้มูลตำมวัตถุประสงค์และสมมติฐำน ใชส้ถิติหำควำมสมัพันธ์ระหว่ำง อัตรำ 
สว่นทำงกำรเงินกบัรำคำหุน้ ดว้ยค่ำสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธเ์พียรส์นั (r) แบบจ ำลองเชิงประจกัษ ์คือ   
 

𝑟 =
𝛴(𝑥ᵢ − 𝑥 )(𝑦ᵢ − ȳ)

√𝛴(𝑥ᵢ − 𝑥 )² + 𝛴(𝑦ᵢ − ȳ)²
 

 

 โดย Xi คืออตัรำสว่นทำงกำรเงิน Yi คือรำคำหุน้ ซึ่งเป็นขอ้มลูกำรวดัระดบัอตัรำส่วน โดยมีขอ้สมมติ
เบือ้งตน้ในกำรวิเครำะหท์ำงสถิติ คือขอ้มูล X กับ Y มีควำมเป็นอิสระไม่ขึน้ต่อกัน มีกำรแจกแจงเป็นแบบ
ปกติ และมีควำมสมัพนัธล์กัษณะเชิงเสน้  ตวัแปร Y คือ รำคำหุน้ ตวัแปร X1 คือ อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 
X2 คือ อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนี ้X3 คืออตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ X4 คือ อตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อ
สว่นของผูถื้อหุน้ X5 คือ อตัรำก ำไรสทุธิ X6 คือ อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม  X7 คือ อตัรำผลตอบแทน
ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ X8 คือ มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้  X9 คือ ก ำไรสทุธิต่อหุน้  
 ค่ำนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .05 ค่ำ r เป็นกำรบอกค่ำระดบัควำมสมัพนัธ ์อยู่ระหว่ำง 0 ถึง 1 หำก
ค่ำ r เป็นบวก (มีควำมสมัพนัธก์นัในเชิงบวก) แสดงว่ำตวัแปรทัง้สองเปลี่ยนแปลงไปในทิศทำงเดียวกนั หำก
ค่ำ r เป็นลบ (มีควำมสมัพนัธก์นัในเชิงลบ) แสดงว่ำ ตวัแปรทัง้สองมีกำรเปลี่ยนแปลงไปในทิศทำงตรงขำ้ม 
และค่ำควำมสมัพนัธเ์ป็น 0 หรือผลกำรทดสอบสมมติฐำนไม่มีนยัส ำคญัทำงสถิติ แสดงว่ำตวัแปรทัง้สองไม่
มีควำมสมัพนัธก์นั ควำมหมำยระดบักำรใชม้ำตรวดัค่ำสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธเ์พียรส์นั มีรำยละเอียดดังนี ้ 
ค่ำ 0.00 แสดงว่ำไม่มีควำมสมัพันธ์ ค่ำ 0.01 – 0.20 แสดงว่ำมีควำมสัมพันธ์ในระดับต ่ำที่สุด ค่ำ 0.21 – 
0.30 ในระดบัต ่ำมำก ค่ำ 0.31 – 0.40 ในระดบัต ่ำ ค่ำ 0.41 – 0.50 ในระดบัค่อนขำ้งต ่ำ ค่ำ 0.51 – 0.60 ใน
ระดับปำนกลำง ค่ำ 0.61 – 0.70 ในระดับค่อนข้ำงสูง ค่ำ 0.71– 0.80 ในระดับสูง ค่ำ 0.81 – 0.90 ใน
ระดบัสงูมำก ค่ำ 0.91 – 1.00 ในระดบัสงูที่สดุ (พรเพ็ญ เพชรสขุศิร,ิ 2544)  
ผลการวิจัย 
ข้อค้นพบตามวัตถุประสงคข์้อ 1  
ตาราง 2 แสดงค่ำเฉลี่ย (Mean) และค่ำควำมเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard deviation: SD) อตัรำสว่นทำง
กำรเงินและค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้ ของบรษิัทกลุม่บรรจภุณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

Ratio CR (X) ART (X) ITR (X) D/E (X) NPM (%) ROA (%) ROE (%) BVPS (฿) EPS (฿) STP (฿) 

บริษัท Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

AJ 0.68 
0.08 

7.85 
0.85 

16.05 
 8.14 

1.58 
 0.35 

0.70 
 4.92 

1.04 
 3.43 

1.64 
 9.33 

9.10 
0.96 

0.22 
0.83 

9.69 
4.74 
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จำกตำรำง 2 พบว่ำ บริษัท TMD มีค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) สงูที่สดุเท่ำกบั 9.47 
เท่ำ (S.D. = 2.20)  บรษิัท AJ มีค่ำเฉลี่ย CR ต ่ำที่สดุเท่ำกบั 0.68 เท่ำ (S.D. = 0.08 ) บรษิัท NEP มีค่ำเฉลี่ย
อตัรำส่วนหมุนเวียนลกูหนี ้(ART) สงูที่สดุเท่ำกับ 8.09 เท่ำ (S.D. = 2.92) บริษัท TPP มีค่ำเฉลี่ย ART ต ่ำ
ที่สดุเท่ำกบั 4.31 เท่ำ (S.D. = 0.70) บริษัท AJ มีค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (ITR) สงูที่สดุ
เท่ำกบั 16.05 เท่ำ (S.D. = 8.14) บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ย ITR ต ่ำที่สดุเท่ำกบั 3.48 เท่ำ (S.D. = 0.61) 
บริษัท AJ มีค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) สงูที่สดุเท่ำกบั 1.58 เท่ำ (S.D. = 0.35) 
บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย DE ต ่ำที่สดุเท่ำกับ 0.12 เท่ำ (S.D. = 0.06) บริษัท TMD มีค่ำเฉลี่ยอัตรำก ำไรสุทธิ 
(NPM) สูงที่สุดเท่ำกับ รอ้ยละ 16.32 (S.D. = 1.49) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย NPM ต ่ำที่สุดเท่ำกับรอ้ยละ -
1.53 (S.D. = 59.58) บรษิัท SMPC มีค่ำเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) สงูที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ 

Ratio CR (X) ART (X) ITR (X) D/E (X) NPM (%) ROA (%) ROE (%) BVPS (฿) EPS (฿) STP (฿) 

บริษัท Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

Mean 
S.D. 

ALUCON 7.45 
 4.10 

5.95 
0.41 

3.48 
 0.61 

0.20 
0.10 

12.13 
 2.66 

10.53 
 2.60 

13.07 
4.30 

130.78 
17.68 

16.67 
 3.62 

162.15 
24.52 

CSC 4.72 
 0.56 

6.32 
0.74 

4.33 
 0.59 

0.21 
 0.01 

9.18 
 2.60 

6.93 
 2.37 

8.41 
 2.94 

65.64 
9.01 

5.28 
1.23 

42.28 
4.62 

NEP 2.57 
 2.03 

8.09 
2.92 

10.23 
 4.27 

0.12 
 0.06 

-1.53 
59.58 

-7.32 
4.61 

-8.45 
 5.46 

0.33 
0.08 

-0.03 
0.02 

0.33 
0.10 

PJW 0.85 
0.06 

4.75 
0.63 

8.13 
0.65 

1.55 
0.19 

3.16 
1.83 

3.36 
1.94 

8.52 
4.85 

1.91 
0.20 

0.16 
0.09 

2.37 
1.11 

PTL 1.94 
0.59 

6.40 
0.66 

4.58 
0.93 

0.51 
0.28 

9.74 
6.85 

8.49 
6.08 

12.14 
8.29 

13.72 
4.13 

1.99 
1.14 

12.89 
6.12 

SITHAI 1.24 
0.27 

5.07 
0.45 

5.90 
1.12 

1.05 
0.27 

1.87 
2.43 

1.93 
2.45 

3.88 
5.12 

1.53 
0.12 

0.06 
0.08 

1.26 
0.40 

SMPC 1.93 
0.53 

8.08 
1.70 

3.66 
0.99 

0.53 
0.15 

13.79 
2.24 

19.83 
5.64 

31.62 
11.15 

3.59 
1.20 

1.05 
0.27 

9.24 
2.62 

SPACK 0.84 
0.09 

6.10 
0.51 

5.70 
1.10 

1.47 
0.29 

0.91 
3.54 

1.09 
3.13 

2.43 
7.62 

1.75 
0.24 

0.05 
0.13 

2.29 
0.73 

TCOAT 6.40 
1.29 

5.21 
0.40 

3.91 
0.48 

0.19 
0.03 

1.99 
2.12 

2.35 
2.60 

3.00 
3.33 

48.46 
2.95 

1.37 
1.48 

25.50 
3.82 

TMD 9.47 
2.20 

6.18 
0.45 

6.74 
0.95 

0.09 
0.01 

16.32 
1.49 

10.09 
1.11 

11.97 
1.48 

17.91 
2.41 

2.13 
0.16 

19.22 
5.07 

TPAC 1.62 
0.77 

4.37 
0.64 

9.31 
1.73 

1.35 
0.84 

5.37 
2.18 

5.64 
2.72 

12.51 
5.17 

1.92 
1.23 

0.72 
0.44 

11.20 
3.21 

TPP 9.11 
2.22 

4.31 
0.70 

5.08 
1.62 

0.16 
0.01 

6.65 
4.45 

1.72 
1.16 

2.01 
1.35 

23.31 
1.40 

0.47 
0.33 

15.50 
3.06 
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19.83 (S.D. = 5.64) บรษิัท NEP มีค่ำเฉลี่ย ROA ต ่ำที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ -7.32 (S.D. = 4.61) บรษิัท SMPC 
มีค่ำเฉลี่ยอัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) สูงที่สุดเท่ำกับรอ้ยละ 31.62 (S.D. = 11.15) 
บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย ROE ต ่ำที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ -8.14 (S.D. = 5.46) บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ยมลูค่ำ
ตำมบัญชีต่อหุน้ (BVPS) สูงที่สุดเท่ำกับ 130.78 บำท (S.D. = 17.68) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย BVPS ต ่ำ
ที่สุดเท่ำกับ 0.33 บำท (S.D.= 0.08) บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ยอัตรำก ำไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) สูงที่สุด
เท่ำกับ 16.67 บำท (S.D. = 3.62) บริษัท NEP มีค่ำเฉลี่ย EPS ต ่ำที่สุดเท่ำกับ -0.03 บำท (S.D. = 0.02) 
บริษัท ALUCON มีค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้ (STP) สูงที่สุดเท่ำกับ 162.15 บำท (S.D. = 24.52) บริษัท NEP มี
ค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้ต ่ำที่สดุเท่ำกบั 0.33 บำท (S.D. = 0.10) 
ข้อค้นพบตามวัตถุประสงคข์้อ 2 และสมมติฐาน 1 ถึงสมมติฐาน 9 

ตาราง  3 แสดงค่ำ  Pearson Correlation Coefficient (r) ค่ำ Significance (2-tailed) ผลกำรทดสอบ
ควำมสมัพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนทำงกำรเงินกับรำคำหุน้ของบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑท์ี่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

  Pearson  
ความสัมพนัธ ์

  
Correlation 

Coefficient (r) 
Significance 

(2-tailed) 
Price 1.00    
CR .440** .000 ระดบัค่อนขำ้งต ่ำ มีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .01 
ART -.033 .710 ระดบัต ่ำที่สดุ ไม่มีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .05 
ITR -.279** .001 ระดบัต ่ำมำก มีนยัส ำคญัทำงสถติิที่ระดบั .01 

DE -.336** .000 ระดบัต ่ำ มีนยัส ำคญัทำงสถติิที่ระดบั .01 
NPM .137 .119 ระดบัต ่ำที่สดุ ไม่มีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .05 
ROA .289** .001 ระดบัต ่ำมำก มีนยัส ำคญัทำงสถติิที่ระดบั .01 
ROE .175* .047 ระดบัต ่ำที่สดุ มีนยัส ำคญัทำงสถติิที่ระดบั .05 
BVPS .938** .000 ระดบัสงูที่สดุ มีนยัส ำคญัทำงสถติิที่ระดบั .01 
EPS .954** .000 ระดบัสงูที่สดุ มีนยัส ำคญัทำงสถติิที่ระดบั .01 

จำกตำรำง 3 อตัรำสว่นเงินทุนหมนุเวียน (CR) อตัรำสว่นหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (ITR) อตัรำส่วน
หนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (ROA) อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
(ROE) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (BVPS) และก ำไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ โดยที่มลูค่ำ
ตำมบัญชีต่อหุน้ (BVPS) และก ำไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) มีควำมสัมพันธ์ระดับสูงที่สุดในทิศทำงเดียวกัน (r 
= .938 และ r = .954  ตำมล ำดับ) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ .01 และอัตรำส่วนหมุนเวียนสินคำ้
คงเหลือ (ITR) และอัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) มีควำมสมัพันธ์ในทิศทำงตรงกันขำ้ม (r = 
-.279 และ r = - .336 ตำมล ำดับ)  อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ .01 ในขณะที่อัตรำส่วนหมุนเวียน
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ลูกหนี ้(ART)  และอัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) ไม่มีควำมสมัพันธ์กับรำคำหุน้ของบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑ์ที่จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
 

การอภปิรายผล   
1) บรษิัทอตุสำหกรรมถงัโลหะไทย จ ำกดั (มหำชน) (TMD) มีค่ำเฉลี่ยอตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน (CR) 

สูงที่สุด เท่ำกับ 9.47 เท่ำ (S.D. = 2.20) ทั้งนีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำ มีสินทรพัยห์มุนเวียนที่สูง อีกทั้งยังมี
หนีส้ินหมุนเวียนต ่ำ ซึ่งบ่งบอกถึงบริษัทมีสินทรพัยห์มุนเวียนมำกพอที่จะช ำระหนีส้ินระยะสัน้ กล่ำวคือ มี
สถำนะสภำพคล่องทำงกำรเงินมำกที่สดุ บรษิัท เอ็นอีพี อสงัหำรมิทรพัย ์และอตุสำหกรรม จ ำกดั (มหำชน) 
(NEP) มค่ีำเฉลี่ยอตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนี ้(ART) สงูที่สดุเท่ำกบั 8.09 เท่ำ (S.D. = 2.92) ทัง้นีอ้ำจจะเป็น
เพรำะว่ำ มีรำยกำรลูกหนีก้ำรคำ้ที่ต  ่ำ โดยอำจจะขำยสินคำ้เป็นเงินสด โดยเนน้กำรขำยปลีกเป็นหลกั  จึง
ส่งผลให้บริษัทมีอัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี ้สูง  บริษัท เอ.เจ.พลำสท์ จ ำกัด (มหำชน) (AJ) มีค่ำเฉลี่ย
อตัรำสว่นหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (ITR) สงูที่สดุเท่ำกบั 16.05 เท่ำ (S.D. = 8.14) ทัง้นีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำ 
มีตน้ทุนวัตถุดิบและกำรผลิตที่สูง และมีนโยบำยในกำรสต็อกสินคำ้ที่ต  ่ำ ซึ่งขึน้อยู่กับนโยบำยของแต่ละ
บริษัท จึงอำจส่งผลใหบ้ริษัทมีอตัรำส่วนหมุนเวียนสินคำ้คงเหลือสงู บริษัท เอ.เจ.พลำสท ์จ ำกดั (มหำชน) 
(AJ) มีค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) สงูที่สดุเท่ำกบั 1.58 เท่ำ (S.D. = 0.35) ทัง้นี ้
อำจจะเป็นเพรำะว่ำมีหนีส้ินรวมซึ่งประกอบดว้ยหนีส้ินหมนุเวียนรวมและหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวมที่สงู และมี
ส่วนของผูถื้อหุน้ที่ต  ่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทมีอัตรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้สูง ซึ่งมีภำระผูกพันที่ตอ้ง
ช ำระดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรกูย้ืมเงินมำลงทุนขยำยกิจกำรมำกที่สุด บริษัท อตุสำหกรรมถงัโลหะไทย จ ำกัด 
(มหำชน) (TMD) มีค่ำเฉลี่ยอตัรำก ำไรสุทธิ (NPM) สงูที่สดุเท่ำกบัรอ้ยละ16.32 (S.D. = 1.49) ทัง้นีอ้ำจจะ
เป็นเพรำะว่ำมีนโยบำยในกำรบริหำรตน้ทุนและค่ำใชจ้่ำยไดดี้ ท ำใหก้ ำไรสทุธิสงู จึงส่งผลใหบ้ริษัทมีอัตรำ
ก ำไรสทุธิสงู ซึ่งแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ บริษัท สหมิตรถงัแก๊ส จ ำกัด 
(มหำชน) (SMPC) มีค่ำเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) สงูที่สดุ เท่ำกบัรอ้ยละ 19.83 (S.D. = 
5.64) ทั้งนีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำ มีก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินไดสู้ง และมีสินทรพัยร์วมเฉลี่ยต ่ำ 
ส่งผลใหบ้ริษัทมีอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยส์งู ซึ่งแสดงถึงผูบ้ริหำรสำมำรถจัดสรรเงินลงทุนเพื่อสรำ้ง
ผลตอบแทนสูงสุดจำกสินทรพัยท์ี่บริษัทครอบครองอยู่ไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพมำกที่สุด บริษัท สหมิตรถัง
แก๊ส จ ำกดั (มหำชน) (SMPC) มค่ีำเฉลี่ยอตัรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) สงูที่สดุ เท่ำกบัรอ้ย
ละ 31.62 (S.D. = 11.15) ทัง้นีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำมีก ำไรสทุธิสงู และมีส่วนของผูถื้อหุน้ต ่ำ ส่งผลใหบ้ริษัท
มีอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูง ซึ่งแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไดสู้ง  โดยผูบ้ริหำร
สำมำรถจัดสรรเงินลงทุนเพื่อสรำ้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดสู้ง ซึ่งส่งผลใหร้ำคำหุน้เพิ่มขึน้ บริษัท อลู
คอน จ ำกัด (มหำชน) (ALUCON) มีค่ำเฉลี่ยมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุน้ (BVPS) สูงที่สุดเท่ำกับ 130.78 บำท 
(S.D. = 17.68) ทัง้นีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำมีส่วนของหุน้สำมญัของบริษัทที่สงู และจ ำนวนหุน้สำมัญที่เรียก
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ช ำระแลว้ของบรษิัทต ่ำ สง่ผลใหม้ีมลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้สงู ซึ่งแสดงถึงบรษิัทมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ไดส้งู รวมทัง้มีควำมสำมำรถในกำรบริหำรจัดกำรไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ เพื่อสรำ้งควำมมั่งคั่งใหก้ับผูถื้อ
หุน้ บริษัท อลูคอน จ ำกัด (มหำชน) (ALUCON) มีค่ำเฉลี่ยก ำไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) สูงที่สุดเท่ำกับ 16.67 
บำท (S.D. = 3.62) ทัง้นีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำมีก ำไรสทุธิเฉพำะสว่นของหุน้สำมญัของบริษัทสงู และ จ ำนวน
หุ้นสำมัญที่ เรียกช ำระแล้วของบริษัทต ่ำ ส่งผลให้บริษัทมีก ำไรสุทธิต่อหุ้นสูง ซึ่งแสดงถึงบริษัทมี
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไดส้งู บริษัท อลคูอน จ ำกดั (มหำชน) (ALUCON) มีค่ำเฉลี่ยรำคำหุน้สงูที่สุด 
เท่ำกบั 162.15 บำท (SD = 24.52) ทัง้นีอ้ำจจะเป็นเพรำะว่ำมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรโดยเห็นไดจ้ำก 
ก ำไรสทุธิต่อหุน้เฉลี่ยเท่ำกบั 16.67 บำทต่อหุน้ (S.D. = 3.62) และมีมลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้เฉลี่ยเท่ำกับรอ้ย
ละ 130.78 (S.D. = 17.68) ซึ่งมีค่ำสงูที่สดุเมื่อเทียบกบับริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑเ์ดียวกัน ท ำใหน้กัลงทุนเกิด
ควำมสนใจในกำรลงทนุ  

2) อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน (CR) อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) อตัรำผลตอบแทนต่อผูถื้อ
หุน้ (ROE) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (BVPS) และ ก ำไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) มีควำมสมัพนัธใ์นทิศทำงเดียวกัน
กับรำคำหุ้นของบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทั้งนีอ้ำจเป็น
เพรำะว่ำ นักลงทุนให้ควำมส ำคัญกับมูลค่ำตลำด ซึ่งมำจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท 
นโยบำยกำรบริหำรที่สร้ำงผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นที่สูง ส่ งผลให้บริษัทมีสภำพคล่องสูงแสดงถึง
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ซึ่งอัตรำส่วนดังกล่ำวเป็นเครื่องมือในกำรสรำ้งควำมเชื่อมั่นของนักลงทุน
ส ำหรบักำรลงทนุในหุน้ของบรษิัทดงักล่ำว เพรำะฉะนัน้อตัรำสว่นดงักล่ำวเหลำ่นีจ้ึงมีควำมสมัพนัธก์บัรำคำ
หุน้ และพบว่ำอตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (ITR) และอตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) 
มีควำมสมัพันธ์ในทิศทำงกันขำ้ม หมำยควำมว่ำ หำกอัตรำส่วนทัง้ 2 ตัวนีเ้พิ่มขึน้จะท ำใหร้ำคำหุน้ลดลง 
ทั้งนี ้อำจเป็นเพรำะว่ำ นักลงทุนส่วนใหญ่ให้ควำมส ำคัญกับประสิทธิภำพในกำรใช้สินทรัพย์และ
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องบริษัท โดยอตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นอตัรำส่วนที่แสดงค่ำ
ยิ่งต ่ำยิ่งดี เพรำะจะแสดงใหเ้ห็นถึงบริษัทมีภำระหนีต้  ่ำไปดว้ย และกำรที่อตัรำสว่นหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ
มีควำมสมัพนัธเ์ชิงลบกบัรำคำหุน้ อำจจะเป็นเพรำะนโยบำยกำรขำยสินคำ้ของธุรกิจบรรจภุณัฑท์ี่ผลิตและ
จัดส่งสินคำ้ตำมค ำสั่งซือ้ ซึ่งมีรอบระยะเวลำที่ค่อนขำ้งนำน ส่วนอัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี ้ (ART) และ 
อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) ไม่มีควำมสัมพันธ์กับรำคำหุ้นของบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑท์ี่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ทัง้นีอ้ำจเป็นเพรำะว่ำ นกัลงทุนส่วนใหญ่ไม่ไดใ้หค้วำมส ำคญักบันโยบำยกำร
ขำยของบริษัท เนื่องจำก อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี ้ไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรหรือกำร
เติบโตโดยตรง นโยบำยกำรใหเ้ครดิตมีควำมผันผวน ซึ่งขึน้อยู่กับนโยบำยกำรขำยในแต่ละช่วงเวลำและ
ขึน้อยู่กบัระยะเวลำกำรติดต่อของคู่คำ้แต่ละรำย อตัรำกำรหมนุเวียนของลกูหนีท้ี่สงูจึงไม่ไดส้ะทอ้นผลกำร
ด ำเนินกำรที่แทจ้ริงของบริษัท ส่วนอัตรำก ำไรสุทธิ นักลงทุนอำจจะมองว่ำไม่ไดส้ะทอ้นประสิทธิภำพของ
เงินลงทุน โดยบริษัทที่มี Margin สงู แต่ในขณะเดียวกนัก็มีกำรใชเ้งินลงทุนที่สงูก็อำจจะท ำใหผ้ลตอบแทน
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ต่อผูถื้อหุน้ต ่ำ กำรที่นักลงทุนส่วนใหญ่ไม่ไดค้  ำนึงถึงอัตรำก ำไรสุทธินัน้ เพรำะรำคำหุน้สะทอ้นถึงควำม
คำดหวงัของกำรเติบโตในอนำคตไม่ใช่แค่ก ำไรในปัจจุบนั ทัง้นีอ้ำจมีปัจจยัอ่ืนๆประกอบที่มีผลต่อรำคำหุน้ 
เช่น สภำพทำงเศรษฐกิจ สภำพแวดลอ้มกำรแข่งขนัในบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑ ์ไปจนถึง ผลกำรด ำเนินงำน
ของบริษัท กำรคำดกำรณผ์ลประกอบกำร มมุมองผูบ้ริหำร กำรเขำ้มำของคู่แข่งทำงตรงและทำงออ้มที่เป็น
สินคำ้น ำเขำ้จำกต่ำงประเทศ รวมถึงผลตอบแทนที่คำดว่ำจะไดร้บัทัง้ในรูปเงินปันผล หรือกำรเก็งก ำไรของ
นักลงทุนในส่วนต่ำงรำคำซือ้ขำยหุน้ และควำมเสี่ยงที่นักลงทุนจะตอ้งเผชิญจำกกำรลงทุนในหุน้ ซึ่งเป็น
ปัจจัยส่วนหนึ่งที่มีผลกระทบกับรำคำหุน้โดยวิจัยที่เก่ียวข้องที่อัตรำส่วนทำงกำรเงินของงำนวิจัยครั้งนี ้
สอดคลอ้งกับ 3 งำนวิจัยในประเทศ ไดแ้ก่ จอมขวัญ ศุภศิริกิจเจริญ , ฟ้ำวิกร อินลวง (2568) ไดศ้ึกษำ
ควำมสัมพันธ์อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มีผลต่อรำคำหุ้นของบริษัทจดทะเบียน ในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุม่ธุรกิจกำรแพทย ์ผลกำรวิจยัพบว่ำ อตัรำสว่นก ำไรต่อหุน้ (EPS) อตัรำสว่นหมนุเวียน (CR) 
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) อตัรำก ำไรสทุธิ (NPM) และอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุน้ (ROE) มีควำมสมัพันธ์กับรำคำหุน้ และผลวิจัยพบว่ำ อัอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 
และอตัรำสว่นรำคำตลำดของหลกัทรพัยต่์อก ำไรต่อหุน้ (P/E) ไม่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้  ภำวิณี เดชศิริ 
(2564) ไดศ้ึกษำควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงอตัรำส่วนทำงกำรเงินกบัรำคำหลกัทรพัย ์กรณีศึกษำ บริษัทในกลุ่ม
สินคำ้อตุสำหกรรมหมวดธุรกิจบรรจุภณัฑใ์นตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผลกำรวิจยัพบว่ำ มีเพียง 4 
อตัรำสว่นทำงกำรเงินที่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุม่สินคำ้อตุสำหกรรมหมวดธุรกิจ
บรรจุภัณฑใ์นตลำดหลักทรัพย ์ไดแ้ก่ อัตรำกำรหมุนเวียนของสินคำ้คงเหลือ (Inventory Turnover) และ
อัตรำส่วนก ำไรต่อหุ้น (Earnings Per Share) มีควำมสัมพันธ์กับเชิงบวกกับรำคำหลักทรพัย ์อัตรำส่วน
หนีส้ินรวมต่อสินทรัพย์รวม (Debt to Assets Ratio) และอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) มีควำมสัมพันธ์เชิงลบกับรำคำหลักทรัพย์ และผลวิจัยพบว่ำ อัตรำส่วนเงินทุน
หมนุเวียน, อตัรำส่วนเงินทุนหมนุเวียนเร็ว,  อตัรำกำรหมนุเวียนของสิทรพัยถ์ำวร, อตัรำกำรหมนุเวียนของ
สินทรัพย์รวม, อัตรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น , อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM), อัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยร์วม, อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้, อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรต่อหุน้, อตัรำส่วนรำคำ
ตลำดต่อมลูค่ำตำมบญัชี และอตัรำผลตอบแทนจำกเงินปันผล ไม่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ งำนวิจยัครัง้
นี ้สอดคล้องกับ 3 งำนวิจัยในต่ำงประเทศ ได้แก่ Galih Mulya Subastyan (2024) ได้ศึกษำเก่ียวกับ
ผลกระทบของอตัรำส่วนทำงกำรเงินต่อรำคำหุน้ กรณีศึกษำ: บริษัทผูผ้ลิต 20 แห่งในอตุสำหกรรมพืน้ฐำน
และภำคเคมีที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์อินโดนีเซียในช่วงปี 2019 -2021 ผลวิจัยพบว่ำ อัตรำ
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) ก ำไรต่อหุน้ (EPS) และอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไร (PER) มีควำมสมัพนัธก์บั
รำคำหุน้ และผลวิจัยพบว่ำ อัตรำส่วนสภำพคล่อง (CR) และอัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DER)  
ไม่มีควำมสมัพนัธก์บัรำคำหุน้ Lijuan Ma, Marcel Ausloos, Christophe Schinckus, H. L. Felicia Chong 
(2018) ไดศ้ึกษำควำมสมัพันธ์ระหว่ำงอัตรำส่วนทำงกำรเงินและรำคำหุน้ของบริษัท กลุ่ม A-share ที่ซือ้
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ขำยในตลำดหลกัทรพัย ์Shanghai และ Shenzhen ผลวิจัย บริษัทสื่อมวลชนสำธำรณะ พบว่ำ อัตรำส่วน
สภำพคล่องหมุนเวียน (CR) อัตรำหมุนเวียนสินทรัพย์หมุนเวียน (Current assets turnover) และอัตรำ
หมุนเวียนสินทรัพย์รวม (Total assets turnover) อัตรำส่วนหนี ้สินต่อสินทรัพย์ (Debt-to-assets ratio) 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ก ำไรต่อหุน้ (EPS)  
อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) มูลค่ำตำมบัญชีต่อหุน้ (BVPS) มีควำมสัมพันธ์กับรำคำหุ้น Novita Yura, Jullie 
J.Sondakh, Claudia W. M. Korompis (2025) ได้ศึกษำผลกระทบของอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไร (PER) 
ก ำไรต่อหุน้ (EPS) อัตรำส่วนหนีส้ินต่อทุน (DER) และนโยบำยเงินปันผลเงินสดต่อรำคำหุน้ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยอิ์นโดนีเซีย (IDX) ผลวิจยัพบว่ำ อตัรำสว่นรำคำต่อก ำไร (PER)  และก ำไรต่อหุน้ 
(EPS) ส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อรำคำหุน้ และ ผลกำรวิจยัพบว่ำอัตรำส่วนหนีส้ินต่อทุน (DER) ไม่
สง่ผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อรำคำหุน้  

 

ข้อเสนอแนะ  

กำรวิจัยในครั้งนีม้ีผลกำรวิจัยพบว่ำอัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อัตรำผลตอบแทนจำก
สินทรพัย ์(ROA) อตัรำผลตอบแทนจำกส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (BVPS) และก ำไร
สทุธิต่อหุน้ (EPS) มีควำมสมัพนัธใ์นทิศทำงเดียวกนักบัรำคำหุน้ของกลุ่มบรรจุภณัฑท์ี่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย นักลงทุนควรใหค้วำมส ำคัญกับอัตรำส่วนทำงกำรเงินดังกล่ำวและวิเครำะห์
แนวโนม้ในอนำคตเพื่อพิจำรณำตดัสินใจลงทนุในรำคำและจงัหวะเวลำที่เหมำะสม 

ขอ้เสนอแนะส ำหรบักำรวิจยัครัง้ต่อไป 1) อตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ใชศ้ึกษำในครัง้นีเ้ลือกใชเ้พียงแค่ 
9 อตัรำสว่นทำงเงินเท่ำนัน้ ดงันัน้ในงำนวิจยัครัง้ต่อไปควรเพิ่มอตัรำสว่นทำงกำรเงินอื่นๆ เพื่อใหผ้ลกำรวิจยั
ที่ครอบคลุมตัวแปรเพิ่มยิ่งขึน้ โดยเลือกใช้สถิติวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ 2) บริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑ์ 
(PKG) เป็นเพียงส่วนหนึ่งของกลุ่มอุตสำหกรรม ( INDUS) ดังนั้นงำนวิจัยครั้งต่อไปควรเลือกศึกษำ
อุตสำหกรรมโดยภำพรวมหรืออุตสำหกรรมส่วนธุรกิจอ่ืนๆ ในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่มีควำม
น่ำสนใจตำมสถำนกำรณ์ปัจจุบัน นอกเหนือจำกบริษัทกลุ่มบรรจุภัณฑ์ ที่ได้ศึกษำวิจัยในครั้งนี ้ เพื่อ
ครอบคลมุและมีควำมหลำกหลำยของกลุม่อตุสำหกรรมในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมำกย่ิงขึน้ 
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